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【香港商報訊】記者姚一鶴報道：債券通上市7周
年之際，周年論壇昨於香港金融大會堂舉辦。財政司
司長陳茂波表示，7年前，債券通北向通正式啟動是
非常重要的里程碑，為全球投資者打開進入中國債券
市場的變革之門。他又指，滬深港ETF通的擴容將於
本月22日正式實施，將進一步豐富境內外投資者的產
品選擇，有利吸引更多資金流入兩地資本市場，有利
市場長遠發展。

陳茂波指，債券通北向通成交量一直在增長，由
2017 年剛推出的首月平均每日 15 億元（人民幣，下
同）升至今年5月的平均每日466億元，增長超過30
倍，是境外投資者配置內地債券的主要途徑。去年，
國際投資者投資內地債券的交易總量超過15萬億元，
其中約三分之二是通過債券通進行。隨着各項提升結
算效率的優化安排相繼實施，債券通南向交易在2021
年推出，成為連接內地與國際債券市場的重要橋樑。

「互換通北向業務自去年5月上線以後，讓境外投
資者可以更好管理債券和各類人民幣資產的利率風
險，與債券通的發展相輔相成。」陳茂波續說， 「今
年6月，互換通日均成交名義本金達到135億元，是
去年5月推出時的超過4倍。」

展望未來，陳茂波稱，本港將繼續用好自身優勢，
把握國家持續發展的龐大機遇，不斷優化和豐富互聯
互通的內容和深度，把金融市場進一步做優、做大、

做強，更好匯聚內地和全球的資本和投資者，為國家
的金融強國建設和高質量發展作出新的、更大貢獻。

人行持續深化與香港務實合作
論壇上，人行金融市場司副司長江會芬表示，香港

是全球主要國際金融中心，鞏固香港國際金融中心地
位是人行一直以來的重點工作。下一階段人行將持續
深化與香港的務實合作，以更大決心和力度支持香港
國際金融中心建設邁向更高等級。

金管局總裁余偉文說，（債券通）南向通自2021年開
通以來，為內地投資者提供了一條非常便捷的管道配置
境外資產。不少境內外企業和金融機構到香港發行點心
債，進一步提升人民幣融資的國際認可度。去年在港發
行的人民幣債券總量達5400億元，相比2020年增長了
3.5倍。展望未來，余偉文表示，將會跟兩地的金融監管
機構一起，繼續深化、優化互聯互通機制，並進一步完
善市場配套，為境外投資者配置人民幣資產提供便利，
共同推動內地金融市場的高質量雙向開放。

證監會與港交所籌推國債期貨
港證監行政總裁梁鳳儀表示，本港在固定收益業務

有很強優勢，各地機構對國債產品的需求高企，但市
場需要規模效應，證監會歡迎國家財政部持續在港發
行國債。證監會正在與不同監管機構研究各項措施，

大力發展
香港固定收
益業務，鞏固
香港作為國際金
融中心的地位。她
在 出 席 論 壇 後 表
示，正在密鑼緊鼓籌
備推出國債期貨，仍需
一些時間，期望 「最後1公
里」在近期完成。

港交所行政總裁陳翊庭則表
示，目前正籌備推出10年期國債
期貨合約產品，協助境外投資者管
理利率風險，有助吸引外資進一步投
資內地債券市場，推動中國金融市場開
放及人民幣國際化進程。她認為，目前中
國債券市場已成全球第二大市場，惟外資投
資佔比只有約3%，未來仍有很大增長空間，將
會持續優化及拓展互聯互通制度，豐富產品和服
務。
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售9元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

責編 曉辰 李家華 美編 劉樹燕

人行施大招 債市再開放

銀行界歡迎
期待落實措施

債券通北向債券將納入互換通保證金債券通北向債券將納入互換通保證金

債券通北向通債券通北向通77周年周年
日成交從日成交從1515億到億到466466億增逾億增逾3030倍倍

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：對於人行
「開綠燈」有關北向 「互換通」履約抵押品新措

施，本港大行紛紛表示歡迎。

中銀香港：提升在岸債券吸引力
中銀香港（2388）全球市場首席交易員張承棟

稱，今年2月在岸債券獲納入金管局人民幣流動資
金安排合資格抵押品清單後，整體運行順暢，是
次新措施將相關抵押品拓展至北向 「互換通」，
進一步增加在岸債券抵押品功能的應用場景。

張承棟認為，人行最新舉措同時為北向 「互換
通」投資者提供另一項非現金抵押品的選擇，有
助節省現金佔用成本。他相信正式推行後，將進一
步提升在岸債券市場的吸引力，加強 「債券通」和

「互換通」的協同效應，有助鞏固提升香港的國
際金融中心地位，穩慎扎實推進人民幣國際

化。

滙豐：助推內地債市邁向國際化
滙豐資本市場及證券服務香港區主管石元良表示，滙豐歡迎該項新發
展，此舉可為透過 「債券通」購買在岸債券的國際投資者帶來更多優

勢。他指，除現金及指定離岸證券產品，境外投資者亦可選擇以在岸
債券用作 「互換通」下交易的合資格抵押品，將有助進一步推動內

地債券市場邁向國際化，並鞏固香港作為全球領先離岸人民幣中
心的地位。

渣打金融巿場部香港兼大中華及北亞區主管曾繼志稱，歡
迎人行新措施，此舉既讓境外投資者使用債券通 「北向

通」持有的在岸國債和政策性金融債作為北向 「互換
通」業務的履約抵押品，加強債券通和互換通的協同

效應，進一步便利國際投資者進入中國在岸債券巿
場，該行期待當局適時公布更多落實措施的細

節。他又指，自從去年5月 「互換通」推出以
來，該行客戶踴躍透過北向 「北向互換通」

管理持有內地債券的利率風險，新措施將
給予投資者額外的非現金抵押品選擇，

提升資本效率，有效盤活境外投資者
的在岸債券持倉，進一步增加在岸

債券的吸引力。

【香港商報訊】記者
鄺偉軒報道：中國人民銀行昨日

宣布，支持境外投資者使用通過北向 「債
券通」 持有的在岸國債和政策性金融債，作為北

向 「互換通」 業務的履約抵押品。金管局、港證監及
港交所（388）都表示歡迎人行新安排，稱此舉可為北向
「互換通」 投資者提供另一項非現金抵押品選擇，節省現金

佔用成本，提升資本效率。港證監行政總裁梁鳳儀預計，年底
前新措施能正式實施。

內地債券可發揮分散投資功能
人民銀行金融市場司副司長江會芬在昨日舉行的債券通周年論壇上公布，人行將會啟動支持

境外機構使用北向 「債券通」債券，繳納互換通保證金的業務，以進一步拓展人民幣債券作為離
岸合格擔保品的應用場景，同時有利盤活境外機構持有的人民幣債券，降低境外機構投資者參與
互換通的成本，人行將與香港方面共同籌備，盡快推動上線。

江會芬又稱，隨着內地宏觀經濟持續向好，內地債券價格波動相對小，回報亦較穩定，加上內地國
債收益率位居全球前列，內地債券可以為全球投資者發揮分散投資的功能。人行未來將持續研究推動內
地債券市場對外開放，包括完善境外投資者流動性管理及風險對沖工具，以及降低入市成本。

提升投資者參與互聯互通活躍度
金管局總裁余偉文表示，局方已與人行達成一致意見，支持投資者使用債券通下的國債和政策性金融債作為
互換通業務的履約抵押品，讓投資者有更多非現金抵押品的選擇，一方面可以節約現金佔用成本，提升資金使

用效率，另一方面也能有效盤活境外投資者的在岸債券持倉，提升他們的持債意願。措施亦有助於發揮債券通
和互換通之間的聯動和協同效應，也可以提升投資者參與互聯互通業務的活躍度。

金管局指，這是繼今年2月底金管局正式將在岸國債和政策性金融債，納入人民幣流動資金安排的合資格抵
押品名單之後，經與人行商定以在岸債券作為離岸市場合資格抵押品的又一項新安排，是深化兩地金融合作、

進一步穩慎扎實推進人民幣國際化的重要體現。

梁鳳儀：新舉措料年底前實施
對於人行最新措施，梁鳳儀表示，這不僅提升了境外投資者的資金使用效率，也增強了投資者持有人民幣
資產的意願，未來證監會將指導包括場外結算公司在內的基礎設施機構，推動落實準備工作，預計年底

前能正式實施。
梁鳳儀續稱，新舉措有助提升境外投資者的資金使用效率，增強投資者使用人民幣資產的
意願，惟措施落地需時調整互換通系統，以及等待有關部門推出相關細則。

增強「債券通」「互換通」協同效應
港交所市場聯席主管蘇盈盈表示， 「互換通」是全球首個衍生品市場的
互聯互通機制，港交所熱烈歡迎 「互換通」最新優化措施，認為是次

推出的優化措施，將增強 「債券通」和 「互換通」之間的協同效
應，並有助於進一步支持國際投資者參與中國債券市場。

港交所稱，是次優化措施將為北向 「互換通」投資者提供
更多非現金抵押品的選擇，有助提升資金使用效率。這

也將有效盤活債券通投資者的在岸債券持倉，提升境
內人民幣債券的吸引力。港交所旗下的香港場外結

算公司將接受此類債券，作為 「互換通」的履約
抵押品，期望可於今年底前落實。

陳茂波指，香港會繼續用好
自身優勢，不斷優化和豐富互
聯互通的內容和深度，把金融
市場進一步做優、做大、做

強，更好匯聚內地和全球
的資本與投資者。

政府新聞處圖片

◀江會芬公布，
支持推動北向通債
券繳納互換通保證
金業務盡快上線。

記者 姚一鶴攝

人 民 銀 行 宣人 民 銀 行 宣
布布，，支持境外投支持境外投
資者使用通過北向資者使用通過北向 「「債債
券通券通」」 持有的在岸國債持有的在岸國債
和政策性金融債和政策性金融債，，作為作為
北向北向 「「互換通互換通」」 業務的業務的
履約抵押品履約抵押品。。


