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減息次數及幅度充滿變數
答案是：聯儲局目前對這兩個問題都心裏沒底。

官員在制定政策時，通常會着眼於確定其利率相對
於所謂中性利率的水平，中性利率是指既不會刺激
也不會抑制經濟增長的利率水平。中性利率是無法
觀察到的。疫情爆發前，多數聯儲局官員都認為中
性利率已降至2.5%或更低。現在，許多人認為中性
利率已經上升，部分原因是政府赤字飆升。

聯儲局這次減息後，基準聯邦基金利率降至
4.75%至 5%。鮑威爾將此減息描述為 「隨着時間的
推移將政策重新調整至更中性的水平」。鮑威爾當
天表示，中性利率可能遠高於疫情前水平。但他亦
坦承： 「中性利率有多高？我認為我們並不知
道。」

另一方面，聯儲局減息的速度也是一個未知因
素，鮑威爾試圖勸阻投資者不要認為減息0.5個百分
點應是該央行11月下次會議的默認路徑。他表示：
「政策委員會並不認為需要急着這樣做。」
在本次議息政策會議召開前，市場上對於聯儲局

是會以傳統的0.25個百分點還是以更大的0.5個百分
點幅度啟動減息猜測不已，經濟方面持續的混雜信
號同樣將給聯儲局下次會議帶來類似的不確定性。

在11月6日至7日的政策會議召開前，官員們還將
迎來兩個月的勞動力市場數據，其中包括在會議召
開前不到一周發布的一份報告。

克利夫蘭聯儲前行長梅斯特爾表示，隨着通脹降

溫，這次減息決定代表了為應對就業放緩而作出的
勇敢努力。但在下一次會議召開前，又要糾結於是
『減息25個基點還是50個基點？有什麼理由不再次

減息50個基點？』

下次再減0.5厘機率低
據彭博分析，鮑威爾試圖通過提及官員對利率的

預測，為進一步減息0.5厘的預期周圍設置圍欄。
對沖基金Point72資產管理首席經濟學家馬奇卻表

示，這並不完全令人信服，因為6月份發布的上一組
季度預測從未暗示過9月會減息50個基點。

聯儲局官員正試圖平衡兩種風險：一種風險是，
他們在減息方面行動遲緩，可能導致失業率上升，
並不得不匆忙進行更大幅度減息。資產市場人士分
析，在勞動力市場降溫的情況下，聯儲局需要趕在
疲軟勢頭導致經濟下行之前降低利率政策限制性，
如果這是勞動力市場走弱的開始，他們應更加緊迫
地繼續以較大幅度減息。

另一個風險是，聯儲局官員撤回加息的行動或許
會過快。有分析表示，如果聯儲局真的在經濟並不
需要的情況下繼續減息50個基點，那麼通脹卡在聯
儲局2%目標水平上方下不來的可能性就會增加。

極為重要的一個信息是，聯儲局政策委員會對於
通脹隨着時間推移回落到2%的信心大大增強，而且
他們已注意到勞動力市場面臨的風險。即使戰術層
面疑問猶存，但鮑威爾繼上個月在懷俄明州Jackson
Hole 發表講話之後，本周三又採取了具體行動，其
實是針對更為宏大的聯儲局戰略方面問題給出了答
案。鮑威爾早前發表的一些言論表明，不希望看到
勞動力市場進一步疲軟。

分析認為，鮑威爾試圖在釋出對經濟有所擔憂的
信號與提示不必過於擔心就業市場風險之間拿捏好
分寸。

聯儲局大減息後
面臨新難題面臨新難題
下一步如何走心中沒底

【【香港商報訊香港商報訊】】記者李穎報道記者李穎報道：：據彭博報據彭博報
道道，，美國聯儲局主席鮑威爾當地時間美國聯儲局主席鮑威爾當地時間1818日宣布日宣布
大幅減息大幅減息00..55厘厘，，開啟了他引導美國經濟開啟了他引導美國經濟 「「軟軟
着陸着陸」」 行動的新階段行動的新階段。。然而聯儲局也不得不面然而聯儲局也不得不面
臨接踵而至的新難題臨接踵而至的新難題。。儘管鮑威爾明確表示儘管鮑威爾明確表示，，
他的確想實現經濟軟着陸他的確想實現經濟軟着陸，，但聯儲局在減息後但聯儲局在減息後
面臨無法輕易回答的新問題面臨無法輕易回答的新問題：：下次減息幅度是下次減息幅度是
多少多少？？把利率降至什麼水平是合理的把利率降至什麼水平是合理的？？減息速減息速
度會有多快度會有多快？？

在聯儲局大幅減息在聯儲局大幅減息
後後，，美股再創新高美股再創新高，，
市場人士預料市況在美市場人士預料市況在美
國總統大選前會持續向國總統大選前會持續向
好好。。 路透社路透社

【香港商報訊】美國前財長薩默斯認為，通脹可
能會令聯儲局在未來幾年的減息幅度不及預期。薩默
斯表示，美國政府不斷累積財赤，以及企業在可再生
能源和AI等領域大量投資，中性利率至少為4%，即
聯儲局低估利率，當局未來幾年或不能如預期般大幅
減息，否則通脹加劇的風險相當大。他警告，投資者
都高估聯儲局未來放鬆貨幣政策的幅度。

美國現任財長耶倫則表示，聯儲局這次減息行動對
美國經濟來說是一個非常積極的信號，反映出美聯儲
在降低通脹方面取得了進展，同時也體現了美聯儲保
護就業市場的決心。耶倫表示，減息50基點的舉措，
表明聯儲局認為通脹已經顯著下降，並且正在逐步回

到他們2%的目標通脹水平，以及與通脹相關風險已經
大幅減少。她強調，聯儲局現在的首要任務是確保就
業市場保持強勁。耶倫還指出，美聯儲仍然採取的是
緊縮的貨幣政策，但預計利率將進一步下降。

GIC警通脹或更快捲土重來
新加坡主權財富基金GIC首席投資官鍾哲雄20日

警告，歐美勞動力市場緊張，通脹可能更快捲土重
來，減息後的市場繁榮恐難持久。並且美股美債走
向迴異，債市釋放經濟衰退信號，股市卻傳遞經濟
加速預期。

鍾哲雄警告稱，在通脹風險上升的情況下，聯儲

局這次大幅減息後的市場繁榮景象可能只是曇花一
現。目前美國、歐洲、日本的勞動力市場都非常緊
張，通脹風險可能會比預期更快地捲土重來。

鍾哲雄指出，隨着美國大選臨近，政客可能會推出不
必要的刺激措施以爭取選票。他也提到，GIC支持的許
多公司需要借貸資金，並希望看到利率進一步下調。

瑞銀憂激進減息令股市起泡
受減息刺激，美股持續造好，道指及標指19日再

創新高。
瑞銀在最新報告表示，從歷史上看，股票市場通常

在首次減息後短期內反應積極，八個月內平均上升
4%。不過，倘若經濟衰退，市場會下跌10%。瑞銀又
擔憂，聯儲局若採取更為激進的措施，可能會將利率
推低至預期之下，從而可能引發泡沫。

薩默斯：通脹重來或令未來減息遜預期
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六合彩寶圖

累積多寶:
今期開獎時間21:30

●顏色為開獎號碼色波 ☆為特別號碼

旺門號碼
近10期開3次

今期攪珠多寶歸零，8個心水
號碼推介為②、⑨、、、
、、及。

特別有緣特別有緣 上期特碼轉開2字頭碼，細碼連開兩期，走勢正強，今期一於
再捧細碼，正選揀個位碼，紅波①、藍波③及綠波⑥優先揀選；
副選留意2字頭碼，綠波、及紅波要留神。

最近20期攪珠結果
第085期 08月01日：②⑨．
第086期 08月03日：⑤⑥⑧．
第087期 08月06日：③④⑦．
第088期 08月08日：③⑥⑦⑧．
第089期 08月10日：⑧．②
第090期 08月13日：⑦⑨．
第091期 08月15日：③．⑧
第092期 08月17日：⑥．⑨
第093期 08月20日：①④．⑦
第094期 08月22日：⑧⑨．
第095期 08月24日：⑨．
第096期 08月27日：②．
第097期 08月29日：⑥⑦．①
第098期 08月31日：②．
第099期 09月03日：②③⑦．
第100期 09月07日：⑤．
第101期 09月10日：①．
第102期 09月12日：．
第103期 09月17日：⑤．⑩
第104期 09月19日：⑤．
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總和
175
151
133
113
167
148
178
122
142
153
185
165
113
212
144
178
127
197
149
179

大小
大
小
小
小
小
小
大
小
小
小
大
小
小
大
小
大
小
大
小
大

各門靚碼提供

正路三寶 副選三寶

坊間玩法
大細

單雙
查詢開獎結果電話

獲派500萬以上者登記電話
截止投注時間

7個號碼總和
174或以下為小、175或以上為大
以特碼計算，開為和。

1835288
1817
晚上21:15(21/09)

六合彩

頭獎(6個字)
二獎(5個半字)
三獎(5個字)
四獎(4個半字)
五獎(4個字)
六獎(3個半字)
七獎(3個字)

第104期開獎號碼

派彩
$8,000,000
$38,400
$19,200
$9,600
$640
$320
$40

注數
(1.0注中)
(1.5注中)
(489.0注中)
(固定派彩)
(固定派彩)
(固定派彩)
(固定派彩)

$0

大勢分析大勢分析
高祿鈞高祿鈞

●

貳結金蘭貳結金蘭

212 2418 205
快發財快發財

．北京辦事處 電話：010-64076980，84044038-215、220 手機：15001207789．上海辦事處 電話：021-62134448、62517066 手機：13901862958 傳真：021-62517600．福建辦事處 電話：0591-87501951 傳真：87501951 手機：15810573888．遼寧辦事處 電話：024-23128869 手機：13940080611．重慶辦事處 電話：023-88129762 傳真：88129762 手機：13608302661
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特碼心水

40
回顧近兩期攪珠結

果，一對重心號碼都
是10的倍數，若然朝
這方向選碼的話，
也值得一試，本月
既已曾開出，今期機
會不低。

留意到有大量號碼
翻稔再開，近兩期有
多達5個號碼相同，
相信翻稔情況會延續
下去。其中大碼，
或可連續3期與大家
見面。 44

資料分析

玄學大師

9
鍾大師時常都會到

商舖，為一班客戶提
供玄學意見。近來更
涉足六合測算當中。
鍾大師今回就推介個
位碼⑨給大家，望可
順利開出。

坊間消息

13
利先生是一名餐飲

業員工，每到下午茶
小休時段就會打開手
機，研究六合走勢，
希望從中找到發達號
碼，而利先生就對
相當有信心。

31
潮汕來料周大媽的好友李小

姐，本身從事批發業
務，平常也有留意六
合結果。最近與周大
媽聯絡，報稱可突
圍而出，不能輕視的
號碼。

大小單雙雙數已是連續兩期
開出，氣勢正盛預期
可再度坐正。留意到
紅波②近況不俗常開
出，來到本月下旬料
可再上位，不妨放入
考慮之列。 2

《六合攻略》、《六合前瞻》
來尋寶，意外驚喜伴隨您。

本版提供僅作參考 投注尤須注意風險

12 21 319

1 3 6 2221 24

4744 2021 245 18

2 25 4424 3113 409

藍波表現良好，已經
連續兩期由此顏色成為重

心。綜合近10期所開出的號碼，紅及藍波各有4
次擔正紀錄，綠波就有2次。相信紅及藍波繼續交
出好表現的可能較高，大家選碼時可多加留意。
數字形勢方面，2字頭號碼小休數期後又再擔正，
看來仍有潛力在手，屬不能忽略的類別。

首個推介的是紅波，這個號碼近期大勇，已

連續兩期於平碼區出現。以近10期作統計，紅波
累積4次開出紀錄。既有旺氣支持，當有可取之
道。留意到紅波表現不俗，常有號碼可闖入重心
區內，因此身為紅色的，有望乘勢再開。加上
2字頭號碼有餘未盡，單是近4期已有及成為
主角。相信紅波會成為受惠號碼之一，更有望
於周末晚成為焦點。

另一個有機會開出的號碼是藍波，於9月3日
及9月12日，這號碼都有出現，屬近來冒起得頗
快的號碼。之前已提及到，藍波的擔正次數已追
平了紅波，對於同是藍色的來說實是利好因素。
加上2字頭號碼漸見走強，也令到藍波開出的可
能性提升。 高祿鈞
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今期開獎時間21:30

●顏色為開獎號碼色波 ☆為特別號碼

旺門號碼
近10期開3次

今期攪珠多寶歸零，8個心水
號碼推介為②、⑨、、、
、、及。

特別有緣特別有緣 上期特碼轉開2字頭碼，細碼連開兩期，走勢正強，今期一於
再捧細碼，正選揀個位碼，紅波①、藍波③及綠波⑥優先揀選；
副選留意2字頭碼，綠波、及紅波要留神。

最近20期攪珠結果
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獲派500萬以上者登記電話
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首個推介的是紅波，這個號碼近期大勇，已

連續兩期於平碼區出現。以近10期作統計，紅波
累積4次開出紀錄。既有旺氣支持，當有可取之
道。留意到紅波表現不俗，常有號碼可闖入重心
區內，因此身為紅色的，有望乘勢再開。加上
2字頭號碼有餘未盡，單是近4期已有及成為
主角。相信紅波會成為受惠號碼之一，更有望
於周末晚成為焦點。

另一個有機會開出的號碼是藍波，於9月3日
及9月12日，這號碼都有出現，屬近來冒起得頗
快的號碼。之前已提及到，藍波的擔正次數已追
平了紅波，對於同是藍色的來說實是利好因素。
加上2字頭號碼漸見走強，也令到藍波開出的可
能性提升。 高祿鈞


