
【 香 港
商報訊】記者陳

薇報道：昨日是內地
黃金周最後一日，A股繼續

休市之餘，港股進入10月第四個
交易日。當日傳出消息，國新辦10月8

日將舉行新聞發布會介紹 「系統落實一攬子
增量政策」 ，市場憧憬中央再推更多刺激經濟措

施，港股反覆向好，最終突破兩萬三大關，此為2022
年3月以來再次重上23000點水平。
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碼上看

熊貓經濟帶動黃金周生意
新地旗下商場人財兩旺

掃碼睇圖文

掃碼睇圖文

海園以多媒體光影匯演
向港隊奧運健兒致敬

掃碼睇文

旅遊促進會調查稱
收緊控煙影響內地客來港

國慶黃金周港股
部分指數板塊表現

花旗高盛等睇好中資股市
【香港商報訊】記者蘇尚報道：花旗、高盛等一眾外

資行紛紛發表報告指，內地上月推出 「組合拳」救市以
來，內地及香港股市爆發罕見大反彈。花旗上調恒指明
年中目標價24%至26000點，明年底料見28000點，重申
看好中資股市；高盛報告將中國股市評級上調至 「增
持」，並指如果當局能落實刺激政策，內地股市預計還
有15%至20%上漲空間。

花旗：A股潛在升幅較H股更大
花旗報告調高內地及香港股市預測21%至27%，滬深

300指數及MSCI中國指數明年中料見4600點及84點，
明年底目標則見4900點及90點，而A股市場潛在升幅較
H股為大。

該行指出，在內地連續出招後，假設內地合計有3萬
億元人民幣支持消費措施，對中國市場將持續看好。同
時，美國踏入減息周期，亦為內地貨幣政策寬鬆提供了
更大彈性。

報告稱，自公布刺激經濟措施以來，內地與香港股市
過去2至3周大幅上揚了25%至40%，MSCI中國指數估
值較MSCI新興市場指數及MSCI新興市場（中國除外）

指數更吸引，MSCI中國指數預測市盈率約13.6倍，較
MSCI新興市場指數及MSCI新興市場（中國除外）指數
折讓約17%及23%。而參考2014年11月及2015年6月期
間內地亦曾推一系列刺激政策表現，當年滬深300指數
升逾 1 倍，由 2014 年 11 月約 2500 點升至 2015 年 6 月的
5300點。同時，報告亦預期各行業分析師將在公布業績
期調高企業2025年每股盈利預測。

報告還稱：綜合近日與歐美投資者溝通，及上周在日
本進行路演時所得，發現 「約25%至30%的海外機構投
資者已予中資股 『增持』評級」。個股方面，該行維持
對互聯網 「增持」評級，上調消費股至 「增持」及地產
股至 「中立」，調低電訊股及公用股至 「減持」。

該行 H 股推薦名單新納入攜程(TCOM)及華潤置地
(1109)，分別予以目標價66美元及32.7元；名單維持騰
訊控股(700)、比亞迪(1211)、ASMPT(522)、人保(1339)
及海爾智家(6690)等不變。

高盛：上調中國股票至「增持」
內地接連出招後，華爾街大行也加入唱好行列。高盛

最新報告將中國股市評級上調至 「增持」，並指如當局

能落實刺激政策，中國股市預計還有15%至20%上漲空
間，主要是因估值仍低於歷史平均值、企業盈利改善以
及全球投資者持倉仍偏低。

高盛報告將MSCI中國的目標價從66點提高到84點，
將滬深300指數目標價從4000點提高到4600點。行業配
置方面，將保險和其他金融上調至 「增持」，金屬和礦
業上調至 「持平」，將電訊服務下調至 「減持」。

高盛亞太區首席股票策略分析師慕天輝指，內地最近
推出刺激政策，令市場相信中央關注並將採取重大行動
以減低經濟 「左尾風險」。

另據高盛印度交易員 Nikhilesh Kasi 表示，當中國股
市出現激烈買盤時，印度股市正變得脆弱。最新數據
顯示，印度股市正遭全球基金拋售，以套取資金轉買
中國股票。印度 Nifty 指數上周下跌 4.5%，創 2022 年
6 月以來最差一周表現。被問到是否看到資金從印度
流向中國，他指，這是過去兩周客戶問得最多的問
題，但回答是毫無疑問，而且資金流動趨勢非常明
顯。

與此同時，滙豐及貝萊德等華爾街大行已上調中國股
市評級，滬深300指數由9月低位已累升27%。
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【香港商報訊】記者蘇尚報道：今天上午10時，國家
發展改革委主任鄭柵潔將率四名副主任，就 「系統落實
一攬子增量政策」召開記者會，外界對財政政策 「放大
招」充滿期待。

對此，瑞銀預計，內地將於短期內推出重大財政刺激
措施，規模在1.5萬億至2萬億元(人民幣，下同)。

瑞銀首席中國經濟學家汪濤發表報告指出，市場正期
待中國將推出財政刺激措施，規模由2萬億至超過10萬
億元，相當於其國內生產總值(GDP)的1.6%至8%。她認
為，短期內，實施1.5萬億至2萬億元較為溫和的一籃子

計劃可能更為合理，預計明年在先前基準預測基礎上，
還會有2萬億至3萬億元的財政擴張。

汪濤稱，需要多少財政刺激取決於政府目標，如果目
標是今年GDP增長接近5%左右，可能只需要相對快速
地實施以支出為中心的刺激措施約1.5萬億至2萬億元。
若要在未來幾季穩定房地產市場或抵銷房地產低迷的拖
累，扭轉整體價格和企業和消費者信心的螺旋式下降，
使未來兩年增長接近5%，便需要大幅增加刺激措施以及
額外的結構性改革。

瑞銀預計，今年的刺激措施或在10月國慶假期後或10

月18日第三季數據發布前後立即宣布，而明年措施則可
能會在12月中央經濟工作會議前後決定。

瑞銀高級中國經濟學家張寧指，需要財政刺激的關鍵
領域及力度，包括至少1.3萬億元的融資缺口，這可以透
過特別或一般國債填補；1萬億元或以上的地方政府融
資平台債務重組，以及地方政府融資平台應付帳款壓減
2萬億元；家庭收入和消費補助超過5000億元；每年增
加政府社會支出8000億元以上。此外，還有3萬億元資
金支持房地產去庫存；5000億至1萬億元的企業支持(含
減稅降費)；向國有銀行注資至少1萬億元。

瑞銀：2萬億財政刺激料箭已上弦

A股今復市
資金搬家忙

【香港商報訊】記者陳薇報道：內地國慶長假期間，
即使缺乏北水，港股升勢仍十分明顯，投資者亦倍加關
注A股今天復市走勢，以及國新辦今早舉行的新聞發布
會。大部分市場人士看好A股未來表現。

內地經濟學者、前恒大集團首席經濟學家任澤平發文
稱，預計 「A股周二開盤即收盤」，可以早早下班。市
場解讀，其預測A股在復市首日，開市即升漲停板，相
當於直接收市，引發市場關注。

富邦銀行（香港）投資策略及研究部主管潘國光表
示，若財政政策符合及滿足市場預期，A股休市一周，
今日復市追落後，有機會比港股衝得更高。

前海開源基金首席經濟學家楊德龍認為，A股復市很
大可能表現佳。由於國慶黃金周期間，港股已提前大幅
上漲，許多人在四處尋找資金，想要補倉或加倉以抓住
這一輪行情。從情緒角度來看，市場已被徹底激活。

外資大行則認為，A股及港股市升勢能否持續，關鍵
在於中央未來推出的財政政策措施規模。摩根士丹利預
期，若規模逾2萬億元人民幣，股市可望持續向上。

A股休市期間券商未停市
A 股今日復市，但內地券商黃金周期間一個也沒有

「休市」，它們持續為增加交易量而提前在黃金周期間

做足準備。
由於交易重現

火熱，目前辦理銀
證轉帳人數激增。為應
對節後投資者入場，內地不
少頭部券商擬將銀證轉帳受理時
間提前。華泰證券向客戶發布通知
稱，公司已與部分銀行聯繫並確認 10 月 8
日普通三方轉帳時間可臨時提前：交通銀行、中
國銀行、招商銀行、民生銀行、光大銀行、平安銀行
由原來的8:30提前至7:30；農業銀行、寧波銀行由原來
的 8:30 提前至 8:00；建設銀行由原來的 8:30 提前至 8:
12。

同日，中信證券告知客戶，根據部分存管銀行安排，
10月8日起，中國銀行、中信銀行、招商銀行、浦發銀
行將於7:30開始支持三方轉帳；農業銀行將於8:00開始
支持三方轉帳。

據內地媒體報道，亦有部分券商喊出 「早下單」 「早
布局」口號，提早開啟夜市委託功能。其中，華泰證券

漲樂財富通夜市委託
功能10月7日已由原20:00提前至16:
30，惟僅此一天作此安排，10月8日開始會恢復至20:
00，未來是否常態化則有待進一步通知。

另據微博爆料，國金證券有關負責人表示，黃金周期
間預約開戶量較過往1個月的平均數量增長150%，當中
80後、90後是主力軍。不過，稍顯遺憾的是，假期新開
戶股民今天還不能交易，須多等一日才可成新股民。
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港股震蕩揚升靜待A股開市
昨日港股連升三周累升5367點後，早段走勢如過

山車。恒指高開211點，一度升逾500點，輕鬆突
破兩萬三大關，高見23241點。但僅10分鐘左
右，大市就掉頭向下，並一度轉跌16點，低見
22719點，此後重拾升勢，未現大漲大跌，似乎
大有等待A股今日重開之勢。最終，恒指站穩
兩萬三關口之上收市。

截至收盤，恒生指數升1.6%，漲362.91
點，報 23099.78 點，大市全日成交額
2968.35 億 港 元 。 恒 生 科 技 指 數 升
3.05%，漲 159.35 點，收報 5386.48
點；國企指數升2.14%，漲174.35點，收報8330.85點。大市
成交2968.35億元。

資金輪流炒晶片股等大熱
當天，近期市場熱炒的內房股出現回吐，但晶片股又復見爆炒。
中芯（981）上周五大升近三成，昨日再升21.8%，為表現最好藍

籌，股價兩日大升 57.4%。其他如華虹半導體（1347）升
16.25%，晶門半導體（2878）升14.49%。

部分內險股亦繼續炒高。當天，中國人壽（2628）升
12.4%，新華保險（1336）升20.5%。

國金證券發布最新數據指，國慶假期間，預約開戶量較以往增長150%，中資券商
股續向好。中金（3908）升23.1%，中信建投（6066）升22.2%，中信股份（267）升

12.9%；中國銀河（6881）升 8.1%，申萬宏源（6806）升 40.9%，華泰（6886）升
5.1%，廣發証券（1776）升10.3%。

另外，內地黃金周澳門入境人次上升，博彩股亦有炒作。其中，金沙（1928）升9.8%，銀娛（027）升9.3%，澳博（(880）
升7.6%，新濠（200）升7%。

港股A股後市皆具巨大增長潛力
港股已成功突破22700點阻力位，北水回歸下能否延續升浪？

中信證券認為，雖然逼空交易推動上漲的最快階段或已過去，但在政策逐步落地且投資者情緒依舊興
奮的背景下，港股難言已階段性觸頂，其估值修復行情有望延續至11月初。

興業證券全球首席策略分析師張憶東亦指，港股和A股市場正從一輪急劇反彈過渡到
一個更為持久的上升周期，未來兩個市場都有着巨大的增長潛力。他在接受

港媒訪問時表示，建議在 「眾人歡呼中多一些理智和冷靜」 ，不建
議過度追高跌深反彈股，亦應更關注基本面。
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