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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售9元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

【一周港藝】
港芭聖誕獻演《胡桃夾子》

硬核洗車！
看復興號如何 「洗澡」

掃碼睇片

內地生考澳門大學
明年起只認高考成績

掃碼睇片

掃碼睇片

碼上看

宏觀政策效果彰顯
全年目標有望實現

【香港商報訊】記者張麗娟北京報道：國家統計局昨
日發布的11月份房價指數顯示，70個大中城市中，新
建商品住宅銷售價格環比上漲的有17個，比上月增加
10 個；二手住宅環比上漲城市有 10 個，比上月增加 2
個。一線城市商品住宅銷售價格環比總體上漲，二三線
城市環比降幅均收窄；各線城市同比降幅今年以來首次
均現收窄。

國家統計局新聞發言人付凌暉指出，在各項政策作用
下，房地產市場積極變化增多，市場信心得到提振，止
跌回穩動能增強，後市有望繼續改善。業內專家認為，
房價上漲和購房者預期有非常直接的關係，最新數據表
明當前房地產市場穩中向好，意味着房價指數拐點已到
來。

數據顯示，11月份，一線城市新建商品住宅銷售價格
環比由上月下降0.2％轉為持平。其中，上海和深圳分
別漲0.6％和0.3%，北京和廣州分別降0.5％和0.3%。一
線城市新建商品住宅銷售價格同比下降4.3%，降幅比上
月收窄 0.3 個百分點。其中，京、廣、深分別下降
5.3%、9.9％和7.1%，上海則漲5.0%。二三線城市房價
指數環比漲幅分別為下降0.1%，降幅比上月收窄0.4個
百分點和下降0.3%，降幅收窄0.2個百分點；同比漲幅
則為下降5.8%和下降6.5%。

專家：房價指數拐點到來
上海易居房地產研究院副院長嚴躍進分析，房價指數

環比跌幅明顯收窄，且有開始轉正迹象，說明隨着房屋

交易量止跌回穩，量對價的傳導效應開始顯現。同時，
房價指數環比跌幅收窄，也使得今年以來跌幅持續擴大
態勢受到遏制，即首次出現同比跌幅收窄現象。他認
為，一線城市率先止跌，充分說明政策積極有效，一線
城市正扮演本輪樓市止跌回穩的先行者和示範者角色。
而各線城市數據均呈現明顯改善，充分顯示止跌回穩是
全面的和普遍的，進一步說明止跌回穩動力較強。

「當前70城房價指數表現具有非常強的激勵性和鼓
舞性。」嚴躍進認為，隨着房價上漲城市數量增加，房
價拐點已到來，並進入到新周期階段。隨着房價向好發
展，預計今年底和明年初會有一波更好的銷售行情，這
也脗合中央經濟工作會議 「持續用力推動房地產市場止
跌回穩」的工作精神。

積極因素繼續增多
「總的看，在宏觀政策發力顯效作用下，11月

份，國民經濟穩步回升，穩的基礎在鞏固，進的
力量在增強，積極因素繼續增多。」付凌暉介
紹，11月份，全國規模以上工業增加值同比增長
5.4%，比上月加快0.1個百分點。全國服務業生產
指數同比增長6.1%。社會消費品零售總額43763億
元（人民幣，下同），同比增長3.0%。固定資產
投資（不含農戶）環比增長0.10%。貨物進出口總
額 37506 億元，同比增長 1.2%。CPI 同比上漲
0.2%。全國城鎮調查失業率為 5.0%，與上月持
平。1 至 11 月全國城鎮調查失業率為 5.1%，比上
年同期下降0.1個百分點。

付凌暉表示，儘管受到短期因素影響，11月份
個別指標增速有所回落，但從四季度以來情況
看，主要經濟指標明顯好於三季度，經濟回升勢
頭沒有改變。從11月份當月來看，作為工業主體
的製造業增加值增長 6%，比上月加快 0.6 個百分
點。服務業中，房地產、交通運輸倉儲和郵政業
生產指數分別比上月加快2.1和1.3個百分點，這
些都有利於經濟回升向好。

宏觀政策拉動明顯
四季度以來，一攬子增量政策加力推出，與存

量政策組合效應加快釋放，擴大了需求、帶動了
生產，促進了經濟回升向好。付凌暉介紹，表現
在10月份主要指標回升明顯，11月份延續回升勢
頭。從11月份情況看，消費品以舊換新支持的家
電、家居、汽車類商品都保持較快增長， 「兩
重」建設和大規模設備更新政策帶動下，裝備製
造業、原材料製造業增長加快，水利、電力等基
礎設施投資較快增長。隨着各項政策措施效果繼
續顯現，將有力支撐經濟回升向好。

值得關注的是，新產業保持快速增長，對經濟

支撐作用持續增強。11
月份，集成電路製造業
增加值增長超過20%，
新能源汽車產量增長超
過50%，智能無人飛行
器製造、智能車載設備
製造保持兩位數增長。
付凌暉表示，各地區各
部門積極推進科技創
新，加快產業創新步伐，培育壯大新質生產力，
為經濟發展注入了新動力。

市場預期信心改善
「宏觀政策效果顯現，市場需求回暖，股市樓

市趨於活躍，市場預期信心繼續增強，有利於經
濟良性循環。」付凌暉介紹，11月份，新建商品
住房銷售面積、銷售額都實現正增長；滬深兩市
成交量和成交金額繼續保持大幅增長態勢；製造
業PMI連續三個月回升；製造業和服務業業務活
動預期指數出現雙雙上升。這些積極變化，有利
於擴大消費和投資，帶動經濟回升。

他強調，儘管面臨不少困難和挑戰，但我國經濟
基礎穩、優勢多、韌性強、潛能大，長期向好的支
撐條件和基本趨勢沒有變，針對經濟運行出現的新
情況新問題，黨中央科學決策、及時出手，一攬子
增量政策效果加快顯現，經濟運行明顯回升，全年
經濟社會發展主要目標有望順利實現。

付凌暉指出，從明年來看，國際環境更趨複雜
嚴峻和不確定，貿易保護主義盛行將拖累全球貿
易和世界經濟復蘇，國內經濟調整轉型仍在推進
之中，擴大國內需求，促進居民就業增收、化解
風險隱患仍需持續用力。面對複雜嚴峻的國內外
形勢，近期召開的中央經濟工作會議對做好明年
工作進行了全面部署，為推動中國經濟行穩致遠
提供了根本遵循。

積極信號！內地樓價回穩後市可期

某種意義上，這
可算 2024 年高層
針對內地經濟的最
後一次預期管理。

就在中央經濟工
作會議前三天，政
治局會議通稿中出
現了 15 年未見的
「適度寬鬆的貨幣

政策」，以及 「更積極的財政政策」這樣罕見的
表述。再加上史無前例的 「超常規逆周期調
節」，形同 「大小王」疊加 「4個2」，難免令外
界對可能出現的 「不惜一切代價」產生遐想。

既然是預期管理，無外乎三種結果：符合預

期、超出預期抑或低於預期。其目的，則是力求
相關政策認同效果最大化而副作用最小化。

自30年前1994年發軔的中央經濟工作會議，不
僅在每年年尾為當年經濟工作進行總結，更重要的
是替次年全國經濟工作完成高屋建瓴式的定調。有
北京觀察家告訴記者，無論是格林斯潘還是現在的
鮑威爾，美聯儲的放話對象主要是機構，再通過後
者逐漸外擴至全市場，此謂 「漣漪效應」。而中國
內地則要複雜得多，會議公告既要面對各級政府官
員，也要面對市場參與主體中形形色色的機構，更
要不可避免地直接被 「散戶」即普通民眾，以自身
的知識結構和過往經歷去解讀。與此同時，機構還
會通過自己的方式將會議通稿 「拆散揉碎」，試圖
從中挖地三尺展現功力。

然而，單一維度的預期管理，很快會遇到對預

期管理的預期管理。 「我預判了你的預判」 「我
預判了你預判了我的預判」從此不再是網絡笑談
……無論 A 股還是港股，甚至包括中概股的律
動，當然屬於預期管理的範疇之內。只是，多大
波律才是 「正常且令人滿意的」？這並不好說。

政治局會議通稿是在12月9日下午3時A股收
盤20分鐘後與大眾見面的，港股此後的強勁上揚
令內地投資者一度捶胸頓足。北京學者表示，這
一次是外行借助資訊時間差及槓桿強行拉起，然
後在當晚美股收割，因他們手中還有大量的多頭
期權未平倉。因此，中央經濟工作會議公告就遲
滯至晚7時之後才亮相。

看一下 A 股指數，從 12 月 9 日小跌到 12 日小
漲，再到13日三大指數齊齊回落逾2%， 「預期
管理」多少有些失算。但有一個迹象，依舊值得

預期管理者多看一眼：12月9日當天，A股行業
板塊漲幅TOP5中，包括商業百貨（6.16%）、食
品飲料（4.29%）、醫藥商業（3.68%）、家用輕
工（3.55%）、裝修建材（3.3%），其實都屬大消
費領域。其中，商業百貨三天連漲 14.9%，食品
飲料大漲11.3%。到12月13日收盤，在經過18個
小時對中央經濟工作會議通稿的消化後，A股行
業板塊只有5個上漲，其中屬大消費領域的有旅
遊酒店和紡織服裝。

消費！消費！消費！──按照北京經濟學家們
的觀點，今年中央經濟工作會議最重要的題眼就
在此處。因為，第一次，供給端讓位於需求端；
第一次，消費重於投資！

有細心人士注意到，本次中央經濟工作會議
後，人民日報與新華社聯合刊發的新聞側記標題
中用了兩個成語：乘風破浪，行穩致遠。查了一
下30年前那次中央經濟工作會議之後，人民日報
的社論標題則是 「認清形勢，明確任務」。

香港商報記者 子瑜

消費！消費！消費！

國家統計局：11月份國民經濟穩步回升

【香港商報訊】記者張麗娟北京報道：國務院新聞辦公室昨
日舉行新聞發布會，介紹11月份國民經濟運行情況。國家統計
局新聞發言人付凌暉表示，在宏觀政策組合效應持續釋放的作
用下，11月份，生產較快增長，需求繼續擴大，就業物價總體
穩定，樓市和股市趨於活躍，市場預期持續改善，新質生產力
穩步發展，經濟運行延續9月以來的回升態勢，具體呈現 「生
產升、需求增、就業穩、市場暖、質量優」 的特點。他說：
「全年經濟社會發展主要目標有望順利實現。」

內地股市樓市趨於活內地股市樓市趨於活
躍躍，，市場預期信心繼續增市場預期信心繼續增
強強。。今年今年 1111月份月份，，一線一線
城市商品住宅銷售價格環城市商品住宅銷售價格環
比總體上漲比總體上漲。。 中新社中新社

社會消費品零售總額增速（月度同比）
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全國服務業生產指數增速（月度同比）

全國規模以上工業增加值增速（月度同比）
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