
積金評級昨公布，2024 年是強積金表現強勁的一
年，截至12月18日 「積金評級所有基金表現指數」計
算，估算強積金12月微跌約0.5%，以致本季至今下跌
約3.2%。該機構表示，儘管12月出現投資虧損，但強
積金仍有望全年升約9.2%。如能實現目標，將是強積
金連續第二年錄得正回報，亦將是強積金自2020年以
來表現最佳的一年。

12月暫錄虧損約百億
以金額計算，估算12月份強積金月初至今投資虧損

約 101 億元，即 475 萬名強積金成員平均虧損約 2100
元。期內，環球股票及美國股票基金分別跌 1.68%及
2.92%；而內地及香港股票則有約2.3%的回報增長，是
表現最佳類別。

至於本季至今，投資虧損約460億元，即每名成員
平均虧損約9700元。惟預計強積金全年收益將達到約
1028億元，即每名成員平均收益約2.16萬元，而預計
其總資產將達到近1.3萬億元，為強積金推出以來第四
高的總資產水平。

特朗普政策或影響投資收益
積金評級主席叢川普表示，儘管今年最後一個月可

能出現投資虧損，但強積金全年投資收益仍可望達至
1000億元，其475萬成員平均帳戶結餘也可望維持在

27萬元以上。今年之前，強積金1000億元全年投資收
益的里程碑已在2020年和2019年實現，因此連續兩年
實現1000億元的收益是有可能的，但隨着美國候任總
統特朗普就職典禮臨近，強積金能否實現這一目標仍
存在不確定性。

展望2025年，積金評級表示，貿易保護主義和放鬆
管制似乎是特朗普的 「王牌」。雖然這對某些美股行
業來說很受歡迎，但也會帶來意想不到的後果。成員
可能被誘使於強積金投資組合中偏向美國，但多元化
投資組合可減低其不定性。積金局推出的預設投資策
略（DIS）基金投資多元化，是個不錯的投資選擇。
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【香港商報訊】根據外電引述的數據顯示，今年截至上周五（20日）
止，內地投資者透過深港通及滬港通合共買入7780億港元的香港股票，
創 2016 年 以 來 新 高 ， 當 中 北 水 買 入 規 模 最 大 的 股 票 是 阿 里 巴 巴
（9988）、中國銀行（3988）及中移動（941）。

報道指，隨着內地的刺激政策推動指數上升，第4季境內投資者在香港
交易額的佔比升至45%創新高。港股邁向5年來首次年度上漲，截至上周
五，恒生指數今年累計上漲近16%。

高盛：明年A股下行空間有限
另外，外電引述投資銀行高盛的報道，由於市場已消化貿易緊張風

險，中國股市明年面臨的下行空間有限，加上內地刺激措施為進一步下
跌提供了緩衝。

高盛分析師表示，儘管美國候任總統特朗普計劃向中國進口商品徵收
關稅，但市場已經對受相關風險影響的公司估值打了折扣，而美國投資
者對相關公司的持倉有所下降。

該行預計，明年MSCI中國指數的盈利將增長7%，2026年將增長10%。
然而，如果美國對中國商品加徵60%的關稅，估值將比當前水平下降10%。

【香港商報訊】內 地 機 械 手 臂 開 發 商 越 疆
（2432）首日掛牌，收報18.94元，較招股價18.80
元上升 0.14 元或 0.74%，高位 21.40 元，低位 18.78
元，成交310.5萬股，涉及金額6107.41萬元。不計
手續費及佣金，一手賺28元。

越疆專門從事協作式機器開發、製造及商業化的
企業。根據灼識諮詢報告，按2023年出貨量計，在
全球協作機器人行業中排名前二，並在中國所有協
作機器人公司中排名第一，全球市場份額為13%。

集團提供 4 個系列共 27 款協作機器人型
號，可滿足製造、零售、醫療健康、
STEAM教育、科研等眾多領域的大量使
用場景。

【香港商報訊】記者韓商報道：香港金管局昨發
表最新季報指出，香港銀行體系維持穩健，資本及
流動性緩衝均十分充裕。儘管特定分類貸款比率在
今年第三季有所上升，但銀行體系的整體資產質素
維持可控。

首3季淨息差收窄至1.5%
本港零售銀行整體除稅前經營溢利，在今年首3季

按年增加8.4%。盈利上升主要是由於持有作交易的
投資收入與來自外匯和衍生工具業務的收入均錄得
增長，但部分升幅被淨利息收入減少所抵銷。零售

銀行淨息差在今年首3季收窄至1.5%，去年同期則為
1.68%。

銀行業貸款總額方面，在今年第三季減少 0.2%，
其中在香港使用的貸款及貿易融資分別減少0.8% 及
1.5%，在香港境外使用的貸款則增加1.7%。中國內
地相關貸款在同期減少1.3%。

不良貸款比率Q3升至1.99%
存款總額在今年第三季增加 2.5%，其中港元存款

及美元存款分別增加1.3%及4.9%。整體貸存比率由
上一季的59.7%略為下跌至今年第三季的58.1%。

至於反映銀行體系的資產質素的特定分類貸款比
率（又稱不良貸款比率），由上一季的1.89%上升至
今年第三季末的1.99%。中國內地相關貸款的特定分
類貸款比率由上一季的2.78%微升至2.79%。同期，
信用卡貸款及住宅按揭貸款的拖欠比率分別處於
0.35%及0.11%的低位。

銀行體系的流動性及資本維持充裕。第1類機構的
平 均 流 動 性 覆 蓋 比 率 （LCR） 在 今 年 第 三 季 為
178.4%，遠高於100%的法定最低要求。本地註冊認
可機構的總資本比率在今年9月底為21.8%，遠高於
8%的國際最低要求。
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基金類別

美國股票基金

日本股票基金

內地及香港
股票基金

環球股票基金

亞洲股票基金

2024年初至今

▲21.45%

▲18.66%

▲15.51%

▲14.74%

▲10.97%

屯門凱和山
周沽102伙 套現4.66億
【香港商報訊】屯門的全新國際級都岸生活企劃

「MORI 凱和山」，前迎黃金海岸，坐擁逾 4.7 萬
平方呎的豪華住客會所 Club MORI。凱和山以
chill 勁價策略乘勢原價加推全新 70 伙，短短約一
周已累沽102伙。

凱和山乘勢原價加推，單位戶型多元化，實用面
積由291至691平方呎。凱和山昨再售4伙，包括開
放式、一房、兩房以及三房一套，最高成交價為第3
座8樓A室，屬三房一套間隔，實用面積為691平方
呎，成交價逾692.2萬元，呎價10019元。本周累售
102伙，售出佔全新推售約70%，套現4.66億元。

路勁銷售及市場推廣總監顏景鳳稱： 「凱和山自
推出全新現樓 『Chill勁價』策略後，銷情理想，三
房一套單位為本輪首次推出市場，目前可售單位已
全數沽清，將於短期內加推更多三房一套大單位及
開放式應市，全方位滿足換樓客及投資者需求。」

項目截至2024年12月23日， 累售245伙，套現
逾11.77億元。

晉環：換樓客參觀量倍增
另外，路勁與港鐵攜手合作的住宅發展項目 「晉

環 」（SOUTHLAND），位於港島南，坐享黃竹
坑港鐵站上蓋的便利優勢，港鐵兩站直達核心商業
區金鐘，並鄰近新加坡國際學校，周邊環境毗鄰壽
臣山的傳統豪宅區。

隨着減息熱潮及施政報告的助力，換樓客戶參觀
量倍增，特別是四房大單位備受換樓客戶追捧，繼
上周售出兩宗四房一套複式單位後，晉環昨再售出
四房一套單位，第2B座40樓C室，實用面積1067
平方呎，成交價3567.1萬元，呎價為33431元。

自開售以來，晉環已售出 751 伙，套現逾 155 億
元。

【香港商報訊】長和系創辦人李
嘉誠及長子李澤鉅事隔約1個月再
斥資增持長實集團（1113），涉資
近1.05億元。另外，英國水務監管
局（Ofwat）上周准許水務公司回
報率由3.72%上調至4.02%。受消息
刺激，長江基建（1038）股價昨日
見 3 個月高，最多漲 4.15%見 56.45
元，收報55.9元升3.14%，見1個月
高位。

據聯交所股權披露顯示，李嘉誠
基金會於12月17至20日期間，斥
資近 1.05 億元增持 342.75 萬股長
實 ， 每 股 平 均 介 乎 30.4489 元 至
30.9584元。增持完成後，李嘉誠在長實股
權增至48.67%、李澤鉅升至48.75%、李嘉
誠基金會持股增至10.7%。

另外，英國水務監管局上周同時批准至
2030年水費平均上調36%，即約每年提升

6%。另外，國家能源局近期
編製藍皮書，明確全國統一
電力市場發展路線圖和時間
表，為內地電力市場發展提

供明確方向。
大和日前發表報告將長建評級由 「優於

大市」調升至 「買入」，並重申目標價63
元。報告指稱，長建是該行唯一預測在
2024至26年實現每股派息按年增長的本港
公用事業公司。報告又稱，市場有意見認
為泰晤士水務是長建的潛在併購候選者，
而英國水務監管局的 2024 年價格回顧
（PR24）決定增加了該公司併購的潛力。

【香港商報訊】經絡按揭轉介最近進行一項
「2024 年十大樓按新聞選舉及來年置業意向調

查」，問到來年置業部署，當中沒有持有物業市
民，逾五成（52.3%）來年置業部署為 「靜觀其變
或先按兵不動」，其次為 「考慮置業」佔36%，租
樓 則 佔 11.7% 。 考 慮 置 業 的 市 民 中 ， 逾 九 成
（92.9%）是作自用，近四成（39.6%）投選 「樓價
下跌，趁低吸納」為主要置業誘因，其次為 「磚頭
保值」佔18.1%， 「息口回落」則佔14.6%。

經絡按揭轉介首席副總裁曹德明表示，從調查結
果中可見，普遍市民對來年樓市發展看法偏向審慎
及靜觀其變，但未見如市場部分人士預測大跌的看
法，逾三分一未持有物業的市民更有意於明年首次
入市，顯示樓市剛性需求仍然存在。而不論是有意
首次置業的人或是有意換樓的業主，均認為現時樓
價下跌是一個好時機趁低吸納，事實上現時息口已
跌至合理水平，配合政府全面撤辣及放寬樓按等一
系列措施，協助置業人士更易上車。

明年港P或重返加息周期前水平
曹德明同時表示，預計本港明年一個月拆息或反

覆徘徊4厘水平，而本港銀行視乎港美息口走勢、
經濟環境及自身策略，不排除繼續減息，最優惠利
率（P）有機會於明年年底前降至加息周期前的水
平，實際新造按揭息率將降至3.25厘水平。

曹德明指，明年樓價預測將會反覆偏好，料有3%
至6%波幅空間。他同時預計，今年整年現樓及樓花
按揭宗數分別達50000宗及4200宗水平，現樓按揭
將創有紀錄以來的年度新低，樓花按揭則按年大增
逾1.6倍。

人均暫賺2.16萬 總資產近1.3萬億元
強積金全年收益料達1000億
【香港商報訊】記者陳薇報道：強積

金研究機構積金評級最新估計，截至本
月18日止，12月份強積金人均暫時約蝕
2100元，而全年計則暫賺2.16萬元。展
望明年，分析認為，隨着美國候任總統
特朗普明年1月就職典禮臨近，強積金
表現存在不確定性，多元化投資組合可
減低相關影響。

積金評級表示，儘管12月出現投資虧損，但強積金
仍有望全年升約9.2%。 資料圖片

港零售銀行首3季稅前溢利增8.4%

北水買港股創8年新高
最愛阿里中行中移動

李嘉誠基金會增持長實 涉資逾1億

李嘉誠父子事隔約1個月再斥資增持長實集團，
涉資近1.05億元。 資料圖片

經絡：逾三分一未持物業者
考慮來年首次置業

越疆首掛升0.74%
一手賺28元


