
英偉達盈利或不及市場預期
斯洛克指出，特朗普曾揚言對中國商品加徵60%關

稅，上台後首日將加徵10%關稅；同時對墨西哥和加
拿大徵25%關稅。雖然具體加稅幅度不確定，不過市
場普遍都認為特朗普加關稅是板上釘釘。

斯洛克又表示，第二個高達 90%的風險是英偉達
(Nvidia)盈利將不及市場的超高期望。投資者對今年節
節上漲的美國大型科技股充滿期待，其中晶片龍頭股
英偉達更是市場焦點。事實上英偉達11月底公布的第
三季業績，收入增長放緩至不足1倍，第四季預計增
長不及華爾街最高預期，使股價下跌。對市場來說，
英偉達是全球市值第二大的公司。若財報表現不佳，
可能會引發市場震蕩。

鑑於特朗普威脅要對來自世界各地的產品全面徵收
關稅，包括美國境外生產的晶片和零件，英偉達或會
受到影響。

聯儲局或喊停減息變加息
阿波羅對美國2025年經濟傾向樂觀，認為經濟增長

加速的機率達80%，雖然新一輪關稅如箭在弦，斯洛
克認為美國通脹快速走高的機率不高，而聯儲局政策
仍有可能轉向，包括可能停止討論實質中性利率，甚
至有較低機率轉為加息。

斯洛克表示，聯儲局可能不得不在2025年重返加息

之路，因為美國經濟持續強勁以及當選總統特朗普計
劃實施的政策有可能會推高通脹。斯洛克指出，強勁
的經濟加上特朗普可能會減稅、提高關稅和限制移
民，增加了聯儲局不得不在2025年加息的風險。

斯洛克又認為，2025 年美國經濟衰退的可能性為
0％。回顧美國2024年的經濟表現，延續了2023年的
增長勢頭，美國GDP預計在2024年增長近3%，並新
增約 200 萬個就業機會。這讓許多經濟學家感到驚
訝，因為他們原本預期，經濟在進入 2024 年時會放
緩，但實際上卻加速增長。

其他與美國有關的風險包括：美國經濟增長加速，
令市場狂熱的動物精神(animal spirits)重臨，發生率為
85%；併購和IPO活動回暖，機率為75%；受強勁經
濟、關稅和收緊入境影響，美國通脹於首季加速，機
率為40%；美國10年期國債息率於年中前升穿5厘，
機率為40%。

德經濟持續低迷或陷衰退
此外，斯洛克又認為，德國陷入衰退的發生率為

40%。據彭博分析，德國經濟從疫情以來持續低迷，
在經歷了5年的停滯之後，與疫情前相比，德國GDP
下降了5%。今年企業的破產數量創下14年來的最高
紀錄，且不少大型企業近期出現新一波裁員潮。據彭
博預測，國家競爭力的下降，意味着德國每個家庭每
年大約將減少2500歐元的收入。有評論認為，總理朔

爾茨執政聯盟破裂後陷入政治僵局，最終在聯邦議院
提出信任動議不獲通過，結果令大選提前啟動，經濟
前景增添變數。

「特朗普交易」分三個階段
此外，金融研究機構沃爾夫研究(Wolfe Research)的

報告認為，2025年 「特朗普交易」有三個不同階段，
他們還指出隨着美國新政府上台，根據政策的變化，
市場策略也需要轉變。

分析師預計，投資者將分三個階段對 「特朗普交
易」進行 「定價」。第一階段已在選舉結束後發生
了。第二階段將隨着議程的討論和實施而展開，特別
是在新政府執政的前100天內。第三階段將依據數據
來判斷特朗普議程的總體影響對經濟增長是正面還是
負面。

在2025年上半年，沃爾夫預計，包括 「七巨頭」在
內的防禦性增長型科技股將表現優異，因為投資者將
規避與關稅、和解法案和其他政策相關的風險。

到了下半年，監管放寬和貿易等政策明朗後，預計
金融、工業和可選消費等選舉後上升的行業將從中受
益。

沃爾夫認為，政策初期的不確定性將削弱投資者對
周期性股票的熱情，而青睞長期成長型股票。然而，
新政府下的美國如果出台了具有重要影響的法案，可
能會成為今年晚些時候市場輪動的催化劑。

【香港商報訊】2024年進入倒
數階段，全球最大私募基金之一
的阿波羅全球管理公司(Apollo
Global Management)當地時間
23日發表新報告，列出2025
年環球金融市場面臨的
12大風險。其首席經濟
學家斯洛克(Torsten
Slok)表示，明年最大
風險係美國關稅，他
認為美國候任總統特
朗普明年 1 月上任
後，實施關稅的機會
高達90%，而這很可
能對全球股市和投資者
產生重大影響。

2025年全球市場12大風險出爐
Hong Kong Commercial Daily　　http://www.hkcd.com
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【香港商報訊】美國當選總統特朗普近日在
Truth Social貼文，再次投擲圍繞周邊地區或盟
國的震撼彈。他在公布美國駐丹麥大使人選時
再一次提出對該國所屬領地、格陵蘭島的野
心，聲稱 「為了國家安全和全球各國的自由，
美國覺得擁有和控制格陵蘭是絕對有必要
的」；又指連結南北美洲的巴拿馬運河對往來
的美國海軍和商船收費荒謬，要求當局停止
「敲詐」行為，更以全面交還運河作為要脅。

格陵蘭係稀土元素寶藏
據路透社報道，特朗普早在2019年就曾經覬

覦格陵蘭這塊 「寶地」，遭到丹麥拒絕，當時
外界大多將此視為這位前地產開發商的荒謬妄
想，丹麥首相弗雷澤里克森則直稱其為 「愚人
節笑話」，但特朗普對於這塊領土的資源和地
緣重要性的判斷卻是現實存在的。

格陵蘭島位於北冰洋要衝，境內稀土、鈾、
銅等資源豐富，是由丹麥掌控的自治島。據報
道，在用於製造電動汽車、風力渦輪機和其他
清潔技術的50種所謂關鍵稀土元素中，在格陵
蘭可以找到其中的43種以上。

美國欲以大欺小？
在另一則貼文中，特朗普則把連接太平洋和

大西洋的巴拿馬運河稱為 「重要的國家資
產」。稱如果巴拿馬政府未能確保運河 「安
全、高效和可靠的營運」，美國將要求全面交
還運河。

運河最早由法國在1881年開始建造，但大多
數工作由美國進行，並在1914年完成。美國因
在1903年支持巴拿馬獨立獲得運河永久的管轄
權，對運河區域進行了長達數十年的管理，直
至1999年，前總統卡特早年與巴拿馬政府簽訂
的協議正式生效，管轄權被交由巴拿馬政府，
但美國可永久使用該運河。

近年來，由於運河周遭地區經歷嚴重乾旱，
導致水位降低，運河難以正常運作。當局於是
設定往來船隻數量限制，提高運河通行費。惟
無論加價還是減價，當局都必須遵守中立原則
收費，對所有國家一視同仁。不同的航運公司
在通過運河時確實需要支付不同的費用，但這
取決於船舶的大小和船上的裝載量，而非來源
國。

然而，即使特朗普提出合理的依據，卻也沒
有現實途徑來收回巴拿馬運河。根據前總統卡
特與巴拿馬政府簽訂的中立條約，美國只有在
運河的運作因軍事衝突而受到威脅時可以採取
行動，但也並非重新控制。美國智庫威爾遜中
心的拉丁美洲項目主任本格丹表示，除非美國
再一次入侵巴拿馬，否則收回巴拿馬運河的控
制權幾乎沒有迴旋的餘地。

欲吞格陵蘭及巴拿馬運河
特朗普展現海外擴張野心

特朗普明年特朗普明年11月上任後月上任後，，實實
施關稅的機會高達施關稅的機會高達9090%%，，很很
可能對全球股市和投資者產生可能對全球股市和投資者產生
重大影響重大影響。。 資料圖片資料圖片
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來來「「皖南紅色第一村皖南紅色第一村」」 追追「「五角星的光五角星的光」」

走進那段波瀾壯闊的往昔。

「紅色文化宣傳大使」 授牌儀式。

紅色文化是中華文化獨特鮮明的標識。黨的十八大以來，習近平總書記三次親臨安徽考察調研。其間，習近平強調，要沿着
革命前輩的足跡繼續前行，把紅色江山世世代代傳下去。要深入挖掘和運用好紅色文化資源育人功能及旅遊價值。

在中國現代旅遊業發展進程中，黟縣是鄉村旅遊的探索者、領跑者。位於黟西北之柯村，一座歷經血與火淬煉的信仰之
地，是 「皖南革命的起點」 「皖南蘇區的中心」 。
在縣域旅遊、鄉村旅遊火熱的當下，黟縣柯村不斷推進紅色旅遊高質量發展，持續構築紅色文化資源保護體系，創新紅色

文化的傳播和呈現方式，努力讓柯村的 「紅」 看得見、摸得着、嘗得到、叫得響。
山水有情，書寫奮鬥畫卷；精神無垠，砥礪奮鬥之志。如今的柯村，幸福處處在，圖景日日新，已悄然蛻變成為歷史厚重

的紅色文化體驗區和皖南紅色旅遊的經典目的地。 王瑋 黟子漢 胡秀紅

「中國工農紅軍江邊特區司令部」 ——皖南蘇維埃
政府舊址、 「柯村暴動」 紀念館內，一枚特殊的紅色
印章引人注目。

歷經90載，大圓印章上鐫刻的13個字依然清晰可
見、蒼勁有力，無聲訴說着那段血與火的歷史。

1934 年 8 月 21 日， 「柯村暴動」 爆發。當年 10
月，皖南蘇維埃政府在柯村柯氏宗祠宣告成立，這枚
印章由時任主席寧春生隨身保管。12月下旬，按照方
志敏的指示，蘇區轉為遊擊區，寧春生將印章交予曾
經擔任過皖南蘇區下坦區遊擊隊指導員的汪協德保

管。那段腥風血雨、白色恐怖的歲月裏，汪協德甘冒
被殺頭的危險，忠信以待。直到1958年，黨和人民
政府號召大家獻出革命文物，汪協德才從自家牆洞裏
將那枚印章取出上交，成為 「柯村暴動」 、皖南蘇維
埃政府的紅色見證。

一枚印章，為何要用生命守護？在柯村一路追尋，
這個答案愈發清晰：為了心中堅如磐石的信仰，為了
實現為人民謀幸福的革命理想，革命先輩無懼犧牲、
義無反顧……

在那烽火歲月裏，柯村鎮域內英勇犧牲的幹部群眾
多達300餘人，其中71人被追認為革命烈士。柯村，
這片紅色的土地，記錄着黨和人民風雨同舟、血脈相
連、生死與共的動人篇章。

歲月更替，初心不改。在柯村鎮主官看來，無論是
90年前的光輝歲月，還是新時代帶領群眾脫貧攻堅，
讓老百姓過上好日子，始終是中國共產黨人的初心和
使命。

「知所從來，方明所往。奮發昂揚，永遠是這塊紅
色熱土的前進姿態。」 柯村鎮主官表示，將深入貫徹
黨的二十屆三中全會精神和習近平總書記考察安徽重
要講話精神，傳承好紅色接力棒，深入挖掘和運用好紅
色文化資源育人功能及旅遊價值，引導和激勵全鎮黨
員幹群秉持鐵一般的信念，牢牢扭住高質量發展推進
「黟西北生態康養旅遊示範區建設」這一核心任務不懈
奮鬥，為高質量建設大黟山高顏值國際鄉村旅遊綜合
示範區和休閒度假康養旅遊目的地貢獻「柯村力量」。

銘記崢嶸九十載 繼往開來再出發記者手記

老革命家後代在場館巡展老革命家後代在場館巡展。。

柯村鎮的幹部們獻上大合唱《天耀中華》。

「「柯村暴動柯村暴動」」勝利勝利9090周年紀念活動走筆周年紀念活動走筆

憶崢嶸歲月 遊多彩柯村
1934年—2024年，歲月劃出一道耀眼的軌跡。90

年前，這裏留下了方志敏、劉毓標、寧春生等老一
輩無產階級革命家的光輝足跡，爆發了聲震皖南的
「柯村暴動」，建立了皖南地區第一個蘇維埃政

府，其光輝事跡銘刻於皖浙贛土地革命鬥爭史乃至
整個中國革命史的長河之中，堪稱一首波瀾壯闊、
扣人心弦的時代長歌；在這裏，一山一水、一草一
木都留下了革命先烈的戰鬥足跡，皖南蘇維埃政府
舊址、方志敏辦公舊址、皖南紅軍醫院孫村分院等
紅色歷史遺蹟，都記錄着可歌可泣的英雄故事，矗
立起了一座高於雲天的精神坐標！

不忘來時路，薪火永傳承。12月20日，以 「憶崢嶸
歲月·遊多彩柯村」為主題的 「柯村暴動」勝利90周年
紀念活動在這片充滿紅色記憶的熱土上隆重舉行。

活動當天，黟縣縣委書記程寄縣出席活動，並向
劉華建、金海平、李曉帆、方麗華、劉華明、孫維
揚、程江江、葉金街、寧建峰等革命後代授予 「紅
色文化宣傳大使」標牌；縣委副書記、縣長曹文磊
致辭。縣領導劉繼敏、于聖興、楊雪冰、殷園、程
丹、饒罡明等出席活動。

活動中，發布了 「柯村暴動」勝利暨紅軍北上抗

日先遣隊進駐柯村90周年活動倡議，劉華建、李曉
帆生動講述了先輩可歌可泣的革命故事。

柯村紅色康養基地忝列黃山市 「紅色印記」康養療
癒基地TOP10； 「柯村暴動」的革命火種等歷史遺存
入選 「文物會說話」研學主題遊徑TOP10；柯村—
「皖南紅色第一村」躋身 「追五角星的光」全域旅遊

村TOP10……當日，2024年第十一期黃山市文旅新品
發布會在柯村鎮成功舉辦。期間，柯村全域旅遊手繪
地圖發布並開展了一系列文化體驗及交流分享活動。

承紅色基因 汲前行力量
硝煙漸行漸遠，革命星火永存。皖南蘇維埃政府

舊址、方志敏辦公舊址、紅軍大講堂等展陳再現了

皖南蘇區當年那如火如荼土地革命鬥爭，成為 「不
忘初心，牢記使命」主題教育活動的鮮活場所和生
動教材。

紅色耀中華、風骨傳後人。方志敏的孫女——江西
省方志敏研究會理事方麗華在受訪時表示：此次走訪
了爺爺曾經辦公和休整的地方，重溫了爺爺在柯村的
事跡，再次感受到了那個年代革命者的艱辛和偉大。
看到今天柯村的變化，真的是像爺爺所說的 「到處都
是活躍的創造，到處都是日新月異的進步……」

紀念活動中，劉華建、金海平等革命後代漫步柯
村，隨處可見的 「紅色印記」歷久彌新，令他們內
心久久不能平靜： 「所到之處，彷彿仍能聽見當年
的戰鬥號角，仍能感受到先輩們堅定的革命信念，
感受到那份跨越時空的共鳴……非常欣慰，我們替
先輩在柯村看到了 『可愛的中國』。」

石雲河畔，鄉創會客廳勝友如雲高朋滿座；「紅
色」和「五黑」元素，既顯村莊底色，又見產業特色；
「一縷紅飄帶」湧動澎湃向前動力……立足宏闊的

時空經緯，近年來，柯村鎮積極貫徹落實習近平總
書記 「用好紅色資源」 「弘揚革命文化」的指示精
神，圍繞 「紅色基因、金色花海、綠色生態、黑色
家珍、古色村落」，持續提升 「皖南紅色第一村」
品牌形象。成立全市首個鄉鎮黨委黨校，成功舉辦

十四屆油菜花節和黃山市首屆紅色鄉村文化旅遊
節、2024黃山黟縣首屆黑雞美食節暨心靈雞湯稻田
裝置盆地藝術季、鄉村 「村晚」、鄉村戲曲節、鄉
創設計周等系列活動。編排黃梅戲《紅軍婆》，推
出紅色革命歷史題材電影《柯村風雲》，使紅色文
化更加鮮活生動，讓一抹紅流光溢彩。2016年柯村
列入《全國紅色旅遊經典景區名錄》，2017年獲評
中國美麗休閒鄉村，2020年入選中組部首批紅色美
麗村莊試點。

群眾 「身邊事」裏的民生註腳，新舊 「交通網」
折射的發展蝶變，紅土地迸發的幹勁與拚勁……
「多彩柯村」氣象萬千，已然成為紅色文化傳承

地、紅色教育主陣地、紅色旅遊目的地。


