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DeepSeek爆紅恒指重返21000點

【香港商報訊】記者 鄺偉軒報道：恒指重越
21000 點之際，科指昨日升幅跑贏大市，牛市乍
現。科指收報5150點，升90點或1.8%，高於恒指
的1.16%及國指的1.22%。滙豐稱，內地人工智能
(AI)初創公司DeepSeek的發展受到全球關注，也令
到內地被低估的持續創新能力，再次獲到確認。

阿里股價重返百元
DeepSeek 引發的 AI 炒作未完，昨日聯想集團

(992) 飆 6.26% ， 收 報 12.22 元 ； 網 易 (9999) 升
1.18%，收報 162.9 元；阿里巴巴(9988)升 1.47%，
收報100元，重返 「紅底」行列。另外，黑芝麻智
能(2533)生產的芯片，據報已獲比亞迪(1211)採
用，該股昨日狂飆37.59%，收報38.8元。

滙豐相信，隨着投資者越來越意識到AI這項創
新科技，內地與新興市場之間的估值差距將會縮

小，相信外國資金流入金額將會回升。

滙豐：AI令A股科企受益
滙豐續稱，A股科技公司或將受益於政策支持，

現時缺少的必要環節，在於中國內地的創新還沒
有轉化為更高的獲利能力，只能透過需求面刺激
來解決。

德銀報告相信，DeepSeek 的崛起似是內地的
「斯普特尼克」時刻(意指迎來變革和進步的重要

契機)，又指中美貿易問題可能會帶來正面驚喜，
而估值折讓似乎最終應該轉變為溢價。

光大證券國際證券策略師伍禮賢則指，Deep-
Seek的技術突破帶動資金從估值偏高的美國科技
股，回流至香港的科技股；觀乎目前科指距離去
年高位仍有6% 「水位」，預計科指有望挑戰上述
水平。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：
在內地人工智能公司DeepSeek爆紅
的加持下，港股一路走升氣勢如虹。
昨日，恒指續升241點或1.16%，收
報21133點，成交2463億元。總結
蛇年首周，恒指累升908點或4.5%。

【香港商報訊】太古地產(1972)昨
日發公告預期，截至2024年底止股
東應佔呈報虧損約 8 億元，而 2023
年的股東應佔呈報溢利則約 26 億
元。公司表示，去年錄得的股東應
佔呈報虧損主要是來自香港投資物
業公平值虧損，屬於非現金性質，
不會對公司的營運現金流或股東應
佔基本溢利構成任何影響，亦不會
影響公司每年股息以中單位數幅度

增長的能力。公司預期，去年錄得穩健的股東應佔
經常性基本溢利。

太古地產發言人表示，預期截至2024年底，股
東應佔經常性基本溢利約65億元，而截至2023年
底止年度股東應佔經常性基本溢利約73億元，這
主要反映財務支出淨額上升和香港辦公樓租金收入
減少。期內，股東應佔基本溢利預計約68億元，
而2023年底止年度的股東應佔基本溢利則約116億
元，這主要反映公司期內並無來自於2023年12月
完成出售港島東中心9個樓層所獲得的一次性溢利
約33億元以及2024年出售香港停車位的溢利有所
下跌。

整體財務狀況保持強勁
發言人強調，太古地產的資本流轉計劃相當成

功，整體財務狀況保持強勁，有利發展新業務帶動
長遠增長。此外，公司於2022年宣布的1000億元
投資計劃取得重大進展，目前就約67%的投資計劃
作出承諾，現時在內地有7個嶄新投資項目正在興
建當中，其中4個項目預計將於2026年起落成，將
為公司提供額外收入來源。

太古地產又稱，儘管香港零售市道經營環境
仍具挑戰，截至 2024 年 12 月 31 日止，仍能保
持 100%出租率。辦公樓方面，太古廣場租用率
95% ， 太 古 坊 租 用 率 93% ， 優 於 香 港 市 場 水
平。

恒生科指邁向技術牛市

金管局千億人民幣貿易融資月底啟動

年虧損屬非現金性質
太古地產：股東應佔基本溢利不受影響

汽車股領漲吉利大升8%
恒指早段低開 33 點後最多曾跌 85 點，低見 20806

點後即掉頭向上，一度轉升 322 點，午前曾高見
21213點。午後，雖再次回落至21000點以下，終場
前又升回其上，收報21133點，升241點。國指收報
7784點，升93點或1.22%，輕微跑贏恒指。

板塊方面，汽車股領漲。其中，吉利汽車（175）
飆8.05%，收報17.72元，為昨日表現最好藍籌。其他
如比亞迪（1211）升 4.5%，收報 330 元；北京汽車
（1958）升3.1%，收報2.33元。

內險股內需股同受追捧
內險股昨亦獲追捧，中國太平（966）升3.9%，收

報11.72元；中國再保險（1508）升3.53%，收報0.88
元；新華保險（1336）升3.27%，收報25.25元；中國
太保（2601）升1.91%，收報24.05元。

內需股表現同樣突出。百勝中國（9987）受惠去年
業績表現突出，該股昨升5.11%，收報382.8元，並帶
挈同屬餐飲的九毛九（9922）升 3.29%，收報 2.83
元。另外，啤酒股百威亞太（1876）升1.65%，收報
7.41元；華潤啤酒（291）升1.44%，收報24.6元。

德銀料港股A股牛市將繼續
德意志銀行最新報告預計，內地股票 「估值折價」

將會消失，未來不論A股或港股，牛市將繼續，並超
過早前高位。

光大證券國際證券策略師伍禮賢指，港股估值相對
吸引，隨着特朗普關稅政策進一步落地，將消除市場
不確定性，料下周先試21300點，若升穿這水平則上
望去年高位即23200點水平。

KGI 凱基則預期，美國或因應中國反制措施而宣
布進一步加徵關稅，繼而迫使中方回到談判桌上。該
行又相信，美國總統特朗普希望中國政府允許出售
TikTok予美企，相信整個談判期間，內地和香港股
市及人民幣匯率將會轉趨波動。

【香港商報訊】記者林德芬報道：金管局與人民
銀行上月宣布，在港推出人民幣貿易融資流動資金
安排。昨日，金管局向銀行發出通函，上述安排將
於本月28日正式啟動，邀請有意參與的銀行向當局
表達意願和所需額度。

最長半年
息率為「在岸市場利率+0.25厘」

當天，金管局總裁余偉文於網誌表示，經與人行

磋商，決定運用金管局與人行的貨幣
互換協議，推出金管局人民幣貿易融
資流動資金安排，支持銀行向企業提
供人民幣貿易融資。整項安排總額度
為1000億元人民幣，為香港人民幣資
金池的10%左右。銀行可借取資金的
期限為1個月、3個月、6個月，相對
於金管局目前針對人民幣短期流動
性、最長7天的安排，很大程度地保
障了資金來源的穩定性，也基本上足
以涵蓋大部分貿易融資所需的期限。

余偉文指，銀行向金管局支付的利
息按在岸人民幣市場利率加 0.25%，
一方面保持利率的市場化成分，另一
方面，由於在岸利率一般低於離岸利

率且較穩定，可為銀行提供較穩定和較低成本的資
金，進而有利於企業以較低貸款利率取得貿易融
資。

為讓更多在港銀行可參與上述安排，金管局會按
銀行業務需求和計劃，分階段分發配額予參與銀
行。銀行提供貿易融資對象不限於本港企業，也可
向海外企業貸款，借此進一步鞏固香港作為全球離
岸人民幣樞紐的地位。而銀行有責任採取適當管理
措施，確保從該安排所獲取的資金用於貿易融資。

余偉文表示，按計劃，未來兩三周會與銀行保持
密切聯繫，讓他們全面了解安排的各種操作細節並
做好準備，在2月28日正式啟動。在確保安排順利
落地之餘，亦會密切審視落實情況並聽取市場反
饋。

跨境貿易使用人幣漸成風氣
余偉文還提到，近年跨境貿易中使用人民幣漸成

風氣。據SWIFT數據，2024年12月人民幣在國際貿
易融資佔比為6%，居各種貨幣第三位；內地對外貨
物貿易以人民幣結算的比例由 2020 年的 15%升至
2024年的接近30%，反映內地企業順應全球供應鏈變
化而積極拓展海外業務的趨勢。

余偉文認為，離岸市場對人民幣融資的需求增長
強勁，而作為全球離岸人民幣業務樞紐，香港必須
把握這一發展機遇。他指，銀行提供貿易融資，是
促進國際貿易和跨境資金流動的重要服務，截至去
年11月底，港銀提供的貿易融資貸款餘額，計入與
之相關的承兌匯票及票據，總額已達5050億元，當
中約85%以外幣結算。同時，近期人民幣利率低於其
他主要貨幣利率，企業有更大誘因進行人民幣融
資，去年首三季香港人民幣債券發行量7768億元人
民幣，按年增長 35%；2024 年底人民幣貸款餘額為
7240億元人民幣，按年增長64%。

金管局人民幣貿易融資流動資金
安排要點

●整項安排總額度1000億元人民幣，相當於香港人民幣資金
池的10%

●銀行可借取資金期限為1個月、3個月、6個月

●銀行向金管局支付的利息按照在岸人民幣市場利率加0.25%

●金管局會按照銀行的業務需求和計劃，分階段分發配額予參
與銀行

●銀行提供貿易融資的對象：不限於本港企業，可向海外企業
貸款

五大升幅藍籌股
股份

吉利汽車(175)

信義光能(968)

理想汽車(2015)

聯想集團(992)

小米集團(1810)

收市價

17.72元

3.59元

103.2元

12.22元

42.45元

升幅

8.05%

7.81%

7.61%

6.26%

4.69%

【香港商報訊】中原城市領先指數CCL最新報
138.34點，按周跌0.14%，並連跌3周累挫0.65%。
撇除上周因新春假期CCL指數暫停，是去年9月減
息周期以來首次連續3周下挫，反映農曆新年前二
手成交淡靜。另外，今年樓價暫時累升0.51%。中
原地產研究部高級聯席董事楊明儀預期短期樓價仍
然處於牛皮悶局，假如本月26日財政預算案有利
好樓市措施，則季節性旺市有望重臨，3月CCL走
勢或有突破。

多個新盤低價開售搶客
CCL 連續 14 周於 138 點上下窄幅橫行，楊明儀

稱，近期多個新盤低價開售搶客、美國放緩減息步
伐、中美貿易戰升溫等因素影響，令買家維持觀望
審慎態度。她指出，CCL繼續處於逾8年低位，在
2016年9月底水平徘徊。指數較2024年9月首次減
息前 135.86 點低位升 1.83%；較 2021 年 8 月 191.34
點歷史高位跌27.70%；較2024年3月撤辣前的低位
143.02點跌3.27%。

最新指數是1月15日將軍澳GRAND SEASONS
首輪開售138伙，及18日屯門黃金海灣‧珀岸首輪
價單銷售280伙當周的二手樓市況。至於1月30日
美國聯儲局維持利率不變、2月2日美國落實對中
國進口商品加徵10%關稅等因素的影響，將於本月
下旬公布的CCL才開始反映。

中原城市大型屋苑領先指數CCL Mass報138.68
點，按周跌0.16%，仍處於2016年9月中水平。四
區樓價連續 3 周三跌一升。港島 CCL Mass 報
139.16點按周跌0.94%，連跌3周共2.75%。新界西
CCL Mass 報 125.65 點按周跌 0.71%，連跌 5 周共
2.44% 。 新 界 東 CCL Mass 報 152.73 點 按 周 跌
0.41%，結束3周連升。九龍CCL Mass報134.86點
按周升0.91%，連跌2周後反彈。

另外，瑞銀報告預期，在港上市本港地產企業的
物業發展項目利潤率，將由2022年至2023年間的
20%至25%，降至高單位的正常水平。

CCL連跌三周
中原指望預算案有利好

【香港商報訊】市場憧憬財政預算案推出利好樓
市措施，發展商積極部署推盤套現，包括多個豪宅
盤。新地(016)春節假期後全面發力，代理執行董
事陳漢麟指出，首季將推3盤，包括月底推售的天
水圍YOHO WEST PARKSIDE、西貢西沙路發展
項目第1A期以及天璽·天2期。新地稱，集團今年
錄2宗逾億元成交，看好年內的豪宅市道。

嘉里朗天峰最快下周開價
嘉里(683)元朗朗天峰昨天開放多個示範單位予

傳媒參觀。嘉里物業代理銷售及市場策劃高級總監
盧永俊表示，項目的推售步伐現正進入直路，下周
有望開價，首批有望推出120伙，並開放示範單位
予公衆參觀。公布樓書後，項目接獲300個查詢，
以新界西的 「街坊」佔比較高。

路勁銷售及市場推廣總監顏景鳳表示，公司與深
圳控股(604)合作發展的屯門掃管笏凱和山已累售
約274伙，目前正部署推售位於第1座的單位，較
優質的戶型將有2%至3%的加價空間。另外，旗下
香港仔黃竹坑站港島南岸晉環，正準備全新複式示
範單位，有機會下月亮相。

新世界西半山豪宅或本季首輪銷售
新世界(017)營業及市務部總監黃浩賢表示，西

半山衛城道8號豪宅項目最快會於本季進行首輪銷
售，單位實用面積介乎逾2000平方呎至逾1萬平方
呎。此外，大圍柏傲莊第一期至第二期項目已經入
伙，現正與港鐵(066)商討部署特色單位銷售工
作。

英皇國際(163)副主席楊政龍表示，將部署銷售
半山般咸道28號項目。至於壽臣山洋房項目壽臣
山15號、屯門洋房項目畔海將繼續採惜售策略。
他又稱，期望減息周期持續，樓價可望因而反彈
15%。

萬科香港董事總經理周銘禧表示，旗下大埔馬窩
路項目將於上半年分期推出。展望後市，他指現時
租金升幅強勁，由租轉買的市民料將有所增加。

新地首季推3樓盤

【香港商報訊】國泰貨運提前1年實現國際航空
運 輸 協 會 （IATA） 計 劃 自 2026 年 1 月 起 採 用
ONE Record系統的目標，成為首家將該數據系統
應用於處理與代理商協作部分日常營運的航空公
司。

空運業邁向數碼化
國泰貨運指出，中外運空運發展、上海匯恆國際

物流及傳盛國際三家內地貨運代理商，於2024年
12 月起透過專門為 ONE Record 數據系統設計的
應用程式介面（API），與國泰貨運交換電子空運
提單（eAWB）及貨物運輸等資訊。董事歐永棠
稱，這些成功個案展示國泰貨運努力不懈地帶領空
運業邁向數碼化的承諾。

他又表示，公司提前1年達成IATA的目標，此
數據標準的 API 能可靠地連繫各個重要客戶的系
統，並提升整體運輸流程的營運效率、安全性和透
明度，國泰貨運會繼續擔任領航者，為客戶提供必
要的API。

中國外運數字化總監臧文軒指出，公司是首個與
國泰合作落實採用ONE Record數據系統的貨運代
理夥伴，此創新科技將徹底改革公司的營運方式，
提升貨運流程的效率及透明度；公司期待與國泰貨
運攜手樹立全新的業界標準。

國泰貨運採用
IATA ONE Record系統

恒指昨收市報恒指昨收市報2113321133點點，，
升升241241點點，，創近創近44個月以來收個月以來收
市高位市高位。。 中通社中通社

太古地產強調，目前仍能保持100%出租率。


