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長和過去3年走勢(周線圖)

長和昨日急升22%

長和昨收報47.1元
大升8.45元
或21.86%

各大投行對長和今次交易看法各大投行對長和今次交易看法
▶大摩：消除巴拿馬不明朗因素，憧憬長和會派特別息。

▶瑞銀：料將對股價產生非常積極的影響，可以為再投資或回購股票提供充足的靈活性。

▶花旗：若將潛在190億美元銷售收益的一部分用於償債，淨負債率可能降至20%以下；另外，
交易將顯著提升長和的價值，予長和目標價56.8元，評級 「買入」 。
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【香港商報訊】記者蘇尚報道：強積金顧問GUM
昨公布2月份強積金表現，期內強積金成員人均賺
6756元。其中， 「GUM強積金綜合指數」升2.4%，
報255.3點。 「GUM強積金綜合指數」升2.4%，報
255.3點； 「GUM強積金股票基金指數」升3.8%，
報353.2點； 「GUM強積金混合資產基金指數」升
1.8%，報254.7點； 「GUM強積金固定收益基金指
數」升0.5%，報129.7點。

GUM強積金股票基金指數，受內地與香港股市領
升，2月股票基金的回報最好的依序是 「香港股票基
金（追蹤指數）」 「香港股票基金」和 「大中華股票
基金」，分別上升13.4%， 11.5%和7.6%。至於回報
最差的是 「美國股票基金」，跌2.7%。

GUM常務董事陳銳隆表示，DeepSeek的出現令
市場重新審視中國科技類公司自給自足的能力，令
內地和香港股市出現價值重估。美國消費數據疲弱
令市場憂慮經濟增長放緩，使估值較高的美股下
挫。

【香港商報訊】香港地產資訊平台28Hse昨正式
推出全新反映二手樓價的 「易發樓價指數」（Eva
Property Index，EPI）以及反映租金市況的 「易發
租金指數」（Eva Rent Index，ERI），涵蓋147個
主要屋苑。兩指數於每周五下午4時在該平台的網
站更新。

兩指數是由28Hse團隊與港大經管學院經濟學講
師何志培攜手研發，EPI 與 ERI 的數據均涵蓋自
2010年1月的成交，並以2016年1月作為基準點，
當時指數值均為100以及均細分為4個地區指數，
包括香港島、九龍、新界東及新界西。最新EPI報
106.92點，按周跌2.11%；租金方面，最新ERI報
114.92 點，按周微跌 0.49%，較歷史高位低約
3%，只有香港區維持升勢報 121.57 點，按周升
0.92%。

何志培稱，本港經濟預計在溫和增長而且利率暫
時不會急升下，到年底樓價或會溫和反彈5%左右。

上世紀 30 年代，
日本經濟學家赤松
要曾提出所謂的雁

陣發展理論，把世界上不同經濟發展水平的國家劃
分為幾個陣營，在發展水平排列上就好像大雁陣列
一樣，歐美日發達國家排列在雁陣的頭部位置，中
等發達國家排列在雁陣中間的位置，而欠發達國家
和落後國家陣營則排在雁陣的尾部位置。比如，在
上個世紀的東亞及東南亞地區，日本是經濟發展的
頭雁，亞洲四小龍的韓國、中國台灣、中國香港和
新加坡則位於雁陣的中部，而中國和其他東南亞國
家則屬於雁尾位置。

中國地方經濟已形成五大梯隊
不過，在赤松要及其之後的雁陣發展理論追隨者

看來，世界的發展格局將會是一成不變的，美歐日
等發達國家會永遠處於雁陣發展的雁頭位置，而中
國、非洲和東南亞諸國只會永遠處於雁尾的位置，
因為，世界的方方面面都被發達國家所控制和壟
斷，發展中國家和落後地區要想擺脫雁尾的位置，
那將比登天還難，所以，對於中國這樣的發展中國
家永世難以翻身，只能認命，甘於受窮。不過，中
國不怕鬼不信邪，一心一意謀發展，全心全意搞建

設，突破了美
國和西方發達
國家的各種圍
堵，不僅使中
國經濟徹底擺
脫貧困落後的
面貌，而且在
越來越多的領
域開始走在世
界 前 列 。 今
天，在全球雁
陣 發 展 格 局
中，中國已經
從雁陣尾部前

移到了雁頭，並發揮着對整個雁陣的引領作用。
很有意思的是，如果把目光聚焦到中國本身，今

天的中國各地方經濟發展也呈現出另一種雁陣格
局。當前，按經濟發展實力和經濟特點劃分，中國
各地方經濟已經形成五大梯隊，其中，以上海為龍
頭的長三角和以粵港澳大灣區為龍頭的珠三角地區
及其周邊的廣東、江蘇兩省由於產業多元高端、創
新能力突出、開放程度高，成為引領中國經濟發展
的領頭雁；緊跟其後的第二梯隊則是以浙江、山
東、北京、天津、湖南、湖北、安徽、福建等地為
主的東中部省區，第二梯隊的經濟特點是，實體經
濟發達，創新與轉型並進，內外需雙輪驅動；居中
的第三梯隊主要包括四川、河南、河北、陝西、江
西、遼寧、重慶、雲南等中部內陸省區，這一梯隊
的經濟發展特點是，產業特色鮮明，人口眾多，消
費市場大，區域優勢日益凸顯；第四梯隊包括廣
西、山西、貴州、黑龍江、吉林、甘肅等西部內陸
省區及邊疆地區，這一梯隊的經濟發展特點是，資
源性產業特色明顯，新興產業處於起步階段，發展
潛力巨大；第五梯隊主要包括新疆、內蒙、西藏、
青海、寧夏、海南等國家生態與資源保護重地，其
經濟發展特點是，生態保護為主，經濟開發為輔，
中央和東部發達地區支援力度巨大。

中國地方經濟所形成的五大梯隊一字排開，形成
一個雁陣，彼此分工協作，相互促進，共同發展，
不能分開，在中國經濟整體發展大格局中都扮演着
不可或缺的重要角色。如果出現了某個梯隊明顯掉
隊的情況，國家會通過中央財政轉移支付或者先進
省區幫扶後進省區等各種辦法和措施，讓掉隊的地
方跟上整個雁陣的飛行速度。

經過46年來的改革開放和經濟發展，中國地方經
濟在國家統一規劃和生產力布局之下，已走上了全
面高質量發展的嶄新發展道路。可以說，中國地方
經濟的雁陣發展格局，是一種相對平衡、彼此分工
協作、先進帶後進的發展格局，是中國地方經濟實
現共同富裕的必由之路。

顏安生

【香港商報訊】記者林德芬報道：多個板塊齊漲
下，港股昨日急升，重上23000點關口。恒生指數最
多升近 700 點，收報 23594 點，升 652 點，大市成交
2586億元；國企指數收報8630點，升262點；恒生科
技指數收報5757點，升222點或4%。

香港股票分析師協會主席鄧聲興接受本報訪問時表
示，由於市場憧憬兩會期間內地將公布更多刺激經濟
政策，加上最新政府工作報告亦提出今年經濟目標
「保5」，並公布一系列積極財政政策，可望抵銷美

國關稅衝擊，因此港股近日持續造好。不過，受到外
圍市況波動影響，預計恒指高位或回吐，於24000點
有阻力。他又指，由於憧憬內地刺激經濟政策，比較

看好內需消費股及科技股。
科技股昨日領漲，騰訊（700）、美團（3690）、

阿里巴巴（9988）及京東（9618）分別升 2.95%、
6.39%、1.08%及3.06%。

長和（001）擬賣巴拿馬等港口，股價升21.8%，是
最強藍籌；長實集團（1113）亦升 4.9%；創科實業
（669）績後跌3.75%，報107.9元，是全日跌幅最大
藍籌。

2月強積金人均賺6756元

28Hse夥港大
推二手樓價及租金指數

中國地方經濟形成雁陣發展格局
經濟瞭望

長和周二深夜公布，與美資基金貝萊德牽頭的財團
達成原則協議，同意出售集團在和記港口的八成權益
以及巴拿馬港口九成股權，但強調不包括香港、深圳
以及內地任何港口。昨日，長和股價開市即大漲，一
度升約兩成五，全日收升8.45元或21.8%，收報47.1
元。

大行普遍看好交易
對於今次交易，摩根士丹利表示，潛在出售價格高

於資產價值。長和預計將獲得 190 億美元的現金收
益，該公司目前淨債務為176億美元，暗示公司可能
會轉錄淨現金情況，未來股東或宣布派特別股息，而
在長和歷史中亦曾有過相關先例。

大摩又表示，上述交易對於股東而言屬於增值，且
一旦落實即可消除導致該股今年以來表現不佳的問
題，且可解決與巴拿馬港口討論任何懸而未決的相關
問題。

瑞銀報告指出，若然上述交易最終能落實，預計將
對股價產生非常積極的影響，可為再投資或回購股票
提供充足的靈活性，維持 「中性」評級，目標價43
元。

花旗則認為，上述交易將顯著提升長和的價值，予
長和目標價56.8元，評級 「買入」。花旗表示，長和
持有80%權益的港口資產（不包括和記港口信託以及
香港和內地港口）的企業價值為978億港元（約126
億美元），這遠低於公告中披露的 100%企業價值
227.65億美元。該行認為，若按初步基本條款完成交
易將顯著提升長和的價值。若完成出售，估計長和

2025 年的 EBITDA 將減少約 10%。截至 2024 年 6 月
底，長和的總債務為2780.17億港元。花旗又預計，
若將潛在190億美元銷售收益的一部分用於償債，淨
負債率可能降至20%以下。

交易料帶來巨額現金收入
長和聯席董事總經理陸法蘭於公告中表示，這項交

易是在迅速、低調而又具競爭性的過程下進行的成
果，過程中集團收到眾多出價和意向書。因此，此項

原則性協議的交易估值極具吸引力，而且非常符合股
東的最佳利益。在調整了少數股東權益以及和記港口
償還長江和記的貸款後，預計此交易將為長江和記集
團帶來超過190億美元的現金收入。

陸法蘭強調，這項交易是純商業性質的，與近期關
於巴拿馬港口的政治新聞完全無關。他又提醒投資
者，交易仍需待確認性盡職調查、簽署最終文件以及
常規和一貫的完成程序、調整、條件，同時還須遵守
和記港口相關少數股東權利的協議，方告完成。

擬售非中國港口資產長和股價飆22%
【香港商報訊】記者陳薇報道：

長和（001）計劃出售內地和香港
以外港口業務，包括巴拿馬兩個港
口的權益，買家為美資基金貝萊德
（BlackRock）領頭的財團，預計
可套現逾190億美元（折合約1482
億港元）。大行普遍看好今次交
易，估計集團有機會派發特別息。
受此利好刺激，長和股價昨一度急
升逾24%，收報升21.8%。

港股昨急升652點重上兩萬三

五大升幅藍籌股

股份（上市編號）

長和（001）

周大福（1929）

中國宏橋（1378）

小米集團（1810）

京東健康（6618）

收市價
（元）

47.1

8.86

14.1

54.2

38.65

升幅

+21.86%

+11.17%

+7.31%

+7.22%

+7.21%
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大众交通（集团）股份有限公司
关於 2025 年度第一期、第二期超短期融资券

发行结果的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
2023 年 12 月 25 日，公司收到中国银行间市场交易商协会《接受注册通知书》（中

市协註〔2023〕SCP533 号），公司超短期融资券註册金额为 30 亿元。註册额度
自本通知书落款之日起 2 年内有效（详见“公司关於超短期融资券获准註册的公
告”）。

公司已於 2025 年 03 月 04 日发行了“大众交通（集团）股份有限公司 2025 年
度第一期超短期融资券”和“大众交通（集团）股份有限公司 2025 年度第二期超
短期融资券”，现将本期超短期融资券发行结果公告如下：

本期融资券名称
大众交通（集团）股份有限公司
2025 年度第一期超短期融资券

本期融资券简称 25 大众交通 SCP001 债券代码 012580560
发行金额 35,000.00 万元 发行期限 163 日
计息方式 一次性还本付息
发行价格 100 元 / 百元面值 票面年利率 2.17 %
起息日期 2025 年 03 月 05 日 兑付日期 2025 年 08 月 15 日
簿记管理人 上海银行股份有限公司
主承销商 上海银行股份有限公司
联席主承销商 上海农村商业银行股份有限公司

本期融资券名称
大众交通（集团）股份有限公司
2025 年度第二期超短期融资券

本期融资券简称 25 大众交通 SCP002 债券代码 012580561
发行金额 35,000.00 万元 发行期限 163 日
计息方式 一次性还本付息
发行价格 100 元 / 百元面值 票面年利率 2.17 %
起息日期 2025 年 03 月 05 日 兑付日期 2025 年 08 月 15 日
簿记管理人 宁波银行股份有限公司
主承销商 宁波银行股份有限公司
联席主承销商 上海浦东发展银行股份有限公司

本期超短期融资券发行的有关文件同时在中国货币网（www.chinamoney.com.
cn）和上海清算所网站（www.shclearing.com）刊登。

特此公告。 
                             大众交通（集团）股份有限公司

                              2025 年 3 月 6 日
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