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加大外貿信貸投放 國開行設350億額度
【香港商報訊】據中新社消息，中國金融機構正

全力支持穩外貿。國家開發銀行21日對外公布，該
行在人民幣融資窗口項下設立350億元（人民幣，
下同）穩外貿額度，為外貿企業提供穩定金融支
持。

據介紹，國開行主要通過項目貸款、銀團貸款、
流動資金貸款、公司融資、轉貸款和貿易融資等方

式，加大外貿領域信貸投放，並積極提供綜合金融
服務，着力強化對各類外貿主體的金融支持。

精準「滴灌」外貿小微企
國開行制定了轉貸款服務穩外貿工作措施，與各

地城商行等轉貸銀行緊密合作，精準 「滴灌」外貿
小微企業。截至3月19日，該行今年已向江蘇、廣

東、山東等地發放穩外貿轉貸款142.5億元，助力外
貿企業降低融資成本。

國開行還設立了穩外貿直接貸款額度，服務外貿
新業態發展。國開行遼寧分行積極支持瀋陽新松機
器人公司向新加坡港出口室外無軌導航重載機器
人。該機器人能完成20英尺、40英尺、45英尺等尺
寸集裝箱搬運任務。

中國聯塑集團控股有限公司是中國塑料管道製造
業龍頭企業。國開行廣東分行支持其將高耐老化聚
氯乙烯（PVC）管材管件、抗壓裂多層硬聚氯乙烯
（PVC-U）管材等優質產品出口至印尼、馬來西亞
等共建 「一帶一路」國家。這些產品可廣泛應用於
建築、市政工程等領域，且環境友好，將有效服務
相關國家經濟社會可持續發展。

去年營收驚現下滑
財報顯示，2024年公司實現營業收入3620.13億元

（人民幣，下同），同比下滑9.7%，這是該公司自
2018 年A股上市以來首次錄得收入下滑。更值得注
意的是，其營業收入已經連續五個季度錄得同比下
滑，好在下滑幅度已在收窄。

凈利潤方面，雖然增速仍有 15.01%，但和過往相
比，這是除2018年當年外凈利潤增速最低的一年。
至少在2023年度， 「寧王」的凈利潤增速同比還有
43.58%。

全球動力電池36.8%市佔率，當之無愧的 「世界一
哥」，這是寧德時代 「獅子張口」最主要的底氣，但
面對上述財報，投資者大概率還得再仔細斟酌一番。

面對增長「天花板」
過去一年，寧德時代究竟經歷了什麼？
分產品來看，寧德時代2024年的動力電池系統收

入2530.41億元，同比下滑11%；儲能電池系統收入
572.9億元，同比下滑4%；電池材料及回收收入287
億元，同比下滑 15%；電池礦產資源收入 54.93 億
元，同比大幅下滑29%。換言之，寧德全系列產品收
入均出現了不同程度的下滑。

另從終端價格來看，2024年寧德時代的儲能電池

平均售價為0.616元/Wh，較上一年度0.868元/Wh的
降幅超過 29%；動力電池系統平均售價約 0.664 元/
Wh，較上一年度0.889元/Wh下降了25.26%。

雖然增長放緩跟產品降價有關，但即便沒有價格波
動的影響，寧德時代想要維持過去幾年的高增長難度
同樣很大，畢竟市佔率已足夠高，提升空間太小。

而在儲能領域，寧德時代連續4年儲能電池出貨量
排名全球第一，其中2024年全球市佔率為36.5%，較
第二名高出23.3個百分點。

針對其銷量增長與營收的倒掛，有內地部分券商指
出，碳酸鋰原材料價格的下降亦對其收入產生了不利
影響。依據3月21日上海鋼聯發布數據顯示，當日電
池級碳酸鋰（早盤）價格報74350元/噸。而在2023
年初，其價格一度逼近 60 萬元/噸，即下挫了足足
87.6%。天齊鋰業方面預估，2024年預虧71億元至82
億元，贛鋒鋰業則預虧14億元至21億元。

如何實現多元化
成本優勢不再凸顯， 「寧王」如何繼續高歌猛進？

答案只有兩個：要麼出海，要麼多元化。
2024 年，寧德時代的境內收入為 2516.8 億元，營

收佔比為 69.52%。境外收入為 1103.4 億元，營收佔
比為30.48%，較2023年還是出現了小幅下降。

其實放在眼下，寧德最急於實施的，還是快速拓展
「朋友圈」。
在寧德時代年報亮相兩天後，比亞迪即發布了新一

代電動產品平台，表示可實現充電 5 分鐘續航增加
400公里，但沒有具體說明其充電樁成本以及電網如
何支持。僅隔一天，寧德時代與蔚來宣布達成換電合
作。

是換還是充，折射出的是兩種模式的競爭關係——
換電意味着運營方要持有大量電池資產，投資規模比
較大，不同企業間電池標準也難以統一。而充電，特
別是超快充基礎設施也需要高強度投資，還容易對所
在地電網造成瞬時衝擊。

無論是超充技術領先還是換電網絡龐大，在寧德發
布年報後當日，比亞迪A股總市值已超越寧德，這也
是自2018年6月以來，比亞迪A股總市值再次超越寧
德時代。截止3月21日A股收盤，比亞迪報372元/
股，跌幅7%，總市值1.13萬億；寧德時代報256元/
股，跌幅 2.35%，總市值同樣為 1.13 萬億。而在 H
股，暫時 「孤獨」的比亞迪股份當日收跌 7.69%至
391港元/股，總市值1.19萬億港元。

看來， 「寧王」 「迪王」誰領先一個身位都只是暫
時，展望未來，兩家巨頭的市值之爭或許還會呈現
「你追我趕」。

港股抽水50億美元前

寧王市值被迪王追平
50億美元，

約合388.63億
港元的擬募資
額 ， 農 曆 年
後，向港交所
正式遞交H股
上市申請的寧
德時代，這一

數字較去年的 「集資王」 美的還要高
出8.9%，是3月3日才湧現的 「凍資
王」 蜜雪集團的11.8倍。
3 月 15 日，寧德時代（300750.

SZ）披露2024年財報，交出了去年
的經營成果。 香港商報記者 孫斌

【香港商報訊】中國財政部21日發布公告，2024
年，財政部組織各地財政廳（局）對2362家會計師
事務所開展檢查，同比增長9.3%，覆蓋面超過全國
會計師事務所總量的 20%。各地財政廳（局）共對
231家會計師事務所、514名註冊會計師作出行政處
罰。

7家會計師事務所被釘牌
其中，7家會計師事務所被吊銷執業許可，64家會

計師事務所被暫停經營業務，206家會計師事務所被

警告，181家會計師事務所被沒收違法所得及罰款共
計1828.12萬元（人民幣，下同）；7名註冊會計師
被吊銷註冊會計師證書，179名註冊會計師被暫停執
行業務，359名註冊會計師被警告，13名註冊會計師
被罰款共計24萬元。

當天，財政部還公布了十起典型案例，涉案的湖
南軍信會計師事務所有限公司、湖南美好未來聯合
會計師事務所（普通合夥）、陝西高華會計師事務
所（普通合夥）、重慶品碟會計師事務所（普通合
夥）、安徽金廣會計師事務所（普通合夥）、西藏

子熙會計師事務所（普通合夥）、廣西南寧鴻昕會
計師事務所（普通合夥）、南寧德盛聯合會計師事
務所（普通合夥）、貴州省普洛菲信會計師事務所
（普通合夥）、黑龍江益會計師事務所（普通合
夥）以及相關簽字註冊會計師分別被處罰。

財政部表示，將堅持 「強穿透、堵漏洞、用重
典、正風氣」，組織各地財政廳（局）持續加大對
註冊會計師行業的監督檢查力度，清除 「害群之
馬」，督促會計師事務所切實履行 「看門人」職
責，維護健康有序的市場經濟秩序。
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Jiangling Motors Corporation, Ltd.
Public Announcement on Receiving 

Government Incentives
Jiangling Motors Corporation, Ltd. and its Board members undertake that the 
information disclosed herein is truthful, accurate and complete and does not 
contain any false statement, misrepresentation or major omission.
Recently, Jiangling Motors Corporation, Ltd. (hereinafter referred to as “JMC” 
or the “Company”) received government incentives of RMB 180 million. The 
aforesaid government incentives are related to the Company’s routine operating 
activities, but are unsustainable. In accordance with the requirements of the 
Accounting Standards for Business Enterprises No.16 - Government Incentives, 
the aforesaid government incentives are related to income and will be recorded 
into the profits and losses of the Company in the first quarter of 2025. 
The announcement is hereby published, and investors should pay attention to 
risks.

Board of Directors
Jiangling Motors Corporation, Ltd.

March 22, 2025

內地去年231家會計師事務所被罰

在第二十二屆廣州國際汽車展覽會上的寧德時代展台。 新華社

中證監去年罰款
超過2023年兩倍

【香港商報訊】中國證監會 21 日披露信息顯
示，2024年中證監辦理各類案件739件，作出行
政處罰決定 592 項；罰沒款金額 153.42 億元（人
民幣，下同），為2023年的2.4倍。

統計還顯示，中證監2024年處罰責任主體1327
人（家）次，同比增長24%；市場禁入118人，同
比增長14.56%。中證監強化對涉嫌犯罪案件的打
擊力度，2024年共向公安機關移送案件和通報線
索178件。

中國證監會表示，2024年資本市場法治建設工
作也存在一些不足，資本市場的部分基礎制度還
有待完善，監管執法效能還需要持續提升，投資
者保護工作也要進一步加強。2025年，中證監將
堅持防風險、強監管、促高質量發展，持續深入
推進資本市場法治建設，加快打造安全、規範、
透明、開放、有活力、有韌性的資本市場。

全球氣候快速變暖
中國冰川減約26%
【香港商報訊】據中通社報道，在3月21日首

個 「世界冰川日」召開的 「第三屆全國冰凍圈科
學大會」上，中國科學院西北生態環境資源研究
院發布了中國第三次冰川編目數據集。

根據第三次中國冰川編目，2020年前後中國最
新冰川面積約為4.6萬平方千米，冰川總條數約為
6.9萬條。與第一次中國冰川編目相比，20世紀60
年代至2020年期間中國冰川面積整體減少約26%
（每十年4.8%），約7000條小冰川完全消失。與
第二次中國冰川編目相比，2008年至2020年期間
中國冰川面積整體減少約6%（每十年5.2%），表
明最近十餘年中國冰川已進入快速退縮階段。

根據第一次中國冰川編目的數據，1960 年至
1980 年期間中國共有冰川約 4.6 萬條，總面積約
5.9萬平方千米。隨着全球氣候的快速變暖，20世
紀後半葉中國冰川範圍不斷萎縮。第二次冰川編
目結果顯示，2008 年前後中國共有冰川約 4.8 萬
條，總面積約5.2萬平方千米。研究成果顯示，20
世紀60年代至2008年期間中國冰川面積整體萎縮
了約18%。

網絡 「大V」 司馬南
偷稅被罰超900萬

【香港商報訊】中國國家稅務總局北京市稅務局
21日公布網絡 「大V」司馬南偷稅案件處理情況，
司馬南因偷稅被罰超900萬元（人民幣，下同）。

據介紹，前期，中國國家稅務總局北京市稅務局
稽查局依託稅收大數據分析，發現司馬南涉嫌偷
稅，依法對其開展立案檢查。經查，司馬南在2019
年至2023年期間，通過隱匿收入、虛假申報等手

段，少繳個人
所得稅、增值
稅等稅費共計
462.43萬元。

中國國家稅
務總局北京市
稅務局稽查局
根據相關法律
法規，對司馬
南及其實控企
業 追 繳 稅 費
款、加收滯納
金、罰款共計
926.94 萬 元 ，
已全部入庫。

人行：擇機降準降息
【香港商報訊】據中國人民銀行網站 21 日消

息，中國人民銀行貨幣政策委員會2025年第一季
度（總第108次）例會於3月18日召開。會議分
析了國內外經濟金融形勢，提出當前外部環境更
趨複雜嚴峻，世界經濟增長動能不強，主要經濟
體經濟表現有所分化，通脹走勢和貨幣政策調整
不確定性上升。中國經濟運行總體平穩、穩中有
進，高質量發展扎實推進，但仍面臨國內需求不
足、風險隱患較多等困難和挑戰。

會議研究了下階段貨幣政策主要思路，建議加
大貨幣政策調控強度，提高貨幣政策調控前瞻
性、針對性、有效性，根據國內外經濟金融形勢
和金融市場運行情況，擇機降準降息。保持流動
性充裕，引導金融機構加大貨幣信貸投放力度，
使社會融資規模、貨幣供應量增長同經濟增長、
價格總水平預期目標相匹配。

會議研究了深化金融供給側結構性改革相關工
作，其中提到，優化科技創新和技術改造再貸款
政策，研究創設新的結構性貨幣政策工具，重點
支持科技創新領域的投融資、促進消費和穩定外
貿。

【香港商報訊】綜合消息，3月21日，針對 「楊
銘宇黃燜雞米飯後亂象」事件，中國國務院食品安
全委員會辦公室、國家市場監管總局約談山東省濟
南市及河南省鄭州市、商丘市副市長。約談指出，
食品安全關乎廣大人民群眾的身體健康和生命安
全。

據媒體此前曝光，多家楊銘宇黃燜雞米飯加盟
店後存在食品安全問題：使用存放多天的發霉食
材，顧客食用後的剩菜回收再加工售賣，隔夜發

黑的牛肉加色素後冒充新鮮牛肉。多家門店招聘
時不需要員工提供健康證，大量無證店員直接上
崗。

此次約談指出，食品安全關乎廣大民眾的身體健
康和生命安全。 「楊銘宇黃燜雞米飯後亂象」事
件，暴露出企業主體責任未有效落實、食品安全屬
地管理責任履行不到位、食品安全管理存在短板漏
洞等問題，引發社會廣泛關注，嚴重影響民眾食品
安全感。

約談要求，濟南市、鄭州市、商丘市要提高政治
站位，深刻認識食品安全的重要性，切實增強責任
感、緊迫感和使命感；要積極穩妥處置 「楊銘宇黃
燜雞米飯後亂象」事件，深挖嚴處違法違規行為，
嚴肅追究相關責任單位和個人的責任；要深刻吸取
事件教訓，以此為契機着力提升食品安全水平，切
實保障民眾 「舌尖上的安全」。

國務院食安辦將對濟南市、鄭州市、商丘市整改
落實情況進行現場檢查、全程督辦。

三地副市長因食安問題被約談

觀察


