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北水湧港 A股帶動恒指倒升
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

碼上看

李強召集經濟形勢座談會
將及時推出新增量政策

掃碼睇文

港府強烈不滿美方
向港貨再加徵「對等關稅」

掃碼睇文

中方發白皮書亮明立場中方發白皮書亮明立場
對美反制加徵對美反制加徵8484%%關稅關稅

中方起訴美最新加徵關稅措施
美東時間4月8日，美方在原所謂 「對等關稅」措

施基礎上，宣布對中國有關產品再加徵50%關稅；連
同昨起生效的34% 「對等關稅」及之前加徵的20%關
稅，中國輸美商品關稅稅率增至104%。對此，商務
部指出，中方已在世貿組織爭端解決機制下起訴美方
最新加徵關稅措施。

國新辦昨日發布的白皮書全文2.8萬字，由前言、
正文和結束語三部分組成。正文包括6個部分，分別
是 「中美經貿關係的本質是互利共贏」 「中方認真履
行中美第一階段經貿協議」 「美方違反中美第一階段
經貿協議有關義務」 「中國踐行自由貿易理念，認真
遵守世界貿易組織規則」 「單邊主義、保護主義損害
雙邊經貿關係發展」 「中美可以通過平等對話、互利
合作解決經貿分歧」。

美方濫加關稅是錯上加錯
白皮書介紹，中美兩國建交46年以來，雙邊經貿

關係持續發展。中美貿易額從1979年的不足25億美

元躍升至2024年的近6883億美元。但是，近年來美
單邊主義、保護主義抬頭，嚴重干擾中美正常經貿合
作。2018年中美經貿摩擦以來，美方對超過5000億
美元中國輸美產品加徵高額關稅，持續出台對華遏制
打壓政策。中方不得不採取有力應對措施，堅決捍衛
國家利益。同時，中方始終堅持通過對話協商解決爭
議的基本立場，與美方開展多輪經貿磋商，努力穩定
雙邊經貿關係。

白皮書指出，美方近期先後發布 「美國第一」
貿易、投資政策備忘錄和 「美國第一」貿易政策
報告執行摘要，對中國產品全面加徵額外關稅，
包括以芬太尼等問題為由對中國加徵關稅、徵收
「對等關稅」並進一步加徵 50%關稅，還針對中國

海事、物流和造船業提出徵收港口費等 301 調查限
制措施。這些以關稅等為威脅、要挾的限制措施是
錯上加錯，再次暴露了美方典型的單邊主義、霸凌
主義本質，既違背市場經濟規律，更與多邊主義背
道而馳，將對中美經貿關係產生嚴重影響。中方已
根據國際法基本原則和法律法規，採取必要反制措
施。

中美經貿關係本質是互利共贏
白皮書表示，中方始終認為，中美經貿關係的本質

是互利共贏。作為發展階段、經濟制度不同的兩個大
國，中美雙方在經貿合作中出現分歧和摩擦是正常
的，關鍵要尊重彼此核心利益和重大關切，通過對話
協商找到妥善解決問題的辦法。

白皮書強調，貿易戰沒有贏家，保護主義沒有出
路。中美各自取得成功，對彼此都是機遇而非威脅。
希望美方與中方相向而行，按照兩國元首通話指明的
方向，本着相互尊重、和平共處、合作共贏原則，通
過平等對話磋商解決各自關切，共同推動中美經貿關
係健康、穩定、可持續發展。

中方今起對美貨關稅加徵84%
昨日晚間，國務院關稅稅則委員會發布公告表示，

自4月10日12時01分起，調整《國務院關稅稅則委員
會關於對原產於美國的進口商品加徵關稅的公告》（稅
委會公告2025年第4號）規定的加徵關稅稅率，原產於
美國的所有進口商品的加關稅稅率由34%提高至84%。

商務部同日發布公告，將12家美國實體列入出口
管制管控名單，禁止向其出口兩用物項。不可靠實體
清單工作機制發布公告，將6家美國實體列入不可靠
實體清單，並採取禁止其從事與中國有關的進出口活
動、禁止其在中國境內新增投資等兩項措施。

中國有能力應對各種風險挑戰
針對美對華徵收104%關稅及中方有關反制措施，

外交部發言人林劍昨於例行記者會表示，中國人民的
正當發展權利不容剝奪，中國的主權、安全、發展利
益不容侵犯， 「我們將繼續採取堅決有力的措施，維
護自身的正當權益」。 美方仍在對中國濫施關稅，
一味地進行極限施壓，對這種霸道、霸凌行徑，中方
堅決反對、絕不接受。美方如果真的想通過對話談判
解決問題，就應該拿出平等、尊重、互惠的態度；如
果美方置兩國和國際社會利益於不顧，執意打關稅
戰、貿易戰，中方必將奉陪到底。

林劍表示，無論國際風雲如何變幻，中國經濟都有
扎實的基礎實現穩定發展，也有充足的動力破浪前
行。中國有能力、有底氣應對各種風險挑戰。

美國總統特朗普終究沒有
等到那通期待中的越洋電
話。在發出 「最後通牒」36
小時47分鐘之後，自本港時

間2025年4月9日中午12:01起，美對華整體關稅率
正式觸達104%。

「系統性的秩序崩潰，一生只有一次，但歷史上他
從未缺席。」這是世界最大對沖基金創始人瑞．達利
歐的最新觀點。不過，北京方面人士說得更直接：
54%也好，104%也罷，這種變化已無實際意義，稅率
已進入無效區間。某人就是想玩 game of chicken
（膽小鬼遊戲），而且堅持 「加速」。那麼，根據博
弈論，對手奉陪到底、以牙還牙，恰是最優選項。

針對華盛頓再次增加50%，昨晚傳出驚爆消息：中
方繼續 「跟」！值得注意的還有，此前一天，兩位極
具影響力的網絡大V——牛彈琴和兔主席，不約而同
提出中方6項反制措施，包括大幅加徵美大豆、高粱

等農產品關稅，禁美禽肉輸華，暫停中美芬太尼合
作，在服貿領域採取強硬反制，禁止進口美國電影，
調查美企在華知識產權獲益情況。

這，當然不會是巧合。而且，從東海岸的華爾街到
西海岸的好萊塢，從俄亥俄州的 「鄉下人」，到摩天
大樓裏衣冠楚楚的白領精英，面面俱到。

大摩中國首席經濟學家邢自強昨早發表長文，建議
中國推行 「2030重大戰略」，即 「三個零」和 「一
個三零」：對美以外所有國家和地區將關稅降至零；
對外商直接投資和民營企業投資准入限制降至零；對
產業補貼降至零；以及，至2030年將中國本土消費
增加30%，用新增的3萬億美元內需，完全對沖美採
取全面貿易保護後，全球出現的 3 萬億美元需求缺
口。他還建議中方做到三條：有智、有勇、有仁，在
勇氣與智慧中尋求破局之道。

魯莽肯定不是中南海的作風。有兩條意味深長的新
聞，很多人或未注意到：

其一，4月8日，國務院副總理何立峰在北京會見
前高盛總裁、美國布魯金斯學會名譽主席約翰．桑
頓。某種意義上，後者相當於接棒前美國財長亨利．
保爾森，扮演了被兩個大國高層同時接受的 「傳話
人」角色。其二，更早一日的7日下午，香港特區政
府宣布繼續保持自由港地位，不加徵美國關稅。

自由港最早出現於1547年意大利的熱那亞，其目
的就是為促進國際貿易和轉口貿易。自 1841 年 6 月
起，香港以自身獨特的地理位置成為自由港。作為自
由港，自然要實現貿易自由、金融自由、投資自由、
人員進出自由和資訊流動自由。其中，除極少數特定
商品外，對進出口商品實施零關稅是重要特徵。

觀察家們表示，香港堅持對美零關稅，既維護了自
身的自由港地位，大幅刺激內地人士赴港購買美國商
品，或設立香港公司，令內地巧妙地規避自己設定的
84%報復性關稅， 「面子裏子都有了」。

今年以來，儘管美國每次對華加徵關稅都沒有豁免

香 港 ——
目前美國
與歐盟事
實上已違
背WTO準則，不再承認香港的獨立關稅區地位——
但該地位為WTO所承認和賦予，受到中國政府授權
保護和官方背書。可以相信，港府的表態勢必得到北
京的默許和支持。

對於普通香港人，這又意味着什麼？一句話， 「廣
東道冇見廣東人」現象（被內地遊客佔領），有很大
機率再次上演！隨着全球掛起 「關稅十號風球」，港
人 「北上消費」局面或將為之再變。

「適應與忍耐」——紅杉美國在日前的內部會議上
以此為題用52頁幻燈片給出結論：最終並不是最強
大的物種存活，也不是最聰明的，而是最擅長對變化
做出應對者會存活下來！

這，不正是香港人最擅長的嗎？ （子瑜）

中央周邊工作會議在北京舉行 掃
碼
睇
報
道

【香港商報訊】記者鍾俠報道：美國昨起向所有中國商
品徵收104%關稅，美股急升後倒跌，惟市場憧憬內地有
新政出台，在A股拉升帶動下，恒生指數昨收報20264點
升136點，大市成交額達4123億元。值得關注的是，當日
南向資金（北水）全天成交額達1754億元，成交淨買入
355.87億元，單日淨買入金額創2014年11月17日滬港通
啟動以來新高。

昨早，恒指低開 632 點，報 19494 點，最多曾跌 867
點，低見19260點，創今年1月中以來低位。其後，跌幅
收窄，午後A股顯著造好，據報國家將討論提振經濟及穩
定資本市場，恒指一度升313點見20441點全日高，尾市
升幅收窄。當天，國企指數報7535點升105點，恒生科指
報4689點升120點。

對於美國濫加關稅，多家券商機構認為，這將利好半導
體國產替代進程的提速，國產化率有望進一步提升。半導

體板塊見漲，中芯（981）急升 10.5%，為表現最好藍
籌；華虹半導體（1347）升8%；上海復旦（1385）、康
特隆（1912）升逾10%。

昨日A股延續反彈，滬綜指、深成指、創業板指三大指數
升逾1%，軍工等板塊全線爆發，北證50指數更升逾10%。

A股港股趨穩向全球傳遞信心
香港股票分析師協會副主席郭思治指，目前恒指19503點

是較關鍵支持位，短期後市何時才能擺脫反覆續尋底弱態，
須視乎中美關稅問題何時重回談判桌。

招商證券研究部李堯稱，中國有底氣去應對美國加稅，
得益於內部經濟的穩定及更強的經濟韌性，政策上仍有可
調整的空間反映了決策層的前瞻部署。最近短短兩個交易
日，中國資本市場從 「恐慌性拋售」轉向 「理性定價」，
向全球傳遞了一定的市場信心。

歐盟對美產品加徵25％關稅
美國特朗普關稅全面生效後，新關稅時代就此開啟。消

息面上，昨晚除中國對美貨加徵84%關稅外，歐盟亦對美
產品加徵25％關稅。高盛發布最新報告指，隨着美國經
濟衰退風險上升，目前股市拋售潮可能演變為一場持續時
間更長的周期性熊市，這一周期性熊市恐持續2年之久，
且5年後才能爬回起點。貝萊德亦表示，不排除美股再跌
20%的可能性。

昨晚，美股走勢漲跌互現，道指開市跌0.8%，標普跌
0.4%，納指漲0.2%。因特朗普威脅對生物製藥公司開徵重
大關稅，醫藥股走弱，納指生物技術指數下跌2.6%，創
2023年10月以來最低。

其他市場，美、布原油期貨擴大跌幅超6％；而金價短
線大幅走高，現貨金站上3060美元。

104%關稅時代 香港消費機會窗再次打開

【香港商報訊】4月9日，國務院新聞
辦公室發布《關於中美經貿關係若干問
題的中方立場》白皮書，澄清中美經貿
關係事實，闡明中方對相關問題的政策
立場。當天，商務部有關負責人就白皮
書的發布背景、主要內容、中方對中美
經貿關係的立場等問題回答媒體提問。
發言人指，美方提高關稅解決不了自身
問題，最終只會自食惡果；中國政府絕
不會坐視中國人民的正當權益被損害和
剝奪，必將堅決反制並奉陪到底。昨
晚，國務院關稅稅則委員會發布公告
稱，4月10日12時01分起，中方對原
產於美國所有進口商品加徵84%關稅。

美對華出口商品開徵104%關稅

◀美國落實向中國商品徵收104%關稅
後，中方昨晚作出強硬反制。 資料圖片
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