
证券代码：000625（200625）        证券简称：长安汽车（长安 B）     
公告编号：2025-29

重庆长安汽车股份有限公司
2025 年第一季度报告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准
确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

重要内容提示 :
董事、监事、高级管理人员是否存在对季度报告内容存

在异议或无法保证其真实、准确、完整的情况
□ 是 √ 否 
1. 董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季

度报告的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈
述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

2. 公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人
( 会计主管人员 ) 声明：保证季度报告中财务信息的真实、
准确、完整。

3. 第一季度报告是否经过审计
□ 是 √ 否 
4. 审计师发表非标意见的事项
□ 适用 √ 不适用 
一、主要财务数据
（一）主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□ 是 √ 否 

本报告期 上年同期
本报告期比上年
同期增减（%）

营业收入（元） 34,160,587,096.72 37,023,223,131.54 -7.73%

归属於上市公司股东的净利润（元） 1,352,699,415.80 1,158,060,683.94 16.81%
归属於上市公司股东的扣除非经常性
损益的净利润（元）

783,358,022.64 111,699,858.33 601.31%

经营活动产生的现金流量净额（元） -3,500,712,348.16 5,247,360,763.49 -166.71%

基本每股收益（元 / 股） 0.14 0.12 16.67%

稀释每股收益（元 / 股） 0.14 0.12 16.67%

加权平均净资产收益率（%） 1.75% 1.60% 0.15%

本报告期末 上年度末
本报告期末比上

年度末增减（%）
总资产（元） 199,907,426,593.64 208,168,160,960.86 -3.97%
归属於上市公司股东的所有者权益
（元）

78,153,541,441.63 76,576,224,624.99 2.06%

（二）非经常性损益项目和金额
√ 适用 □ 不适用 

单位：元
项目 本报告期金额 说明

非流动性资产处置损益（包括已计提资产减值准备的冲销部分） 7,407,525.74
计入当期损益的政府补助（与公司正常经营业务密切相关、符合国
家政策规定、按照确定的标准享有、对公司损益产生持续影响的政
府补助除外）

448,864,289.90

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费 18,402,363.07
除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，非金融企业持
有金融资产和金融负债产生的公允价值变动损益以及处置金融资产
和金融负债产生的损益

-5,210,526.20

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 4,394,981.00

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 15,383,241.90

其他符合非经常性损益定义的损益项目 127,848,886.01

减：所得税影响额 30,572,276.96

　　少数股东权益影响额（税后） 17,177,091.30

合计 569,341,393.16 --

其他符合非经常性损益定义的损益项目的具体情况
√ 适用 □ 不适用 
因执行《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1

号一非经常性损益》，对按权益法核算的投资收益中，按
份额享有的被投资单位的非经常性损益进行确认。

将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——
非经常性损益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性
损益项目的情况说明

□ 适用 √ 不适用 
公司不存在将《公开发行证券的公司信息披露解释性公

告第 1 号——非经常性损益》中列举的非经常性损益项目
界定为经常性损益的项目的情形。

（三）主要会计数据和财务指标发生变动的情况及原因
√ 适用 □ 不适用 

单位：元
合并资产负债表

项目
2025 年 3 月 31 日 2024 年 12 月 31 日 变动比例 变动原因

应收账款 5,020,526,890.25 3,398,477,724.75 47.73% 主要因信用销售增加影响

合同负债 7,362,895,739.85 10,887,896,995.49 -32.38%
主要因经销商启票核销预
收货款影响

合并利润表项目 2025 年 1-3 月 2024 年 1-3 月 变动比例 变动原因

财务费用 -1,073,820,820.68 -243,309,946.37 -341.34%
主要因汇兑收益及利息收
入增加影响

投资收益 78,562,519.35 177,172,521.23 -55.66%
主要因联营企业盈利减少
影响

其他收益 403,944,992.00 996,881,432.44 -59.48%
主要因本期收到政府补助
减少影响

少数股东损益 -137,281,667.00 -302,580,541.63 54.63%
主要因非全资子公司盈利
向好影响

合并现金流量表
项目

2025 年 1-3 月 2024 年 1-3 月 变动比例 变动原因

经营活动产生的
现金流量净额

-3,500,712,348.16 5,247,360,763.49 -166.71%
主要受生产节奏及付款账
期影响，本期票据到期付
款同比增加

现金及现金等价
物净增加额

-3,969,382,985.60 5,307,576,280.86 -174.79%
主要因本期经营活动产生
的现金流量净额减少影响

二、股东信息
（一）普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量

及前十名股东持股情况表
单位：股

报告期末普通股股东总数 650,364
报告期末表决权
恢复的优先股股
东总数（如有）

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质
持股比

例（%）
持股数量

持有有限
售条件的
股份数量

质押、标记或冻结情
况

股份
状态

数量

中国长安汽车集团有限
公司

国有法人 17.99% 1,783,090,143 -
不适用

-

中国兵器装备集团有限
公司

国有法人 14.23% 1,410,747,155 - -

南方工业资产管理有限
责任公司

国有法人 4.60% 456,253,257 -

不适用

-

中国证券金融股份有限
公司

境内一般法人 4.30% 426,362,905 - -

中汇富通投资有限公司 境外法人 2.83% 280,498,832 - -

香港中央结算有限公司 境外法人 1.13% 111,711,740 - -
中国工商银行股份有限
公司－华泰柏瑞沪深 300
交易型开放式指数证券
投资基金

基金、理财产
品等

0.82% 81,197,744 - -

中国建设银行股份有限
公 司 － 易 方 达 沪 深 300
交易型开放式指数发起
式证券投资基金

基金、理财产
品等

0.57% 56,743,905 - -

中国工商银行股份有限
公司－华夏沪深 300 交
易型开放式指数证券投
资基金

基金、理财产
品等

0.39% 38,525,892 - -

中 国 银 行 股 份 有 限 公
司－嘉实沪深 300 交易
型开放式指数证券投资
基金

基金、理财产
品等

0.36% 35,825,868 - -

前 10 名无限售条件股东持股情况（不含通过转融通出借股份、高管锁定股）

股东名称
持有无限售条件股份

数量
股份种类

股份种类 数量
中国长安汽车集团有限公司 1,783,090,143 人民币普通股 1,783,090,143

中国兵器装备集团有限公司 1,410,747,155 人民币普通股 1,410,747,155

南方工业资产管理有限责任公司 456,253,257 人民币普通股 456,253,257

中国证券金融股份有限公司 426,362,905 人民币普通股 426,362,905

中汇富通投资有限公司 280,498,832 境内上市外资股 280,498,832

香港中央结算有限公司 111,711,740 人民币普通股 111,711,740
中国工商银行股份有限公司－华泰柏瑞
沪深 300 交易型开放式指数证券投资基
金

81,197,744 人民币普通股 81,197,744

中国建设银行股份有限公司－易方达沪
深 300 交易型开放式指数发起式证券投
资基金

56,743,905 人民币普通股 56,743,905

中国工商银行股份有限公司－华夏沪深
300 交易型开放式指数证券投资基金

38,525,892 人民币普通股 38,525,892

中国银行股份有限公司－嘉实沪深 300
交易型开放式指数证券投资基金

35,825,868 人民币普通股 35,825,868

上述股东关联关系或一致行动
的说明

前 10 名股东中，实际控制人中国兵器装备集团有限公司与其
全资子公司南方工业资产管理有限责任公司、控股股东中国长
安汽车集团有限公司与其全资子公司中汇富通投资有限公司属
於《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人。

前 10 名股东参与融资融券业务
情况说明（如有）

无

持股 5% 以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股
股东参与转融通业务出借股份情况

□ 适用 √ 不适用 
前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借 /

归还原因导致较上期发生变化
□ 适用 √ 不适用 
（二）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情

况表
□ 适用 √ 不适用 
三、其他重要事项
□ 适用 √ 不适用 
四、季度财务报表
（一）财务报表
1. 合并资产负债表
编制单位：重庆长安汽车股份有限公司

2025 年 03 月 31 日
单位：元

项目 期末余额 期初余额

流动资产：

　　货币资金 60,129,381,607.49 64,182,095,662.74

　　结算备付金

　　拆出资金

　　交易性金融资产 149,802,628.25 155,013,154.45

　　衍生金融资产

　　应收票据 37,829,428,785.62 45,580,904,582.72

　　应收账款 5,020,526,890.25 3,398,477,724.75

　　应收款项融资

　　预付款项 436,242,116.12 507,313,682.07

　　应收保费

　　应收分保账款

　　应收分保合同准备金

　　其他应收款 1,864,706,300.06 2,386,898,598.92

　　　其中：应收利息

　　　　　　应收股利

　　买入返售金融资产

　　存货 19,306,721,255.18 17,081,370,658.58

　　合同资产 358,549,864.74 592,426,824.74

　　持有待售资产

　　一年内到期的非流动资产 309,148,116.22 309,148,116.22

　　其他流动资产 2,664,386,177.98 2,174,955,833.01

流动资产合计 128,068,893,741.91 136,368,604,838.20

非流动资产：

　　发放贷款和垫款

　　债权投资

　　其他债权投资

　　长期应收款 1,528,927,601.39 1,528,927,601.39

　　长期股权投资 18,553,854,451.08 18,525,675,882.50

　　其他权益工具投资 607,648,258.99 496,524,273.53

　　其他非流动金融资产

　　投资性房地产 5,912,614.03 5,969,291.92

　　固定资产 21,457,788,292.33 21,773,526,063.55

　　在建工程 1,500,929,603.80 1,596,384,269.60

　　生产性生物资产

　　油气资产

　　使用权资产 250,116,869.56 273,297,841.75

　　无形资产 16,310,766,043.19 16,771,849,926.23

　　开发支出 2,275,298,544.36 1,729,932,488.67

　　商誉 1,810,730,443.16 1,810,730,443.16

　　长期待摊费用 14,236,848.80 16,732,447.77

　　递延所得税资产 3,822,091,568.74 3,564,260,247.57

　　其他非流动资产 3,700,231,712.30 3,705,745,345.02

非流动资产合计 71,838,532,851.73 71,799,556,122.66

资产总计 199,907,426,593.64 208,168,160,960.86

流动负债：

　　短期借款 30,025,972.32 40,036,055.69

　　向中央银行借款

　　拆入资金

　　交易性金融负债

　　衍生金融负债

　　应付票据 40,638,753,411.54 34,810,605,512.61

　　应付账款 32,705,386,351.90 43,835,671,129.12

　　预收款项 165,902.14 477,390.93

　　合同负债 7,362,895,739.85 10,887,896,995.49

　　卖出回购金融资产款

　　吸收存款及同业存放

　　代理买卖证券款

　　代理承销证券款

　　应付职工薪酬 2,547,162,226.59 3,209,780,953.87

　　应交税费 698,473,419.47 1,528,582,531.63

　　其他应付款 5,448,944,522.23 6,407,775,538.76

　　　其中：应付利息

　　　　　　应付股利

　　应付手续费及佣金

　　应付分保账款

　　持有待售负债

　　一年内到期的非流动负债 133,703,874.91 128,914,461.78

　　其他流动负债 14,123,783,854.51 12,507,633,539.96

流动负债合计 103,689,295,275.46 113,357,374,109.84

非流动负债：

　　保险合同准备金

　　长期借款 36,000,000.00

　　应付债券 999,730,188.66 999,705,660.36

　　　其中：优先股

　　　　　　永续债

　　租赁负债 242,866,790.01 269,211,409.06

　　长期应付款 2,456,557,113.84 2,456,527,871.71

　　长期应付职工薪酬 24,081,215.88 26,693,372.65

　　预计负债 7,854,046,142.56 7,704,647,749.44

　　递延收益 117,277,489.37 184,197,219.64

　　递延所得税负债 1,768,667,502.89 1,834,714,931.18

　　其他非流动负债 2,169,599,686.43 2,218,489,394.88

非流动负债合计 15,632,826,129.64 15,730,187,608.92

负债合计 119,322,121,405.10 129,087,561,718.76

所有者权益：

　　股本 9,914,086,060.00 9,914,086,060.00

　　其他权益工具

　　　其中：优先股

　　　　　　永续债

　　资本公积 8,938,658,902.01 8,925,798,850.14

　　减：库存股 56,325,847.18 169,261,662.73

　　其他综合收益 87,130,991.35 7,523,358.77

　　专项储备 114,227,389.22 95,013,488.38

　　盈余公积 4,957,043,030.00 4,957,043,030.00

　　一般风险准备

　　未分配利润 54,198,720,916.23 52,846,021,500.43

归属於母公司所有者权益合计 78,153,541,441.63 76,576,224,624.99

　　少数股东权益 2,431,763,746.91 2,504,374,617.11

所有者权益合计 80,585,305,188.54 79,080,599,242.10

负债和所有者权益总计 199,907,426,593.64 208,168,160,960.86

法定代表人：朱华荣     主管会计工作负责人：张德勇     
会计机构负责人：施海峰

2. 合并利润表
单位：元

项目 本期发生额 上期发生额

一、营业总收入 34,160,587,096.72 37,023,223,131.54

二、营业总成本 33,399,507,503.50 37,369,149,059.07

　　其中：营业成本 29,424,364,086.36 32,289,118,202.16

　　　　　利息支出

　　　　　手续费及佣金支出

　　　　　退保金

　　　　　赔付支出净额

　　　　　提取保险责任准备金净额

　　　　　保单红利支出

　　　　　分保费用

　　　　　税金及附加 839,474,520.58 1,044,973,139.85

　　　　　销售费用 1,682,498,947.35 1,448,904,759.69

　　　　　管理费用 1,025,953,600.33 1,285,851,159.03

　　　　　研发费用 1,501,037,169.56 1,543,611,744.71

　　　　　财务费用 -1,073,820,820.68 -243,309,946.37

　　　　　　其中：利息费用

　　　　　　　　　利息收入

　　加：其他收益 403,944,992.00 996,881,432.44

　　　　投资收益（损失以“－”号填列） 78,562,519.35 177,172,521.23

　　　　其中：对联营企业和合营企业的投资收益 43,575,389.36 148,686,736.38

　　　　　　　以摊余成本计量的金融资产终止确认
收益

　　　　汇兑收益（损失以“－”号填列）

　　　　净敞口套期收益（损失以“－”号填列）

　　　　公允价值变动收益（损失以“－”号填列） -5,210,526.20 -33,213,547.69

　　　　信用减值损失（损失以“－”号填列） -4,453,180.24 2,295,273.60

　　　　资产减值损失（损失以“－”号填列） 1,498,731.00 944,357.00

　　　　资产处置收益（损失以“－”号填列） 7,407,525.74 9,347.42

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 1,242,829,654.87 798,163,456.47

　　加：营业外收入 19,792,418.63 16,416,698.22

　　减：营业外支出 4,409,176.73 1,602,405.44

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 1,258,212,896.77 812,977,749.25

　　减：所得税费用 42,795,147.97 -42,502,393.06

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 1,215,417,748.80 855,480,142.31

　（一）按经营持续性分类

　　1. 持续经营净利润（净亏损以“－”号填列） 1,215,417,748.80 855,480,142.31

　　2. 终止经营净利润（净亏损以“－”号填列）

　（二）按所有权归属分类

　　1. 归属於母公司所有者的净利润 1,352,699,415.80 1,158,060,683.94

　　2. 少数股东损益 -137,281,667.00 -302,580,541.63

六、其他综合收益的税后净额 79,607,632.58 -48,311,642.01

　归属母公司所有者的其他综合收益的税后净额 79,607,632.58 -48,311,642.01

　　（一）不能重分类进损益的其他综合收益

　　　　　1. 重新计量设定受益计划变动额

　　　　　2. 权益法下不能转损益的其他综合收益

　　　　　3. 其他权益工具投资公允价值变动

　　　　　4. 企业自身信用风险公允价值变动

　　　　　5. 其他

　　（二）将重分类进损益的其他综合收益 79,607,632.58 -48,311,642.01

　　　　　1. 权益法下可转损益的其他综合收益

　　　　　2. 其他债权投资公允价值变动

　　　　　3. 金融资产重分类计入其他综合收益的金
额

　　　　　4. 其他债权投资信用减值准备

　　　　　5. 现金流量套期储备

　　　　　6. 外币财务报表折算差额 79,607,632.58 -48,311,642.01

　　　　　7. 其他

　归属於少数股东的其他综合收益的税后净额

七、综合收益总额 1,295,025,381.38 807,168,500.30

　　归属於母公司所有者的综合收益总额 1,432,307,048.38 1,109,749,041.93

　　归属於少数股东的综合收益总额 -137,281,667.00 -302,580,541.63

八、每股收益：

　　（一）基本每股收益 0.14 0.12

　　（二）稀释每股收益 0.14 0.12

法定代表人：朱华荣      主管会计工作负责人：张德勇      
会计机构负责人：施海峰

3. 合并现金流量表
单位：元

项目 本期发生额 上期发生额
一、经营活动产生的现金流量：
　　销售商品、提供劳务收到的现金 41,402,209,194.01 44,755,028,958.62
　　客户存款和同业存放款项净增加额
　　向中央银行借款净增加额
　　向其他金融机构拆入资金净增加额
　　收到原保险合同保费取得的现金
　　收到再保业务现金净额
　　保户储金及投资款净增加额
　　收取利息、手续费及佣金的现金
　　拆入资金净增加额
　　回购业务资金净增加额
　　代理买卖证券收到的现金净额
　　收到的税费返还 851,649,219.26 1,167,327,072.07
　　收到其他与经营活动有关的现金 920,071,074.97 1,300,963,213.52
经营活动现金流入小计 43,173,929,488.24 47,223,319,244.21
　　购买商品、接受劳务支付的现金 36,493,273,473.78 33,831,025,811.19
　　客户贷款及垫款净增加额
　　存放中央银行和同业款项净增加额
　　支付原保险合同赔付款项的现金
　　拆出资金净增加额
　　支付利息、手续费及佣金的现金
　　支付保单红利的现金
　　支付给职工以及为职工支付的现金 3,560,464,173.54 3,131,439,295.25
　　支付的各项税费 2,958,177,454.65 2,894,342,850.48
　　支付其他与经营活动有关的现金 3,662,726,734.43 2,119,150,523.80
经营活动现金流出小计 46,674,641,836.40 41,975,958,480.72
经营活动产生的现金流量净额 -3,500,712,348.16 5,247,360,763.49
二、投资活动产生的现金流量：
　　收回投资收到的现金 340,000.00
　　取得投资收益收到的现金 32,928,412.00
　　处置固定资产、无形资产和其他长
期资产收回的现金净额

579,091,499.54 84,796,213.24

　　处置子公司及其他营业单位收到的
现金净额
　　收到其他与投资活动有关的现金 3,210.40 500,000,000.00
投资活动现金流入小计 612,363,121.94 584,796,213.24
　　购建固定资产、无形资产和其他长
期资产支付的现金

960,787,224.76 587,932,856.18

　　投资支付的现金 254,616,293.46
　　质押贷款净增加额
　　取得子公司及其他营业单位支付的
现金净额
　　支付其他与投资活动有关的现金
投资活动现金流出小计 1,215,403,518.22 587,932,856.18
投资活动产生的现金流量净额 -603,040,396.28 -3,136,642.94
三、筹资活动产生的现金流量：
　　吸收投资收到的现金 62,000,000.00 22,460,000.00
　　其中：子公司吸收少数股东投资收
到的现金
　　取得借款收到的现金 14,000,000.00
　　收到其他与筹资活动有关的现金 101,033,680.25 230,939,683.86
筹资活动现金流入小计 163,033,680.25 267,399,683.86
　　偿还债务支付的现金 46,000,000.00
　　分配股利、利润或偿付利息支付的
现金

3,941,888.89 2,484,607.42

　　其中：子公司支付给少数股东的股
利、利润
　　支付其他与筹资活动有关的现金 20,172,220.81 226,166,475.62
筹资活动现金流出小计 70,114,109.70 228,651,083.04
筹资活动产生的现金流量净额 92,919,570.55 38,748,600.82
四、汇率变动对现金及现金等价物的影
响

41,450,188.29 24,603,559.49

五、现金及现金等价物净增加额 -3,969,382,985.60 5,307,576,280.86
　　加：期初现金及现金等价物余额 63,274,376,513.00 63,925,957,901.11
六、期末现金及现金等价物余额 59,304,993,527.40 69,233,534,181.97

（二）2025 年起首次执行新会计准则调整首次执行当年
年初财务报表相关项目情况

□ 适用 √ 不适用 
（三）审计报告
第一季度报告是否经过审计
□ 是 √ 否 
公司第一季度报告未经审计。

重庆长安汽车股份有限公司董事会
2025 年 4 月 26 日

证券代码：000625(200625)             证券简称：长安汽车（长安 B）        
公告编号：2025-28

重庆长安汽车股份有限公司
第九届董事会第四十一次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准
确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

公司於 2025 年 4 月 25 日召开第九届董事会第四十一次
会议，会议通知及文件於 2025 年 4 月 22 日通过邮件等方式
送达公司全体董事。会议应到董事 12 人，实际参加表决的
董事 12 人。本次会议的召开符合《公司法》和《公司章程》
等有关规定，会议形成的决议合法、有效。会议以书面表
决方式审议通过了以下议案：

1. 审议通过了《关於 2025 年第一季度报告的议案》
表决结果：同意 12 票，反对 0 票，弃权 0 票。
本议案中的财务信息已经公司董事会审计委员会审议通

过。详细内容见同日披露於巨潮资讯网（www.cninfo.com.
cn）及《中国证券报》《证券时报》《证券日报》《上海证
券报》《香港商报》的《2025 年第一季度报告》（公告编号：
2025-29）。

2. 审议通过了《2024 年度内部审计工作质量评估报告》
表决结果：同意 12 票，反对 0 票，弃权 0 票。
本议案已经公司董事会审计委员会审议通过。

重庆长安汽车股份有限公司董事会
2025 年 4月 26 日

Hong Kong Commercial Daily　　http://www.hkcd.com
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【香港商報訊】據商務部網站消息，4 月 24
日-25日，2025年全國貿易摩擦應對工作會議在
京召開。會議總結2024年以來貿易摩擦應對工
作情況，研究部署2025年重點工作。商務部副
部長鄢東出席會議並講話。

會議指出，當前我國貿易摩擦進入高強度階
段，面對困難挑戰，要堅定信心、保持定力、講
究策略，在危機中育新機，於變局中開新局。要
提高政治站位，堅持系統觀念，增強底線思維和
極限思維，着力防範化解貿易風險，為貿易高質
量發展做出新貢獻。

國務院有關部門，各省、自治區、直轄市及新
疆生產建設兵團商務主管部門，重點行業商協會
和有關研究機構的代表參會。

美方堅稱中美正在談判

中方否認 指混淆視聽
【香港商報訊】綜合消息，美國

近日頻頻釋放消息稱中美正在談
判、中美關稅戰很快會降溫甚至達
成協議，均被中方指出為假消息。

全國貿易摩擦應對
工作會議在京召開

【香港商報訊】綜合消息，美國稅收和經濟政策
研究所的分析顯示，總統特朗普的對等關稅政策對
低收入家庭帶來的加稅衝擊是高收入群體的三倍以
上。經濟學家則警告稱，加關稅帶來的成本最終將
轉嫁給美國消費者。雖然每個人面臨的物價都會
漲，但低收入家庭的損失與其預算之比會更大，因
為他們在食品和其他必需品等商品上的支出佔比高
於高收入群體。

耶魯預算實驗室估計，食品價格短期內可能因關
稅而上漲2.6%。其報告顯示，在所有受影響的商品
中，服裝價格預計漲幅最大，達64%。關稅將導致
美國家庭年均損失4700美元。

此外，方舟投資管理公司創始人凱茜·伍德對特
朗普的關稅政策發出警告，警告稱這些政策可能會
阻礙經濟增長。

4月25日下午，中國外交部舉行例行記者會，有記
者就美方堅稱中美正在談判一事進行提問。外交部
發言人郭嘉昆再度回應：昨天，我和商務部的同事
已經明確回答了這個問題。中美雙方並沒有就關稅
問題進行磋商或談判，美方不要混淆視聽。

白宮突然轉態美股大幅反彈
特朗普政府推動下，美中關稅戰不斷加碼。當地

時間22日，美方突然降調。美國財政部長貝森特被
爆承認對峙僵局難以為繼。特朗普公開表態，稱不
會對中方強硬，樂觀認為能與中國迅速達成協議，
大幅下調對華進口商品加徵關稅。其後連續幾日，
特朗普多次聲稱，中美貿易談判 「在積極進行」，
惟拒絕透露會議內容和參會人員。伴隨這些信號，
美股大幅反彈。

中國中央財經大學國際經濟與貿易學院副教授劉
春生25日受訪時表示，特朗普故意將中美的日常經
貿工作溝通，混淆為關稅談判，意圖利用信息差，
向其他貿易夥伴施壓，逼其盡快談判答應美方條
件。此外，亦有提振資本市場考量，特朗普試圖用
中美關稅降溫消息，緩和美國股債匯面臨的沉重壓
力。

劉春生直言，美方處於尷尬境地，中方以不變應
萬變。但 「解鈴還須繫鈴人」，美方掌握主動權，
完全可以通過實際行動，把中美關係帶回正軌，回
到雙方具備談判的基礎上。中方理性務實，目前只

採取對等反制，沒有設置談判前置條件，但不會接
受美方漫天要價的威脅式談判。

若未來中美展開談判，核心談什麼？劉春生認
為，雙方必然以關稅為突破口，關稅降才能談其他
議題。中方手握諸多籌碼，如是否增持或保持美
債、TikTok如何出售及合資，或會納入首輪談判議
題，其他包括高科技領域限制、知識產權爭議、市
場准入等，也可能作為一攬子議題進入談判框架。

關稅戰只是縮影中美競爭不會停
美方高級官員透露，特朗普政府正考慮多種對華

關稅方案。第一種是關稅稅率降至約50%至65%，第

二種是 「分級方案」，對美國認為不構成國家安全
威脅的商品徵收35%關稅，對涉及所謂 「美國戰略利
益」的商品則徵收至少100%關稅。

「中美關稅戰，並非一對一，而是大混戰，與美
國國內政治經濟情況、及各國和美國之間的談判博
弈相互影響。」劉春生指出，特朗普出牌沒有章
法，對華政策措施反復無常，很難預判具體會選哪
一種方案。

劉春生續指，即使關稅能部分回調，中美經貿關
係也已回不到從前。關稅戰只是縮影，中美競爭不
會停歇，將繼續向更深層演化，未來幾年甚至幾十
年都可能存在較大摩擦。

高額關稅衝擊
美低收入家庭

日前，因不滿政府近期政策，
美國民眾在白宮門前抗議。

新華社


