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個股追蹤

【香港商報訊】記者鄺偉軒烏魯木齊報道：國
泰航空（293）來往香港及新疆烏魯木齊全新直航
航線昨日凌晨開通。國泰航空中國內地董事鄭家
駒表示，烏魯木齊這個航點相當重要，不僅可將
香港的旅客帶到內地的烏魯木齊甚至中亞國家，
更希望藉此將東亞、東南亞、中亞國家和香港聯
繫一起。國家期望，航線可配合國家 「一帶一
路」倡議及 「空中絲綢之路」戰略，日後在 「一
帶一路」共建國家增設更多航點。

首班航班共約有300名乘客及機組人員，於昨日
凌晨約1時30分起飛，早上7時抵達烏魯木齊天山

國際機場。

冀促進灣區新疆互聯互通
國泰航空行政總裁林紹波指出，乘搭首航班機

的旅客，除了來自香港，亦有來自東南亞及澳洲
的旅客，經香港前往新疆。

鄭家駒相信，是次新增的航線可配合國家 「一
帶一路」倡議及 「空中絲綢之路」的戰略，相信
可促進 「粵港澳大灣區」與新疆的 「互聯互
通」。

鄭家駒又表示，將探討會否增加來往香港及烏

魯木齊的直航航班數目，公司期望日後可在 「一
帶一路」共建國家增設更多航點，目前已在內地
招聘600名空中服務員，包括來自新疆的。

國泰往返內地航點增至22個
國泰航空來往香港與烏魯木齊的直航航班，逢

周一、四、六、日各自對開一班，即每周合共對
開四班，該航將以空中巴士A330-300航機營運；
連同旗下香港快運於5月啟動來往香港至常州及義
烏的航線，國泰集團屆時往返香港及內地的航
點，將增至22個，共計每周提供逾300對航班。

國泰航空來往香港及新疆烏魯木齊全新直航航線昨日凌
晨開通。 記者 鄺偉軒攝

國泰開通香港烏魯木齊直航

金管局總裁余偉文表示： 「面對當前複雜的國際貿
易形勢，不少企業，尤其是中小企貿易商，需要更為
數碼化和高效的貿易融資來協助營運模式和供應鏈的
轉型。專家小組匯集公私營界別多個領域的專家，將
在推動數碼貿易融資、鞏固香港作為領先貿易融資中
心的地位及促進中小企業發展方面發揮關鍵作用。透
過利用貨運物流數據和新世代數據基建 『商業數據
通』，CargoX將可幫助銀行解決長期面對的貿易融資
痛點，從而提高效率並推動整個業界的創新發展。」

CDI促成4.2萬宗貸款申請及審批
金管局旗下金融數據基建的 「商業數據通」

（CDI），旨在令銀行體系更有效地發揮金融中介作
用，自 2022 年推出至去年 12 月底，已促成42000 多
宗貸款申請及審批，估計涉及的信貸批核總額逾354
億元，便利中小企借貸並推動數碼經濟發展。

「商業數據通」投入運作第三年，與參與的26間
銀行和 15 間數據提供方建立了穩健的數據夥伴關
係，接通不同類型數據源，在企業授權下與銀行分享
替代數據，涵蓋支付、電子商務平台銷售紀錄、進出
口報關等數據，便利多個行業的中小企向銀行借貸，
銀行對於運用各種替代數據亦反應正面，認為有助簡
化其貸款批核流程。

今次啟動的CargoX，建基於 「商業數據通」，是

為期數年公私營合作新項目，CargoX聚焦以下三個
主要領域：善用貨運物流數據簡化及優化貿易融資流
程；構建數碼方案，以提升中小企獲取貿易融資的機
會；及探索與國際數據夥伴對接，便利香港銀行的貿
易融資用例。

專家小組：年底前制訂路線圖
為達成以上目標，金管局成立專家小組，匯聚來自

貨運物流數據提供方、貿易協會、銀行、信貸資料服
務機構及政府機關的業內專家和主要持份者。

滙豐作為專家小組成員之一，滙豐環球貿易方案部
亞洲區主管高雅德（Aditya Gahlaut）表示： 「我們
很高興參與由金管局牽頭的 『CargoX』項目，積極
研究利用貨運物流數據，幫助企業以更高效便捷的方
式獲取貿易融資。滙豐將運用相關範疇的專業知識，
與業界夥伴緊密合作，透過創新的數碼方案，填補貿
易融資的缺口。」

據悉，專家小組將於今年年底前制訂路線圖，推動
海陸空貨運物流數據數碼化，並研究將不同地區的相
關貨運物流數據源接入商業數據通。

金管局成立CargoX專家小組

優化貿易融資數碼生態圈
【香港商報訊】記者韓商報道：

昨日，金管局宣布成立CargoX專
家小組，旨在善用貨運物流數據，
優化貿易融資的數碼生態圈。

金管局副總裁李達志（前排正中）與Cargox專家小組成員出席首次會議。 金管局供圖

【香港商報訊】
記者辛悅報道：超

級大牛股泡泡瑪特（9992）昨早股價再度狂飆超
13%，刷新歷史高點，收報193元，大升20.7元或
12%。

上個周末就有分析師預計到昨日的大漲。原因就
是，4 月 25 日，泡泡瑪特官方應用程式登頂美國
App STORE購物榜，這也是該官方應用程式在購
物榜的首次登頂，同時泡泡瑪特App還在一日之內
躍升了 114 個位次，迅速成為了免費總榜的第四
名。據了解，此次泡泡瑪特官方應用程式登頂與泡

泡瑪特近期上市的新品密切相關，4月24日，泡泡
瑪特旗下人氣IP LABUBU在全球發售第三代搪膠
毛絨產品 「前方高能」系列，產品發售當晚， 「搶
labubu」相關詞條便迅速登頂微博熱搜榜首。不僅
在中國引發了搶購熱潮，在海外的許多國家和地區
（美國洛杉磯、英國倫敦、意大利米蘭、日本原
宿），泡泡瑪特線下門店出現許多排隊長龍。

東興證券分析師指，4月泡泡瑪特啟動全球組織
架構調整，在大中華區、美洲區、亞太區、歐洲區
設置區域總部，將機構下沉前端有助於提升市場運
營效率，加速業務開拓。

泡泡瑪特緣何再度大漲
【香港商報訊】投資推廣署（投推署）昨公布，第

八屆全球Fast Track計劃2025接受報名，截止日期為
9月21日。今年的計劃擴展至金融科技以外的其他垂
直領域，七大範疇包括金融科技、人工智能、綠色科
技、區塊鏈與數字資產、保險科技與健康科技、創新
與科技、中國內地賽道（以普通話進行）。

整年的全球Fast Track計劃透過線上及線下形式為
參加者提供一對一會議、現場展示機會、行業專家
指導，以及與企業客戶、投資者和服務供應商進行

度身訂造的商業配對。
計劃又會於各個垂直領域中，挑選公司晉身準決

賽，獲選者可於11月舉行的香港金融科技周xStart-
meupHK 創業節 2025 參與現場展示，而總決賽會在
主論壇舉行。

投資推廣署金融服務及科技、可持續發展環球總
裁梁瀚璟指出，全球Fast Track計劃至今已支援來自
逾50個經濟體的1000多間金融科技公司，讓它們展
示前沿的科技創新，加快進軍香港及各地市場。

投推署全球Fast Track計劃
擴至金融科技以外垂直領域

【香港商報訊】記者王丹丹報道：高盛昨發表研究
報告指出，將今年港股南向資金（ 「北水」）流入預
測由 750 億美元上調至 1100 億美元（約 8600 億港
元）。該行提到， 「北水」年初至今錄得淨流入780
億美元，相當於去年全年流入的75%，其中290億美
元及220億美元分別買入人工智能（AI）科技及高息
股。 「北水」以持倉、成交及定價能力來說，對香港
市場的影響力越來越大。而 「北水」持倉主要為互聯

網及金融板塊，其中阿里巴巴（9988）、騰訊（700）
及中國移動（941）為南向資金年初至今買入最多的個
股，反映稀缺性價值及股東回報為投資者主要考慮。

另外，中金公司昨亦發表研究報告預計，後續年內相
對確定的南向資金，增量約為2000億至3000億港元。
中金建議，如果投資者之前倉位已經明顯下調或者轉移
至分紅板塊，可分批低吸；但如果倉位和成本都較高，
可以多留一些緩衝空間，以應對潛在盈利下調壓力。

高盛上調今年北水預測至8600億

【香港商報訊】記者蘇尚報道：美國大幅加徵
入口關稅之前，出口商搶出貨。本港3月出口按年
增18.5%，進口升16.6%，均優於預期。

特區政府統計處昨日公布，繼2月份出口增15.4%
後，3月份商品整體出口貨值為4555億元，按年上
升18.5%，高於市場預期的12.4%。同時，繼2月份
進口增 11.8%後，3 月份商品進口貨值為 5009 億
元，按年上升16.6%，亦高於市場預期的8%。

3月份錄得有形貿易逆差454億元，相等於商品
進口貨值的9.1%。

今年第一季的商品整體出口貨值按年上升
10.9%，商品進口貨值上升9.8%。首季錄得有形貿
易逆差807億元，相等於商品進口貨值的6.4%。

若按國家或地區分析，3月份輸往亞洲的整體出
口貨值按年上升22.4%。當中輸往部分主要目的地
的整體出口貨值錄得升幅，尤其是中國台灣（升
61.3% ） 、 越 南 （ 升 41.3% ） 和 中 國 內 地 （ 升
25.4%）。

政府發言人表示，展望未來，由於美國在4月初
大幅加徵入口關稅，環球貿易摩擦急劇上升。這
將對香港商品貿易表現構成挑戰。然而，內地經
濟平穩增長，加上香港積極加強與不同市場的經
貿聯繫，應有助支持貿易表現。政府一直從多方
面為企業提供支援以應對外部挑戰，並會繼續密
切監察情況。

港3月出口升18.5%勝預期

本港3月前5個主要出口目的地
目的地

整體出口總額

中國內地

美國

越南

中國台灣

印度

資料來源：政府統計處

商品貨值（億元）

4555.34

2817.68

252.18

179.79

191.63

115.69

按年變動

+18.5%

+25.4%

+11.4%

+41.3%

+61.3%

-8.1%

在最近的10多年時
間裏，中國經濟在國

際上的影響力越來越大，但最初給世界的印象也主要
是貿易大國和製造業大國，仍然是給美國打工的角
色。只有在美國持續升級對華關稅戰的背景下，中國
第一時間對等反制，世界上才真正認識到中國經濟超
強的抗打擊能力！尤其在以下五個方面中國經濟所表

現出來的巨大韌性，令世界為之側目。
第一、健全的產業體系與完備的供應鏈。中國

擁有全球最完整的工
業體系，涵蓋 41 個
工業大類、207 個中
類和 666 個小類，在
機電、化工、紡織等
關鍵領域形成全球性
供應鏈網絡。即使面

臨關稅衝擊，
仍可通過產業
協同快速調整
產能布局。與
此同時，中國
擁有巨大的戰
略資源掌控能
力，尤其在稀
土、醫藥原料
等關鍵領域佔
據全球主導地
位，美國短期
內難以實現供
應鏈脫鈎。

第二、交易
夥伴多元化，
經濟合作全球
化。中國經濟
已經深度嵌入
世界經濟，中

國已與150多個國家建立主要貿易關係，對美貿易依
賴度從2018年的14%降至2024年的9%，而且這一趨
勢仍然在持續過程當中。

第三、經濟管理工具箱儲備充分，經濟迴旋空間巨
大。面對美國的極端關稅戰，中國應對從容不迫，因
為中國調控經濟的應對手段選擇非常之多。比如，中
國政府財政金融儲備充足，政府負債率控制在70%以
下（低於多數發達國家），專項債、特別國債等工具
可隨形勢加碼，貨幣政策亦有降準降息空間。再譬
如，中國政府所採取的定向紓困措施效果不斷發酵，
對受關稅戰衝擊的企業所實施的訂單轉移、稅收減
免、供應鏈補貼等 「精準滴灌」措施仍有多項備選方
案，在2025年新增外貿企業紓困基金規模2000億元
基礎上還可以大幅加碼。

第四、新業態蓬勃發展，內需市場潛力巨大，對抵
消關稅戰影響發揮了重要的支撐作用。比如，風起雲
湧的跨境電商通過利用美國政府800美元以下商品關
稅豁免政策，化整為零，有效地突破了美國的關稅壁
壘。據悉，自特朗普升級對華貿易戰以來，中國跨境
電商對美出口增速達35%，直接觸達美國最基層的消
費者市場。與此同時，中國所擁有的超大規模市場優
勢正在日益顯現，在政府的有效引領之下，14億人
口消費升級驅動內需增長，國內市場的消費潛力正在
不斷得到釋放，據悉，2025年一季度社會消費品零售
總額按年增長6.2%，有效地對沖了因關稅戰美國市場
萎縮所帶來外需波動的影響。

第五、中國強弱項補短板的產業發展戰略與高質量
發展布局讓中國經濟自主能力變得越來越強大。面對
美國發動的各種經濟戰，中國保持了超強的戰略定
力，充分發揮集中力量辦大事的體制優勢和制度優
勢，對容易被美國卡脖子的核心技術進行重點攻關，
比如，在半導體、新能源等領域中國已經突破 「卡脖
子」技術，而在高鐵、超高壓輸變電技術等領域的研
發則領先美國同類項目，形成非對稱競爭優勢。與此
同時，中國積極爭取國際盟友共同對付美國的霸凌行
徑。 顏安生

中國經濟韌性的主要體現
經濟瞭望
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