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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

焦捷：經濟金融穩定意義重大
清華大學五道口金融學院院長焦捷在開幕致辭時表

示，當前，世界百年變局加速演進，國際形勢變亂交
織，全球化面臨嚴峻挑戰。世界經濟格局深刻調整，
碎片化加劇，不穩定不確定性上升，全球經濟面臨着
增速放緩的結構性困境與分化風險，單邊主義、保護
主義加劇，全球貿易秩序面臨新的嚴峻挑戰，對國際
經濟循環造成阻礙。全球治理體系和國際秩序變革加
劇，全球金融穩定風險顯著增加。在充滿不確定性的
時期，加強經濟金融穩定以提高韌性，意義十分重
大。

他續指，多年來，中國一直是世界經濟增長的主要
貢獻者和穩定錨。中國堅持真正的多邊主義，積極參
與全球經濟治理，是經濟全球化和貿易自由化的倡導
者；並正從全球治理的規則追隨者逐步轉向制度改革
者。中國致力於以高質量發展的確定性應對外部環境
急劇變化的不確定性。當前，中國正以新質生產力破
解增長瓶頸，推動經濟高質量發展。金融是 「國之大
者」，關係着中國式現代化建設全局。中央金融工作
會議首次系統提出 「做好科技金融、綠色金融、普惠
金融、養老金融、數字金融五篇大文章」， 「五篇大
文章」構成了中國金融高質量發展的新驅動力。

「面對複雜多變的國際環境、深刻變革的
世界經濟以及快速迭代的技術革新，構建一個
開放包容的經濟與金融體系，已成為推動全球可
持續發展、實現共同繁榮的關鍵路徑。」焦捷說
道。

田軒：中國吸引外資有諸多優勢
在會議間隙，清華大學國家金融研究院院長，清華

大學五道口金融學院副院長、講席教授田軒在接受本
報記者採訪時表示，在美國在全球範圍內徵收對等關
稅的背景下，中國市場仍然具有開拓潛力，外商可以
到中國投資，或者外資能夠更多地進入中國金融市
場。 「客觀上講，金錢永不眠，資本永遠流向能給它
帶來最高回報的地方。中國企業在資本市場上的估值
相對較低，且中國擁有諸多優勢，比如，政治局勢非
常穩定，同時我們擁有超大規模的市場，我們的人力
資本儲備非常豐富，勞動力成本在全球範圍內相對較
低。這一系列獨特優勢，都有助於吸引外商進入中國
投資。中國對外開放的大門始終敞開，中國吸引外資
不會因為中美關稅問題而發生變化。

田軒提及，中國企業需要走出去並對外投資，這與
應對關稅所帶來的衝擊高度相關。無論最後談判的結
果如何，都應往這方面繼續努力。 「未來世界可能不

會再回到原來的自由貿易和全球化模式。在這種趨勢
下，我們企業在應對時必須苦練內功，需要做好科技
創新、降低成本等。另外，還有一個非常重要的方
面，就是企業需要減少對美國單一市場的依賴，需要
出海，走出去並實現對外投資。」田軒說。

田軒續說，企業出海對於任何企業而言都是一個挑
戰，跳出舒適區是一個艱難的選擇。陌生的國家可能
包括當地的政治制度、風土人情、宗教信仰、文化等
方面。 「雖然我們不太熟悉當地的監管和法律，但是
我認為這可能是中國企業做大做強的機會，是企業最
終走向全世界、應對外部一切不確定性的重要法寶之
一。」

【香港商報訊】綜合消息，美國失去最後的AAA
主權信用評級。出於對美國債務規模的擔憂，國際評
級機構穆迪下調美國主權信用評級至Aa1，並將展望
從負面調整至穩定。

繼標普惠譽後再遭穆迪降級
由於惠譽和標準普爾已分別於2023年和2011年下

調美國主權信用評級，美國在三大主要國際信用評
級機構中的主權信用評級均失去了 Aaa 的最高等
級。

國際信用評級機構穆迪當地時間16日宣布，由於
美國政府債務及利息支出增加，該機構決定將美國主
權信用評級從Aaa下調至Aa1，同時將其評級展望從

「負面」調整為 「穩定」。
穆迪當日發布公告說，評級下調反映出過去十多年

來美國政府債務和利息支付比例升至顯著高於擁有類
似評級國家的水平。穆迪認為，持續的大規模財政赤
字將進一步推高政府債務和利息支出負擔。與美國以
往以及其他高評級主權國家相比，美國財政狀況很可
能會惡化。

「我們預計，未來10年，隨着福利支出的增加，
而政府收入基本保持不變，赤字將進一步擴大。」穆
迪在報告中指出，如果不調整稅收和支出，預計包括
利息支出在內的強制性支出佔比將從 2024 年的 73%
上升至 2035 年的 78%。2017 年的《減稅和就業法
案》（Tax Cuts and Jobs Act）將使聯邦財務赤字

（不包括利息支出 interest payments）在未來十年增
加約4萬億美元。

穆迪預計，2035年聯邦赤字將達到GDP的近9%，
高於2024年的6.4%，主要原因是債務利息和福利支
出增加，同時收入相對較低。到2035年，預計聯邦
債務負擔將上升至GDP的134%左右，2024年這一比
例為98%。

此外，由於美國新一屆政府上任以來對貿易夥伴濫
施關稅措施，美自身經濟也受到顯著拖累。美國商務
部數據顯示，今年一季度美國GDP環比按年率計算
萎縮0.3%。這是2022年以來美國經濟的最差季度表
現。

當日美國國債收益率短線拉升。Wind數據顯示，

16日美國十年期國債收益率由約4.438%短線拉升至
約 4.482%；截至收盤報 4.477%，日內上升約 4.35 個
基點。美國三十年期國債收益率由約4.904%短線拉
升至4.94%上方；截至收盤報4.937%，日內上漲4.69
個基點。

美聯儲計劃未來減員一成
此外，美國聯邦儲備委員會計劃未來幾年通過自然

減員的方式削減10%的員工。
據彭博社16日報道，美聯儲系統2023年共有23950

名員工，2024年的預算預計將員工數量增加至24553
人。削減10%將使這一數字降至2.2萬左右。這將使
美聯儲員工數量接近十年前的水平。

清華五道口全球金融論壇在深舉辦

籲建開放包容經濟金融體系

【香港商報訊】記者朱輝豪、栗羽報道：為期兩天的2025清華五道口
全球金融論壇17日在深圳開幕。本屆論壇以 「共享未來：構建開放包容
的經濟與金融體系」 為主題，召開13場主題討論會議和2場閉門會議。
近百位海內外高級別政經領袖、重磅專家學者齊聚深圳，圍繞全球貨
幣體系、國際貿易與投資、全球經濟碎片化挑戰、粵港澳大灣區建
設與發展等熱點主題，展開深入的思想碰撞與觀點交鋒，為全球經

濟金融的發展探尋新路徑、注入新智慧。第十二屆全國政協副主席、中國人民銀
行前行長周小川出席開幕式。

觀察

2001年諾貝爾經濟學獎得主米高·斯賓塞
在線上發言時提及人工智能（AI）技術的發
展。他表示，當前中國開源的AI模型越來
越多，尤其是DeepSeek橫空出世以後，還
有其他的一些中國大模型相繼出來。他認
為，在AI領域，中美之間的差距在迅速縮
小，雖說美國在半導體方面對中國還有限
制，但中國AI模型訓練的效率大大提高。

除了中美之外，其他國家的AI技術發展
得如何？米高·斯賓塞說，中美在推動 AI
向前發展方面是最重要的兩個國家，當然
也不是說其他國家沒有任何進展。在英
國，還有其他一些國家其實都有進展，現
在這些強大工具的可及性已越來越廣泛。

他續稱，當前，AI在科技方面實現了重
大突破，幾乎是在各個領域。比如，我們
看到AlphaFold已經贏得了諾貝爾化學獎，
100多個國家的幾萬名科學家正在應用Al-
phaFold這個技術，來協助他們在生物醫藥
方面的研發，發現新的藥物、療法、疫苗
等。當然，這個技術也不是只局限於美
國，中國的生物醫藥生態系統也相當發
達，未來 AI 可能會在物理電池、材料技
術、天氣預測等方面發揮重要作用。 「在
經濟和商業方面，現在也在步入快速變化
期，我覺得最主要的是要確保AI的發展，
不要只局限於某些公司或某些行業，希望
它能夠廣泛地提高生產力。」

在17日下午舉行的 「粵港澳大灣區
建設與發展」主題討論環節，香港金
融管理局副總裁、金融學院副主席陳
維民談到，未來不管世界怎麼變，全
球化發展是不可能逆轉的。從大灣區
發展的角度看，我們的立足點在於兩
個根本：一是繼續推動高質量的發
展；二是繼續推動高水平的開放。

在高質量發展方面，陳維民認為大
灣區有幾個方面的優勢：一是大灣區
有史以來已經是一個非常強的世界工
廠，有很完整的產業鏈和製造業；二
是全球十個最重要的金融中心裏，大
灣區佔據其中兩個；三是創新能力，

世界知識產權組織每年有一個全球創
新指數排名，連續幾年廣州、深圳、
香港排名前列。

關於高水平開放方面，陳維民談
及，以往我們談論更多的是如何吸引
外資到內地去，但是下一步隨着全球
化的變化、金融產業鏈的區域化，會
更多看到內地的企業要走出去。在這
方面，希望香港能發揮更好的作用，
幫助內地的企業走出去，不管是在資
金方面，還是融資方面，亦或是開拓
市場方面，香港相對而言確實還是一
個高度國際化和市場化的地方，會起
到很大的作用。

米高·斯賓塞：中美AI差距迅速縮小 陳維民：大灣區立足於兩個根本

穆迪下調美國主權信用評級

美國失去全部3A評級 財政狀況或惡化

第十二屆全國政協副主席、
中國人民銀行前行長周小川出
席開幕式。 主辦方供圖

「粵港澳大灣區建設與發
展」 主題討論。
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