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摩根大通指泡泡瑪特為中國IP產業首選
股之一。

強積金基金類別
一年平均表現TOP10
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#數據截至2025年4月30日

基金公會強積金
基金類別

（基金數量）

香港股票
（指數追蹤）

（16）

中國股票基金（9）

香港股票基金（21）

大中華區股票基金
（13）

人生階段基金
（>80%-100%
股票）（17）

人生階段基金
（>60%-80%股票）

（22）

美國股票基金（17）

DIS核心累積基金
（23）

環球股票基金（22）

其他基金（40）

一年平均
累積升幅
（%）

28.92

26.06

21.12

11.24

10.19

9.05

8.73

7.93

7.75

7.67

#資料來源：基金公會/路孚特全資附屬
公司理柏/Willis Tower Wat-
son/富時指數
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

《一滴水的奇幻漂流》
真切感受血濃於水

掃碼睇片

「金包銀」火了！
能放心「入」嗎？

掃碼睇文

碼上看

精彩旅行 始於北京
入境旅遊發展大會啟幕

掃碼睇片

全部強積金基金類別

【香港商報訊】記者鍾俠報道：中美關稅戰牽動市場神經，市傳兩國貿
易官員或有對話，令投資氣氛緩和。昨日，港股反彈354點，重上23500點
水平，收報 23512 點，升幅 1.53%，並收復 20 天 23343 點及 10 天平均線
23442點。因 「北水」恢復，全日成交金額亦增至2036.8億元。恒科指彈
升1.08%，收5189點；國指則收8519點，升1.92%。

藍籌股昨普遍反彈。電動車股中，比亞迪（1211）結束6日跌市，在累
跌逾17%後昨日彈升3.94%，收報400.6元；理想汽車（2015）受大行高盛
唱好，全日彈升 5.82%，收 116.4 元，升幅為藍籌中最大；小米集團
（1810）尾市彈升3.1%，收53.2元，雷軍指下半年小米汽車或實現盈利。

另外，內銀股亦反彈，建設銀行（939）全日升3.47%，收7.16元；工商
銀行（1398）升3.02%；中國銀行（3988）升2.67%；友邦保險（1299）亦
升1.98%，收報67元。

個別強勢股仍有追捧，泡泡瑪特（9992）再破頂，高位235.6元，收市234
元再升1.74%，市值已達3142億元；老鋪黃金（6181）續創新高，高位978.5
元，收報964.5元，再升6.11%，該股上市不足一年，累計升幅達22.8倍。

恒指下半年料看高25000點
香港股票分析師協會副主席郭思治表示，單從技術上看，目前各組平均

移動線排列仍屬標準升市模式，只要恒指能持續企穩10天線之上，即表示
大市不但已逐漸擺脫反覆偏軟弱態，只要買盤態度積極、交投能再見暢
旺，大市在動力配合下，就可上試23917點。

展望未來，光大證券發布報告指出，基於外貿環境具改善契機以及內地
已經開啟新一輪對內循環經濟的刺激政策，預期港股下半年將平穩向上，
恒指最高目標可看25000點。當前，恒指估值處於中等偏低位置，而恒科
指估值正處於歷史低位，從估值角度來看，港股具較高投資性價比。在內
地政策積極發力以及海外擾動減弱的雙重支撐下，港股市場有望延續震蕩
回升格局。

市場氣氛緩和
恒指重上23500

港股基金A股基金大幅領漲
基金公會指出，過去 12 個月，香港股票

（指數追蹤）基金以平均28.92%的漲
幅排名第一。中國股票基金緊隨其

後，平均上升26.06%。第三則是香
港股票基金，1 年平均累積升幅

21.12%。排名前三位的基金類
別，升幅遙遙領先其他
類別。

第四和第五位均錄雙
位數升幅，分別為大中華區股票
基金和人生階段基金（>80% -
100%股票）類別，12個月升幅則
分別為11.24%和10.19%。

至於強積金基金類別的 3 年及

10年長期表現，美國股票基金均位居前列，
平均累計回報分別為30.88%及150.26%。

美評級下調市場無需太恐慌
市場關注強積金轄下基金，會否因美國上

月中被穆迪下調評級而要減持美債。對此，
曹偉邦回應稱，現時強積金受託人毋須因穆
迪對美國的降級而做任何動作，日本評級機
構R&I繼續給予美國AAA評級，符合法例框
架。他續說，市場不需要太擔心或恐慌，近
月的資金進出未必與美國遭降級相關。

基金公會行政總裁黃王慈明表示，美國符
合強積金條例 「獲豁免當局」定議，信託人
與基金經理一直密切溝通，如出現突發情況
會有針對性預案，並符合投資目標限制及積
金局規定。

長期分散投資有效管理風險
公會強調，強積金投資，長期分散投資為

致勝關鍵。曹偉邦提醒，強積金成員或投資
者應維持一個均衡及多元化的投資組合，以
便在把握潛在增長的同時亦有效管理風險，
切勿因單一事件作出未有深思熟慮的轉移。

基金公會退休金委員會聯席主席陳宇昕
說： 「強積金投資跨越數十年，成員切記長
線投資的原則：在積極靈活調整資產配置的
同時，不要過度交易。市場時機永遠難以掌

握，反而可能會侵蝕回報。強積金成員應根
據人生階段、財務狀況及風險承受能力，定
期檢視強積金組合。」

強積金准許投資範圍逐年擴大
基 金 公 會 退 休 金 委 員 會 副 主 席 郝 振 毅

（Phillip Saran）表示， 「積金易平台及全自
由行，將賦予強積金成員完全自主管理退休
儲蓄，長遠將促進市場競爭並推動費用下
降。基金公會將繼續與監管機構及業界持份
者合作，希望透過電子化及產品創新，完善
強積金成員的退休旅程。」

強積金基金獲准許投資的資產類別範圍多
年來逐步擴大，上月積金局表明，強積金基
金可投資上市私募股權基金，並列出符合核
准資格的一般準則。公會表示，投資範圍擴
大有助基金經理為強積金成員構建更分散的
強積金組合，降低風險並提升長期回報潛
力。此外，公會相信，待所有受託人及強積
金計劃完成加入積金易平台並落實 「全自由
行」，強積金成員可透過此中央線上平台無
縫查看、整合及管理其強積金組合。

積金局數據顯示，2000年12月強積金制度
實施以來至 2025 年 3 月，股票基金、混合資
產基金及債券基金的平均年化淨回報率分別
達 4.5% 、 4% 及 1.8% ； 同 期 年 化 通 脹 率 為
1.8%。

泡泡瑪特們漲瘋了
新消費股票賺翻了

過去一年均錄正回報
【香港商報訊】記者黃兆琦報道： 「自今年初DeepSeek

在人工智能技術取得突破以來，投資者對中國香港及內地
市場的信心顯著提升。」 香港投資基金公會（基金公會）
昨日表示，截至今年4月30日的過去12個月，所有25個
強積金基金類別均錄得正回報。基金公會退休金委員會聯
席主席曹偉邦稱，該會對今年股票市場持審慎態度，地緣
政治緊張局勢預計將持續並令市場波動，或促使資金流向

黃金及短期美國國債等避險資產。

【香港商報訊】記者鍾俠報道：進入6
月，泡泡瑪特（9992）繼續保持強勢，昨日
盤中再漲 2.43%，報 235.6 元再創歷史新
高，市值即時升破3100億元。該股年內已累
漲超160%。另一隻新股、3月份上市的蜜雪
集團（2097）本周一（2日）彈高7.5%，昨
日該股繼續微升0.26%，收報586元，連續
兩日創上市新高。其他半新股如老鋪黃金
（6181）、毛戈平（1318）等股票亦有不錯
表現。內地來港上市的新消費股，其賺錢效
應果然強大。

中國IP產業「錢景」樂觀
摩根大通最新報告指，對中國IP產業的樂

觀前景頗有信心，其中泡泡瑪特就是該行首
選之一，並評級 「增持」 。該行表示，雖然
大多數企業尚未見到顯著需求回升，但因提
供價格親民的享受以及創造實時的情感與社
交連結，IP商品將是今年表現最佳的消費品

類之一。
建銀國際亦發表報告，首次給予泡泡瑪特
「優於大市」 評級，目標價256元，對應未
來12個月預測市盈率約50倍。該行預測公
司未來盈利增長前景向好，2025年至2027
年收入及盈利年均複合增長率將達38%及
44%。
建銀進一步指，泡泡瑪特新產品可持續推

動增長，加上繼續在全球市場擴張，年初至
今預料已開設逾35間分店及20間無人商
店，相信可達成今年開設100間海外門店的
目標，目前預測2025財年收入及盈利將分
別增長66%及82%。

蜜雪周邊產品令人遐想
3月初上市的蜜雪集團，發行價高達202.5

元/股，首日上市收報290元。此後，該股越升
越有，3個月大漲189%，市值逾2200億元。
近日，有大行相繼上調該股目標價，高盛昨就
內地餐飲行業發表報告，看好擁有靈活商業模
式、強大執行力、高效成本控制以及股東回報
偏高的內地餐飲股，當中就包括蜜雪。
因應蜜雪旗下門店擴張加快，加上商品交

易總額（GMV）穩步增長，高盛上調蜜雪
2025年至2027年度盈利預測2%至3%，基
於盈利預測與預測市盈率雙雙調高，該行上
調蜜雪目標價23%，由原來的484元升至
597元，維持 「買入」 評級。
另一大行大和亦把蜜雪每股盈利預測上調

5%至6%，目標價則由539元升至608元。
大和估計，蜜雪上半年同店銷售可望觸及高

單位數增長，超出市場現時所預測的低單位
數增長。此外，大和列舉其他看好蜜雪的原
因，包括集團今年首季開店數目已超2000
間，較其之前所給予的指引為高以及代言人
「雪王」 在社交平台上具流行熱度，意味其
周邊產品可為集團收入帶來額外上升空間。

「A+H」上市潮帶旺新股市場
此外，今年本港新股市場迅速復蘇並走向

熾熱，其中A股出力不少。據統計，年初至
今 「A+H」 新股計及超額配股權後的集資額
突破560億元，除已遞表企業外，更多A股
公司陸續有來。中金表示，相信優質公司將
吸引更多資金沉澱，強化香港作為內地投資
窗口和人民幣離岸中心地位。
中金估計，後續 「A+H」 上市所需流動性需

求介乎1500億至1800億元，相當於 「年初至
今港股主板日均成交額」 的七成，抑或相當於
年內南向資金月均流入的規模。中金稱，隨着
港股回暖，今年不少A股企業公布赴港上市計
劃， 「A+H」 上市步伐加快，尤其是寧德時代
（3750）作為今年以來全球最大宗新股發
行，進一步刺激了市場氣氛。該行綜合參考中
證監備案信息及上市公司披露，指出最近還有
將近50間A股企業計劃來港上市，其中23家
已通過備案或已遞交材料。


