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上工申贝（集团）股份有限公司
关於上海证券交易所对公司 2024 年年度报告

信息披露监管问询函的回复公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
上工申贝（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）於近日收到了上海证

券交易所《关於上工申贝（集团）股份有限公司 2024 年年度报告的信息披露
监管问询函》（上证公函【2025】0743 号，以下简称《问询函》），公司对《问
询函》高度重视，积极组织相关各方对《问询函》中涉及的问题进行逐项落实。
现就《问询函》中相关问题回复如下：

问题一：关於长期股权投资。根据年报及前期公告，报告期末公司长期股权
投资账面余额为 3.97 亿元，同比下降 15.89%，减值准备余额为 1411.56 万元。
其中联营企业上海飞人科技有限公司（以下简称飞人科技）的长期股权投资账
面余额 3.24 亿元，上海临港融资租赁有限公司（以下简称临港融资）长期股权
投资账面余额 4684.31 万元，上海吉赞实业有限公司（以下简称吉赞公司）的
长期股权投资账面余额 2526.66 万元。报告期内，公司按权益法核算确认长期
股权投资投资损失 6233.11 万元，上年同期确认损失 1.27 亿元，本期确认其他
综合收益调整损失 1261.27 万元。另据年报，吉赞公司的投资单位连续两年计
提对外担保损失，吉赞公司的另一股东因涉嫌刑事案件於 2022 年被上海黄浦
警方立案侦查。

请公司：（1）补充披露对飞人科技、临港融资、吉赞公司三家公司的投资
项目具体情况，包括但不限於投资背景、投资时间、投资金额、投资进度、合
作方情况；（2）补充披露吉赞公司投资单位对外担保损失情况及涉案情况，
并结合三家联营企业主营业务开展情况、所处行业环境变化，说明近两年权益
法核算确认大额损失的原因和合理性；（3）补充披露本期确认其他综合收益
相关损失的原因和依据，并说明相关损失计入其他综合收益的合理性，是否符
合《企业会计准则》的相关要求；（4）结合问题（1）、（2），说明对外投
资面临相关风险且确认大额投资损失的背景下，报告期未计提长期股权投资减
值的原因及合理性，以及前期长期股权投资减值计提是否充分。

一、公司回复：
（1）补充披露对飞人科技、临港融资、吉赞公司三家公司的投资项目具体

情况，包括但不限於投资背景、投资时间、投资金额、投资进度、合作方情况。
①飞人科技的投资背景、投资时间、投资金额、投资进度、合作方情况
上海飞人科技有限公司（以下简称“飞人科技”）成立於 2020 年 11 月，经

公司第九届董事会第三次会议审议通过（公告编号：2020-072），由公司与中
青芯鑫致远（上海）企业管理合伙企业（有限合伙）和上海圆融创业投资有限
公司共同设立。公司出资 3 亿元，持有飞人科技约 35.29% 股权。

公司拟通过飞人科技以海外并购的方式将境外成熟的碳纤维复合材料组件制
造技术引入国内，抓住新材料产业发展的契机，形成复合材料加工装备的生产
能力，从而使公司从缝制设备制造领域向复合材料组件制造领域进行延伸。飞
人科技公司成立后，购买了以碳纤维复合材料作为机身主材料的轻型运动飞机
在亚太地区的销售许可及相关生产技术，并着手推进该机型在中国民航的 TC/
VTC 认证工作；此外，飞人科技公司还先后投资了与半导体相关的项目。

飞人科技股权结构如下表所示：
单位：万元

序号 股东 持股比例（%） 出资额

1 上海圆融创业投资有限公司 41.18 35,000.00

2 上工申贝（集团）股份有限公司 35.29 30,000.00

3
中青芯鑫致远（上海）企业管理合
伙企业（有限合伙）

23.53 20,000.00

合计 100.00 85,000.00

②临港融资的投资背景、投资时间、投资金额、投资进度、合作方情况
2015 年 3 月，经公司第七届董事会第二十次会议审议通过（公告编号：临

2015-003），由公司及全资子公司杜克普爱华有限责任公司（以下简称“DA
公司”）共同设立上海临港融资租赁有限公司（原名为“上海上工申贝融资租
赁有限公司”，以下简称“临港租赁”）。公司初始设立主要为了向部分资金
不足的客户通过售后回租等方式提供融资，从而进一步拓展高端缝制设备的销
量，但成立后业务量较小。

2019 年 4 月，经公司第八届董事会第十二次会议审议通过（公告编号：
2019-024），出於拓展融资租赁业务需要，引入战略投资者上海中通瑞德投资
集团有限公司（以下简称“中通瑞德公司”），由其增资取得 51% 股权并成为
控股股东，公司和 DA 公司合计持有 49% 的股权，本次增资完成后上海上工申
贝融资租赁有限公司不再纳入公司合并报表范围。

2021 年 9 月，考虑到进一步做大做强融资业务，临港租赁引入了战略投资人
上海临港经济发展（集团）投资管理有限公司和上海漕河泾开发区经济技术发
展有限公司（以下合并简称“临港集团”）等，并将上海上工申贝融资租赁有
限公司更名为上海临港融资租赁有限公司。临港租赁为经营实体，对外不存在
重大的股权投资项目，主要从事融资租赁业务，业务模式包括售后回租等。引
入临港集团后，临港租赁主要为临港片区内的中小初创企业提供融资租赁服务，
目前临港租赁的日常经营活动由临港集团实际负责。

公司及 DA 公司累计向临港租赁出资约 1 亿元，合计持有临港租赁 20.17%
股权。临港租赁股权结构如下表所示：

单位：万元

序号 股东 持股比例（%） 出资额

1 上海临港经济发展集团投资管理有限公司 20.00 10,000.00

2 上海漕河泾开发区经济技术发展有限公司 20.00 10,000.00

3 上海中通瑞德投资集团有限公司 34.83 17,417.34

4 杜克普爱华有限责任公司 10.29 5,144.21

5 上工申贝（集团）股份有限公司 9.88 4,938.45

6 上海昇虹实业有限公司 5.00 2,500.00

合计 100.00 50,000.00

③吉赞公司的投资背景、投资时间、投资金额、投资进度、合作方情况
上海吉赞实业有限公司（以下简称“吉赞公司”）成立於 2020 年 4 月，经

总裁办公会议审议同意，公司通过全资子公司杜克普百福实业（上海）有限公
司与申业控股有限公司、上海极度实业有限公司共同投资设立。杜克普百福实
业（上海）有限公司出资 1.8 亿元，持有吉赞公司 25% 股权。该投资事项已在
公司 2020 年年度报告中披露。

公司投资吉赞公司主要根据当时“一体两翼”产业布局，“做强主业与适度
多元同步推进”，探索拓展新型商业模式与新型技术领域，尤其是新能源汽车
行业及工业自动化行业。吉赞公司投资了广州飒特红外股份有限公司（以下简
称“飒特红外”）和台州万象汽车制造有限公司（以下简称“台州万象公司”），
除持有前述两家公司股权外，吉赞公司本身无其他经营业务。

飒特红外成立於 1998 年，是一家专注於红外热像仪产品的研发、生产和销
售的高新技术企业，在广州设有工厂，主要经营活动由该公司创始人团队负责，
目前生产经营状况正常。台州万象公司成立於 2019 年，是一家以生产新能源
物流车和专用车为主的客车整车生产企业，是中通瑞德公司及其关联方控制的
上海万象汽车制造有限公司（以下简称“上海万象公司”）下属子公司，计划
在台州温岭建设新能源物流整车及其配件的生产基地。2022 年 1 月，中通瑞德
公司将上海万象公司控股股东的股权全部转让给天洪控股（苏州）有限公司（以
下简称“天洪公司”），目前台州万象公司的日常经营活动由天洪公司实际负责。

吉赞公司股权结构如下表所示：
单位：万元

序号 股东 持股比例（%） 出资额

1 申业控股有限公司 40.00 28,800.00

2 上海极度实业有限公司 35.00 25,200.00

3 杜克普百福实业（上海）有限公司 25.00 18,000.00

合计 100.00 72,000.00

（2）补充披露吉赞公司投资单位对外担保损失情况及涉案情况，并结合三
家联营企业主营业务开展情况、所处行业环境变化，说明近两年权益法核算确
认大额损失的原因和合理性。

①吉赞公司投资单位对外担保损失情况及涉案情况
吉赞公司於 2021 年 12 月 30 日成为台州万象公司的参股股东，持有台州万

象公司约 32.43% 股权。台州万象公司以其持有的土地使用权及地上在建工程
为中通瑞德公司及其关联方（由涉案人陈某某实际控制）、天洪公司及其关联
方的银行借款提供抵押担保，此外台州万象公司与其他多名相关方共同为前述
银行借款提供了连带责任保证，由於前述银行借款已逾期，对台州万象公司产
生了担保损失。

吉赞公司本身未涉及案件，公司持有的吉赞公司股权及吉赞公司持有的台州
万象公司股权、广州飒特红外股份有限公司股权不存在被警方查封、冻结的情
况。在吉赞公司投资台州万象公司后的一年里，吉赞公司从未接到台州万象公
司要求召开董事会、股东会审议参股公司提供对外担保事项的任何通知，公司
对相关担保事项均不知晓，公司也未参与过台州万象公司的任何经营决策。

②三家公司近两年权益法核算确认大额损失的原因和合理性分析
受中通瑞德公司涉及刑事案件影响，近两年吉赞公司和临港租赁都确认了大

额投资损失；飞人科技投资的项目公司正常运营，飞人科技在近两年也不存在
权益法核算确认大额损失的情况。

吉赞公司和临港租赁近两年权益法核算确认大额损失的原因和合理性说明如
下：

a. 吉赞公司近两年权益法核算确认大额损失的原因和合理性
台州万象为中通瑞德公司及其关联方（由涉案人陈某某实际控制）、天洪公

司及其关联方借款提供了担保，由於相关担保在到期日后已全部逾期，台州万
象公司的银行账户、土地使用权已被查封，2025 年 1 月法院已对台州万象的
109-1 地块土地使用权进行拍卖，第一次拍卖已流拍。在前述案件发生及担保
陆续到期后，台州万象公司的工厂建设已全部停工。台州万象公司根据中通瑞
德公司、天洪公司的担保逾期的进展情况及中通瑞德公司的刑事案件进程情况，
对预计可能承担的担保损失及两家公司的往来债权可收回性进行分析，在各年
度分别确认了相应的担保损失及信用减值损失，具体如下表所示：

项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度
上述担保及信用减值损失穿透计算到公司的
投资损失（万元）

5,349.93 7,129.11 1,384.41

公司权益法确认的吉赞公司投资损失（万元） 5,999.29 7,581.96 1,712.57

公司对吉赞公司权益法核算确认的大额损失主要系其投资单位台州万象公司
对外担保逾期事项导致，具有合理性。

b. 临港租赁近两年权益法核算确认大额损失的原因和合理性
因受中通瑞德公司涉嫌刑事案件影响，临港租赁的股东方中通瑞德公司（由

涉案人陈某某实际控制）等合计持有的临港租赁约 40% 股权已被司法冻结，且
临港租赁对涉及案件股东方及其关联方投放的融资租赁款项，在警方对涉及案
件股东方立案侦查后出现逾期情况。临港租赁在综合考虑逾期时间、底层资产
及抵押物的可执行情况、代偿协议的执行情况后，自 2022 年起计提了相应的
信用减值损失，具体情况如下表所示：

项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度

临港租赁信用减值损失（万元） 154.60 27,478.90 3,304.49

临港租赁净利润（万元） -178.53 -27,094.94 203.69

公司权益法确认的临港租赁投资损失（万元） 36.01 5,464.34 -40.37

截至 2023 年末，临港租赁已将与中通瑞德公司及其关联方的全部融资租赁
债权全额计提坏账准备，2024 年度计提的信用减值损失为市场化项目计提，与
中通瑞德公司的相关债权无关。由上表可见，公司确认的临港租赁投资损失主
要系计提中通瑞德公司相关债权的信用减值损失所致，具有合理性。

（3）补充披露本期确认其他综合收益相关损失的原因和依据，并说明相关
损失计入其他综合收益的合理性，是否符合《企业会计准则》的相关要求。

2024 年度，公司按照权益法核算对联营企业确认的其他综合调整损失共计
1,261.27 万元，其中公司对飞人科技确认的其他综合收益调整损失为 1,264.06
万元。公司按照飞人科技的财务报表中的其他综合收益变动情况，根据公司的
持股比例确认相应的其他综合收益变动，具体情况如下表所示：

单位：万元

项目
飞人科技报表其他综合收

益变动金额
公司确认的其他综合收益

金额

其他权益工具投资公允价值变动 -3,993.48 -1,409.30

外币财务报表折算差额 411.57 145.24

合计 -3,581.92 -1,264.06

由上表可见，飞人科技其他综合收益调整主要系其他权益工具投资的公允
价值下降所致。飞人科技的其他权益工具投资为三家半导体公司的股权投资，
2024 年公允价值变动具体情况如下表所示：

单位：万元

投资成本 2024 年末公允价值 2023 年末公允价值 公允价值变动金额

5,682.62 7,680.00 11,673.48 -3,993.48

由上表可见，飞人科技其他权益工具投资的公允价值下降主要系半导体项目
的股权的公允价值下降。公允价值的测算方法采用市场法中的近期融资法。近
期融资法是目标公司在发展阶段持续接受外部多轮融资时确定公允价值的通行
方法，能够更有效率地确定目标公司的公允价值。飞人科技於 2022-2023 年度
分别完成两个、一个半导体项目投资，在投资当年及次年，均按照 12 个月内
的融资价格确认目标公司的公允价值，并对后续出现融资估值上升的目标公司
的公允价值进行了调增。2024 年较 2023 年公允价值下降的原因是考虑到半导
体行业需要持续对研发进行投入，技术突破具有难度，产品落地周期长，且目
标公司 2022-2024 年处於亏损的状态，故飞人科技针对投资时间超过两个财务
年度的项目，以项目标的公司最新一轮融资价格作为基础，综合考虑财务业绩
变动趋势、最新一轮融资的总体规模和定价基准日等因素，对公允价值进行了

调降，但仍高於当时的投资成本。
综上，公司 2024 年度确认其他综合收益相关损失的原因具有合理性，符合《企

业会计准则》的规定。
（4）结合问题（1）、（2），说明对外投资面临相关风险且确认大额投资

损失的背景下，报告期未计提长期股权投资减值的原因及合理性，以及前期长
期股权投资减值计提是否充分。

如（1）、（2）中所述，公司在 2023-2024 年确认大额投资损失主要系中通
瑞德公司涉案事项所致。2024 年度，在继续确认相关损失后，吉赞公司持有的
台州万象股权账面价值已减计至零，公司持有的吉赞公司股权剩余金额 1,115.10
万元主要为飒特红外的股权价值。此外，公司委托上海加策资产评估有限公司
出具《上工申贝（集团）股份有限公司以长期股权投资减值测试为目的涉及的
所持有上海吉赞实业有限公司 25% 股权可收回金额资产评估报告》（沪加评报
字 [2025] 第 0184 号），经评估确定吉赞公司 25% 股权的可收回金额为 1,121.64
万元，高於吉赞公司股权的账面价值，故公司 2024 年度无需另行计提减值准备，
且公司前期的减值准备计提充分。

临港融资租赁在 2023 年度已将中通瑞德公司及其关联方的全部融资租赁债
权全额计提坏账准备，中通瑞德公司相关事项自 2024 年起已不会再影响临港
融资租赁的财务业绩。在发生中通瑞德公司事项后，临港融资租赁已不再开展
新增业务，聚焦於全力收回存量业务的本息，2024 年度已大幅减亏，正常经营，
不存在明显的减值迹象，故公司 2024 年度无需另行计提减值准备。

飞人科技不涉及中通瑞德公司涉案事项，投资的半导体项目已结合标的公司
的经营情况对公允价值进行了调整，飞人科技也不存在其他重大亏损的情况，
故公司 2024 年度无需另行计提减值准备。

综上，公司 2024 年度未计提长期股权投资减值的原因合理，公司前期计提
的长期股权投资减值充分。

会计师意见：
上述公司说明与我们执行财务报表审计中了解的情况没有重大不一致。
我们对公司的长期股权投资执行的主要审计程序包括但不限於：
1. 获取飞人科技、临港租赁公司的审计报告，并对审定报表进行分析性复核。
2. 亲自对吉赞公司及台州万象公司的对外担保事项及股东方相关的往来款项

的信用减值损失执行审计程序，包括但不限於获取企业信用报告、不动产登记
簿、发送询证函、亲自走访台州万象公司的在建工厂并对有形资产进行监盘。

3. 与台州万象公司、临港租赁管理层进行访谈，了解相关事项的进展情况。
4. 获取公司法律顾问出具的法律意见书，与法律顾问访谈了解担保损失的计

算方法。
5. 获取吉赞公司股权可回收价值的评估报告，聘请内部专家复核关键参数的

合理性。
基於实施的审计程序，我们未发现公司近两年权益法核算确认大额损失存在

不合理的情况，未发现公司本期确认其他综合收益相关损失存在不合理的情况，
未发现公司本期未计提长期股权投资减值准备存在不合理的情况，未发现公司
前期长期股权投资减值计提不充分的情况。

问题二、关於物流业务及贸易业务。年报显示，公司近年来主要通过子公司
上海申丝企业发展有限公司承接物流业务。2022-2024 年，公司物流业务收入
分别为 11.65 亿元、12.91 亿元、13.61 亿元，收入占比分别为 35%、34.05%、
30.86%，系公司收入的主要来源之一。近三年物流业务毛利率分别为 8.88%、
8.24%、8.49%。同时，公司 2022-2023 年贸易业务收入分别为 3255.82 万元、
2257.86万元，毛利率分别为2.07%和1.26%，2024年未见单独披露贸易业务收入。

请公司：（1）补充披露物流业务及贸易业务的主要经营模式，包括但不限
於主要客户和供应商类型、客户下单方式、运输服务提供方式、收入确认条件、
成本构成等，公司报告期内是否仍在开展贸易业务，如是，说明公司在毛利率
较低且整体下滑的背景下，持续开展贸易业务的商业合理性；（2）结合业务模式、
合同约定、货物所有权的归属、货物毁损灭失风险承担等情况，说明公司相关
收入核算方式及依据，是否符合《企业会计准则》相关规定，是否存在无商业
实质的贸易业务；（3）近三年物流业务及贸易业务前十大客户和供应商情况，
包括但不限於名称及关联关系、主要合同、履约情况、交易金额、对应报告期
末往来款余额及期后销售回款或货物交付情况等，说明是否为上市公司关联方
以及上述主体之间是否存在关联关系或重大业务往来。

二、公司回复：
（1）补充披露物流业务及贸易业务的主要经营模式，包括但不限於主要客

户和供应商类型、客户下单方式、运输服务提供方式、收入确认条件、成本构
成等，公司报告期内是否仍在开展贸易业务，如是，说明公司在毛利率较低且
整体下滑的背景下，持续开展贸易业务的商业合理性。

物流业务：公司子公司上海申丝企业发展有限公司（以下简称“申丝公司”）
主要提供公路干线物流运输服务，申丝公司的客户主要为家电、纸品、光伏、
轮胎、化纤等企业，供应商主要为小型供应商车队及个体司机。申丝公司通过
招投标入围客户的物流供应商名录后，参与客户线上或线下报价，中标后会与
客户签署物流运输服务合同，客户有物流订单需求时会通知申丝公司的对接业
务人员承接运输，申丝公司组织供应商车队或司机在指定的时间内前往客户仓
库装货，并运送到客户的指定的目的地仓库，客户仓管清点货物数量及确认货
损情况后，签署货单确认完成运输服务，申丝公司在运输服务完成后确认物流
收入。物流服务的成本主要包括支付给供应商车队的包干运费（已包括油费、
路桥费等全部费用）、个体司机的劳务费、油费、路桥费及少量其他费用，近
两年主营业务成本构成如下表所示：

成本项目
2024 年度 2023 年度

金额（万元） 占比 % 金额（万元） 占比 %

供应商包干运费 56,529.81 45.12 56,721.15 47.85

个体司机劳务费 26,615.52 21.24 24,398.50 20.58

油费 11,780.28 9.40 10,999.56 9.28

路桥费 29,895.79 23.86 25,410.86 21.44

其他费用 479.40 0.38 1,003.87 0.85

合计 125,300.80 100.00 118,533.94 100.00

贸易业务：公司主要通过子公司上海申贝办公机械进出口有限公司（以下简
称“申贝进出口公司”）开展办公文具及其他日用品相关的出口贸易业务，申
贝进出口公司的客户全部为境外的贸易批发商，供应商主要为工厂指定的销售
代理公司及进出口货运代理、海运公司。境外客户会通过邮件或其他方式进行
询价，申贝进出口公司接受订单后会向供应商采购，同时根据交期预定海运舱
位，供应商将货物送到申贝进出口公司指定的港口后，申贝进出口公司安排货
代公司装船并自行完成相应的报关手续，在货物装船并取得海运提单后，申贝
进出口公司与客户完成结算。申贝进出口公司按具体订单适用的贸易术语确认
收入，目前订单主要适用 FOB 术语，故申贝进出口公司在取得海运提单后，
确认贸易收入。申贝进出口公司的成本为采购货款及货代、海运费，近两年主
营业务成本构成如下表所示：

成本项目
2024 年度 2023 年度

金额（万元） 占比 % 金额（万元） 占比 %
采购货款 2,549.48 98.05 2,040.64 98.12

货代及海运费 50.80 1.95 39.12 1.88

合计 2,600.28 100.00 2,079.76 100.00

申贝进出口公司在 2024 年度仍继续开展贸易业务，2024 年取得贸易业务收
入 2,619.32 万元。考虑到公司在 2024 年度新拓展了汽车零部件及通用航空飞
行器相关业务，且这两项业务为公司发展规划中的核心业务，公司将投入更多
的资源并进行重点管控，因此在 2024 年年度报告中主营业务分析中新增披露
了汽车零部件及通用航空飞行器相关业务的营业收入、营业成本和毛利率等。
公司考虑出口贸易等业务已不再是公司主要发展方向，且业务规模较小，2024
年度贸易业务收入仅占公司营业收入的 0.59%，为引导投资者进一步聚焦公司
核心业务的发展情况，故在 2024 年年度报告中主营业务分析中将出口贸易业
务并入其他业务披露。但是公司在财务报告的营业收入附注中的营业收入、营
业成本的分解信息中，对出口贸易业务的收入及成本进行了披露。申贝进出口
公司的贸易业务系 2005 年公司与上海申贝办公机械有限公司合并后带入，原
业务范围包括办公机械、影像器材的生产及境内外贸易，由於与公司缝制主业
缺乏明显的协同效应，收入规模已逐年萎缩，业务人员也逐步分流，不属於公
司重点管控的核心业务。公司基於业务关停成本的综合考虑，在申贝进出口公
司能够有效控制出口贸易风险、基本能够自负盈亏的情况下，未对申贝进出口
公司停业清算。

（2）结合业务模式、合同约定、货物所有权的归属、货物毁损灭失风险承
担等情况，说明公司相关收入核算方式及依据，是否符合《企业会计准则》相
关规定，是否存在无商业实质的贸易业务。

根据《企业会计准则—收入 (2017)》及其应用指南的规定，公司对物流业务、
贸易业务收入核算方式及依据分析如下表所示：

序号 会计准则的规定 物流业务 贸易业务

1

企业自第三方取
得商品或其他资
产控制权后，再
转让给客户。

不适用。

申贝进出口公司从供应商采购货物
后，自主安排货物具体的交付地点、
海运舱位，在装船前申贝进出口公
司可以控制该批货物。
申贝进出口公司的客户与供应商之
间完全独立，不存在由客户指定供
应商的情况，即申贝进出口公司可
以自主决定该批货物向谁销售。

2

企业能够主导第
三 方 代 表 本 企
业向客户提供服
务。

申丝公司通过供应商车队或个体司
机完成物流服务，根据申丝公司与
供应商车队、个体司机签订的合同，
申丝公司可以主导供应商车队、个
体司机提供的物流服务，包括要
求供应商车队、个体司机代表申丝
公司提供物流服务。申丝公司的客
户与实际提供物流服务的供应商车
队、个体司机完全独立，客户无权
在未经申丝公司同意的情况下，直
接要求供应商车队、个体司机提供
物流服务。
申丝公司的供应商车队、个体司机
在完成申丝公司的物流服务后，无
论申丝公司客户是否与申丝公司结
算付款，申丝公司均必须向供应商
车队、个体司机付款。

不适用。

3
企业承担向客户
转让商品的主要
责任。

在发生货损、晚点等情况后，申丝
公司需承担相应的责任，包括客户
扣款、向客户赔偿货损货物的损失
等。

申贝进出口公司出口的货物若存在
质量纠纷，则申贝进出口公司需要
承担相应责任，包括退货、换货或
承担质量扣款等。

4

企业在转让商品
之前或之后承担
了该商品的存货
风险。

不适用。

申贝进出口公司在与客户确定销售
订单之前，承诺将自行购买约定的
货物。申贝进出口公司的供应商将
货物运送至申贝进出口公司指定的
仓库后，不再承担后续的货物灭失
风险。

5
企业有权自主决
定所交易商品的
价格。

申丝公司有权决定是否参与客户的
报价环节，报价金额由申丝公司自
行决策。

申贝进出口公司有权自主决定是否
接受客户的询价，或有权自主与客
户进行议价。

综上所述，申丝公司及申贝进出口公司在业务开展过程中，均承担了主要责
任，按照总额法核算符合《企业会计准则》的相关规定。公司不存在无商业实
质的贸易业务。

（3）近三年物流业务及贸易业务前十大客户和供应商情况，包括但不限於
名称及关联关系、主要合同、履约情况、交易金额、对应报告期末往来款余额
及期后销售回款或货物交付情况等，说明是否为上市公司关联方以及上述主体
之间是否存在关联关系或重大业务往来。

①物流业务：
近三年前十大客户相关情况如下表所示：

单位：万元

客户名称 收入金额
应收账款

余额

其他应
收款余

额 1

期后销售收款
金额 2 付款方式

一、2024 年度
JG 集团（包括下属 15 家实
际结算主体）

24,485.07 8,024.10 147.00 10,372.61 电汇 / 银行承兑汇票

HH 集团（包括下属 16 家
实际结算主体）

13,316.43 3,124.63 494.00 6,605.38 电汇

MD 集团（包括下属 6 家实
际结算主体）

10,058.26 1,131.72 406.10 3,079.92 电汇

GL 电器（包括下属 3 家实
际结算主体）

9,274.49 1,691.16 400.00 3,923.76 电汇

JY 集团（包括下属 11 家实
际结算主体）

8,670.59 1,458.13 296.80 3,684.65 电汇 / 银行承兑汇票

RRB 有 限 公 司（HE 集 团
指定的结算主体）

6,453.06 1,890.51 100.00 3,122.04 电汇

ZS 集团（包括下属 3 家实
际结算主体）

6,170.96 2,252.37 35.00 3,520.28 银行承兑汇票

LJLN（包括下属 2 家实际
结算主体）

5,942.52 2,231.19 4,068.14 银行承兑汇票

ZTHH 股份有限公司 5,326.54 640.79 643.35 电汇
JT 轮胎（包括下属 5 家实
际结算主体）

4,896.01 803.71 90.00 1,929.11 电汇

小计 94,593.94 23,248.32 1,968.90 40,949.25

二、2023 年度
JG 集团（包括下属 20 家实
际结算主体）

30,174.61 10,944.24 326.00 29,592.31 电汇 / 银行承兑汇票

HH 集团（包括下属 15 家
实际结算主体）

13,004.86 2,497.16 494.00 13,878.30 电汇  

MD 集团（包括下属 13 家
实际结算主体）

11,983.77 1,531.27 846.90 11,362.10 电汇

GL 电器（包括下属 3 家实
际结算主体）

11,912.70 1,465.07 400.00 9,881.64 电汇

JY 集团（包括下属 10 家实
际结算主体）

8,268.46 2,284.62 287.80 10,086.51 电汇 / 银行承兑汇票  
1 其他应收款为申丝公司支付给客户的保证金，在延误送达或发生货损后客户有权直接扣除保证
金。
22024 年度期后销售收款金额的统计范围为 2025 年 1-5 月，其他年度均为当年收款金额。收款
金额包括客户直接支付银行存款，以及客户向申丝公司开立或背书银行承兑汇票（不包括财务
公司承兑汇票及商业承兑汇票）。

客户名称 收入金额
应收账款

余额

其他应
收款余

额 1

期后销售收款
金额 2 付款方式

RRB 有 限 公 司（HE 集 团
指定的结算主体）

6,872.57 1,427.96 100.00 6,571.28 电汇

JT 轮胎（包括下属 5 家结
算主体）

5,543.89 1,410.51 50.00 5,943.45 电汇

FS 轮胎 4,077.34 485.65 20.00 3,199.58
电汇 70%+ 银行承兑
汇票 30%

HL 集团（包括下属 3 家实
际结算主体）

3,736.69 1,398.51 5.00
4,587.30

电汇

ZS 集团（包括下属 2 家实
际结算主体）

3,651.60 473.37 25.00
4,314.19

银行承兑汇票

小计 99,226.49 23,918.36 2,554.70 99,416.66

三、2022 年度
JG 集团（包括下属 18 家实
际结算主体）

32,986.30 12,127.32 200.00 33,877.83
电汇 / 银行承兑汇票  

HH 集团（包括下属 14 家
实际结算主体）

12,265.25 2,870.99 467.00 8,121.41
电汇

GL 电 器（ 包 括 下 属 12 家
实际结算主体）

8,986.75 1,934.33 350.00 13,453.75
电汇

ML 集团（包括下属 15 家
实际结算主体）

8,397.18 1,187.54 778.50 12,714.47
电汇

RRB 有 限 公 司（HE 集 团
指定的结算主体）

6,977.42 1,756.95 100.00 7,820.10 电汇

JD 集团（包括下属 5 家实
际结算主体）

4,955.36 942.08 39.00 2,195.84
电汇

JY 集团（包括下属 8 家实
际结算主体）

3,586.33 2,040.17 159.00 8,757.06 电汇 / 银行承兑汇票

HL 集团（包括下属 4 家实
际结算主体）

3,528.28 1,731.62 5.00 4,402.13
电汇

JT 轮胎（包括下属 4 家结
算主体）

3,236.69 879.13 50.00 5,509.39
电汇

FS 轮胎（包括下属 2 家结
算主体）

2,269.03 558.51 20.00 4,517.16
电汇 / 银行承兑汇票

小计 87,188.57 26,028.65 2,168.50 101,369.13

申丝公司在 2022-2024 年度中均不存在因为以上客户逾期而产生的坏账损
失。

近三年前十大供应商相关情况如下表所示：
单位：万元

供应商名称 采购内容 采购金额
应付账
款余额

其他
应付
款余
额 3

预付
账款
余额

期后采购
付款金额

付款方式

一、2024 年度

LG 物流科技有限公司 包干运费 14,153.82 484.68 705.20 电汇
LG 能源科技（天津）
有限公司

油费 11,890.84 3.58 电汇

ZRZY 能源（大连）有
限公司

油费 3,872.83 125.53 3,301.98 电汇

SY 道路运输有限公司 包干运费 2,833.76 161.46 26.50 1,424.99
上海银行电子债
权凭证

ZJXL 运力科技有限公司 油费 2,669.57 29.92 1,427.42 电汇

HTTX 物联科技有限公司 油费 2,086.97 52.54 431.69 电汇

QR 物流有限公司 包干运费 1,764.29 687.10 50.00 707.78
70% 银行承兑汇
票 +30% 现汇

BY 供应链管理有限公司 包干运费 1,749.16 774.90 10.00 1,406.37 电汇

JJ 运输有限公司 包干运费 1,421.89 170.59 20.00 785.15 电汇

ZC 运输有限公司 包干运费 1,323.09 180.63 9.50 482.55
电汇 / 银行承兑
汇票

小计 43,766.23 2,459.36 116.00 207.99 10,676.72

二、2023 年度
LG 能源科技（天津）
有限公司

油费 17,476.07 94.91 13,436.65 电汇

LG 运输有限公司天津
分公司

包干运费 9,129.05 电汇

LG 物流科技有限公司 包干运费 6,256.21 1,865.74 16,808.73 电汇

ZC 运输有限公司 包干运费 2,906.75 261.58 9.50 1,523.12
电汇 / 银行承兑
汇票  

SY 道路运输有限公司 包干运费 2,254.48 120.93 31.00 3,048.27
上海银行电子债
权凭证  

QC 物流有限公司 包干运费 1,495.98 504.66 10.00 1,450.69
30% 银行承兑汇
票 +70% 电汇

CT 运输有限公司 包干运费 1,423.38 87.39 10.00 540.76 电汇
ZGSH 销售股份有限公
司广东广州石油分公司

油费 1,387.25 11.20 136.10 电汇

KST 国际物流有限公司 包干运费 1,386.13 61.51 6.00 626.07 银行承兑汇票
LG 物流（大连）有限
公司

油费 1,354.20 电汇

小计 45,069.50 2,901.82 66.50 106.10 37,570.39

三、2022 年度
LG 物流（大连）有限
公司

油费 12,180.05 84.20 1,530.24 电汇

LG 运输有限公司天津
分公司

包干运费 6,500.66 979.36 10,930.02 电汇

LG 运输有限公司 包干运费 4,127.77 电汇

ZC 运输有限公司 包干运费 3,234.86 660.50 20.50 3,567.28
电汇 / 银行承兑
汇票

JA 运输有限公司 包干运费 3,201.88 447.68 11.00 1,211.28 银行承兑汇票

BYGT 物流运输有限公司 包干运费 2,977.64 140.68 26.00 1,326.32 电汇

QR 物流有限公司 包干运费 2,147.32 931.99 50.00 947.13
电汇 / 银行承兑
汇票

LG 能源科技（天津）
有限公司

油费 1,904.90 53.75 19,747.96 电汇

SY 道路运输有限公司 包干运费 1,818.44 99.68 28.00 2,436.14
电汇 / 上海银行
电子债权凭证

LX 物流有限公司 包干运费 1,817.61 37.31 18.00 667.85 电汇

小计 39,911.14 3,297.21 153.50 137.95 42,364.23

2022-2024 年度，在申丝公司支付预付款后，以上供应商不存在未向申丝公
司提供货物或服务的情况。以上物流业务的客户及供应商与公司、申丝公司及
公司其他子公司均不存在关联关系，物流客户与供应商之间不存在相互之间的
关联关系或重大业务往来。

②贸易业务：
近三年前十大客户相关情况如下表所示：

单位：万元

客户名称
所在国家 /

区域
收入金额

应收账款余
额

预收账款余
额

期后销售回款
金额 4 付款方式

一、2024 年度
MWT 公司 中国香港 791.15 12.35 232.60 电汇
ST 公司 日本 694.05 56.73 0.01 172.52 电汇
KS 公司 日本 397.85 226.13 信用证
S 公司 日本 232.38 9.67 0.99 62.98 电汇
YII 公司 中国香港 175.47 154.67 电汇
UPI 公司 美国 117.76 电汇
U 公司 日本 100.44 信用证
V 公司 中国香港 30.11 5.41 26.31 电汇
VFS 公司 越南 16.95 14.45 电汇
YFSM 公司 缅甸 16.49 电汇

小计 2,572.63 66.40 18.77 889.66

二、2023 年度
MWT 公司 中国香港 968.53 42.98 761.03 电汇
YII 公司 中国香港 268.63 25.68 201.55 电汇
U 公司 日本 216.36 101.13 信用证
ST 公司 日本 209.97 46.60 684.31 电汇
S 公司 日本 119.26 15.72 239.45 电汇
KS 公司 日本 104.77 11.03 409.53 信用证
UPI 公司 美国 98.12 117.76 电汇
USS 公司 黎巴嫩 47.99 7.11 电汇

V 公司 中国香港 47.42 1.22 36.73 电汇
C 公司 美国 16.45 15.25 电汇

小计 2,097.51 100.25 42.98 2,573.84

三、2022 年度

MWT 公司 中国香港 1,863.36 1,013.00 电汇

YII 公司 中国香港 490.40 66.94 299.35 电汇

G 公司 黎巴嫩 115.91 电汇

KS 公司 日本 114.24 104.75 信用证

ST 公司 日本 75.16 0.51 162.89 电汇

SC 公司 日本 62.11 103.54 电汇

AF 公司 日本 47.06 电汇

V 公司 中国香港 37.38 7.05 39.46 电汇

C 公司 美国 27.19 3.53 12.78 电汇

UPI 公司 美国 10.51 98.12 电汇

小计 2,843.32 66.94 11.09 1,833.89

申贝进出口公司在 2022-2024 年度中均不存在因为以上客户逾期而产生的坏账
损失。

近三年前十大供应商相关情况如下表所示：
单位：万元

供应商名称 采购内容 采购金额
应付账款

余额
期后采购付款

金额 5
付款方式

一、2024 年度

ZX 贸易有限公司 货款 1,582.01 278.44 687.71 电汇

JL 贸易有限公司 货款 758.97 99.21 271.22 电汇

XT 研磨材料有限公司 货款 116.76 电汇

RD 新材料科技中心 货款 34.65 电汇

HL 文化用品有限公司 货款 29.86 35.76 电汇

HC 国际物流有限公司
货 代 费、 海
运费

29.74 4.88
12.17

电汇

QA 国际物流有限公司
货 代 费、 海
运费

15.61
3.80

电汇

WHZZ（上海）包装科技股
份有限公司

货款 15.04
3.24

电汇

YNW 新材料科技有限公司 货款 6.39 32.06 电汇

RD 文化用品有限公司 货款 5.79 电汇

小计 2,594.83 382.53 1,045.96

二、2023 年度
ZX 贸易有限公司 货款 905.63 156.12 1,685.65 电汇
JL 贸易有限公司 货款 584.19 56.17 815.83 电汇
XT 研磨材料有限公司 货款 96.67 131.94 电汇
YY 文具有限公司 货款 94.21 电汇
RG 文具有限公司 货款 75.01 电汇
FY 文化用品有限公司 货款 54.57 电汇
HH 文具有限公司 货款 47.17 电汇
HL 文化用品有限公司 货款 47.11 8.08 42.87 电汇

HC 国际物流有限公司
货 代 费、 海
运费

18.33 1.77
26.63

电汇

WHZZ（上海）包装科技股
份有限公司

货款
16.24 1.38 18.38

电汇

小计 1,939.13 223.51 2,721.29

三、2022 年度

JL 贸易有限公司 货款 1,026.15 17.77 620.49 电汇

ZX 贸易有限公司 货款 759.46 74.20 927.73 电汇

RG 文具有限公司 货款 355.53 24.09 108.85 电汇

YY 文具有限公司 货款 123.57 6.47 112.92 电汇

FY 文化用品有限公司 货款 80.47 8.14 69.80 电汇

HH 文具有限公司 货款 56.64 53.30 电汇

HC 国际物流有限公司
货 代 费、 海
运费

52.07 0.74
17.31

电汇

HL 文化用品有限公司 货款 43.06 44.11 电汇

QA 国际物流有限公司
货 代 费、 海
运费

32.14 0.28
15.89

电汇

YX 贸易有限公司 货款 26.83 18.19 电汇

小计 2,555.92 131.70 1,988.60

申贝进出口公司未向供应商支付预付款。以上贸易业务的客户及供应商与公
司、申贝进出口公司及公司其他子公司均不存在关联关系，贸易客户与供应商
之间不存在相互之间的关联关系或重大业务往来。

会计师意见：
上述公司说明与我们执行财务报表审计中了解的情况没有重大不一致。
我们对公司的物流业务收入及出口贸易收入执行的主要审计程序包括但不限於：
1. 了解和评价公司管理层与物流业务收入相关的关键内部控制的设计和运行

有效性。
2. 实施分析性复核程序，对毛利率、周转率等业绩指标进行分析，关注是否

存在异常的波动。
3. 抽样选择客户实施函证程序。

3 其他应付款为申丝公司向供应商车队收取的保证金，在出现违法合同条款的情况后，申丝公司
有权根据实际情况扣除供应商车队的押金。
42024 年度期后销售回款金额的统计范围为 2025 年 1-5 月，其他年度均为当年收款金额。
52024 年度期后销售回款金额的统计范围为 2025 年 1-5 月，其他年度均为当年收款金额。

4. 抽样选择销售订单执行细节测试，获取销售环节的各项内外部单据，验证
销售收入是否真实发生。

5. 对靠近资产负债表日确认的收入实施截止测试，验证销售收入是否被计入
了正确的期间。

基於实施的审计程序，我们未发现公司持续开展出口贸易业务存在商业不合
理的情况，未发现公司物流业务收入及出口贸易业务收入存在不符合《企业会
计准则》相关规定的情况，未发现公司存在无商业实质的贸易业务，未发现物
流业务及出口贸易业务的前十大客户、供应商与公司存在关联关系，未发现物
流业务及出口贸易业务的前十大客户、供应商存在相互之间的关联关系或重大
业务往来。

问题三、关於货币资金及有息负债。年报披露，公司货币资金期末余
额 10.35 亿 元， 同 比 增 长 6.86%， 报 告 期 利 息 收 入 877.16 万 元， 同 比 下 降
15.56%。报告期末受限货币资金余额 3229.93 万元，主要为各类保证金及涉诉
冻结资金。同时，短期借款、一年内到期的非流动负债及长期借款期末合计约
15.14 亿元，利息费用 6221.51 万元，公司债务规模较大，财务费用较高。

请公司：（1）结合货币资金的存放地点、存放类型、利率水平、发生额、
日均存款余额、理财情况等，说明利息收入和货币资金规模匹配性、利息收入
变化趋势与货币资金相反的原因及合理性；（2）补充披露主要有息负债的金额、
利率、期限、融资用途等，并结合公司行业特点、业务模式、日常经营所需资
金规模、贷款成本和资金使用计划等，说明公司在资金余额较多的同时大额负
债的原因及合理性；（3）补充披露受限货币资金的具体情况，除已披露的受
限货币资金外，是否存在其他质押、冻结等权利限制或其他潜在的限制性安排，
是否存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户以及货币资金被他方实际使
用的情况。

三、公司回复：
（1）结合货币资金的存放地点、存放类型、利率水平、发生额、日均存款余额、

理财情况等，说明利息收入和货币资金规模匹配性、利息收入变化趋势与货币
资金相反的原因及合理性。

公司货币资金及理财余额、利息收入及理财收益情况按存放地点的列示情况
如下表所示：

单位：万元

项目 2024-12-31/2024 年度 2023-12-31/2023 年度

一、境内公司

货币资金余额 68,643.63 73,270.45

理财产品余额 45,000.00 57,000.00

减去：募集资金余额 6 54,459.96 76,257.52

减去：受限资金 3,229.93 2,425.74

自有资金余额 55,953.74 51,587.19

存款利息收入 391.49 588.84

理财收益 1,133.21 1,578.85

二、境外公司

自有资金余额 34,819.62 23,549.83

存款利息收入 485.66 454.93

由上表可见，公司的存款利息收入及理财收益减少系境内公司影响所致，境
内公司的主要利息收入及理财收益变动情况如下表所示：

单位：万元

项目 2024 年度 2023 年度

公司本部利息收入 227.92 395.49

公司本部理财收益 1,133.21 1,578.85

申丝公司 49.67 50.12

上工缝制机械 ( 浙江 ) 有限公司 57.82 82.87

其他境内子公司 56.08 60.36

合计 1,524.70 2,167.69

由上表可见，2024 年度公司本部的存款及子公司上工缝制机械（浙江）有限
公司（以下简称“上工缝制公司”）的利息收入、理财收益较 2023 年度有所下降，
其他子公司的利息收入变动较少，公司本部及上工缝制公司的存款规模及利率
水平变动情况如下表所示：

项目
2024 年度 2023 年度

平均余额 7（万元） 年利率区间 平均余额 8（万元） 年利率区间

一、公司本部

活期存款 7,236.14 0.10%-0.20% 8,180.16 0.20%-0.25%

七天通知存款 2,604.21 1.10% 4,064.80 1.10%

协定存款 18,393.83 0.95%-1.35% 23,792.54 1.265%-1.90%

理财产品 45,000.009 1.60%-2.80% 56,000.00 2.32%-2.90%

二、上工缝制公司

活期存款 942.42 0.10%-0.20% 1,519.52 0.20%-0.25%

协定存款 1,631.16 1.70% 2,129.73 1.70%

保证金存款 1,982.94 1.45%-1.82% 2,773.41 1.82%

由上表可见，2024 年度公司本部及上工缝制公司的资金规模较 2023 年度有
所下降；此外存款及理财的年利率水平较 2023 年度也有明显下降，尤其是公
司本部的协定存款利率最高下降 0.95 个百分点，降幅达到 50%。以上两方面原
因，共同导致公司境内的存款利息收入、理财收益下降较多。公司本部及上工
缝制公司的利息收入、理财收益匡算情况如下表所示：

单位：万元

项目

2024 年度 2023 年度

存款平均余
额①

利息收入 /
理财收益金

额②

平均利率 /
收益水平

（③=②/①）

存款平均余
额①

利息收入 /
理财收益金

额②

平均利率 /
收益水平

（③=②/①）

公 司 本 部 银
行存款

30,838.40 227.92 0.74% 36,037.50 395.49 1.10%

公 司 本 部 理
财产品

45,000.00 1,133.21 2.52% 56,000.00 1,578.85 2.82%

上 工 缝 制 公
司银行存款

4,556.52 57.82 1.27% 6,422.66 82.87 1.29%

由上表可见，公司及子公司上工缝制公司的实际存款利率水平及公司理财产
品的实际收益率水平均在金融机构的年利率水平区间内，公司的利息收入和货
币资金规模能够匹配，利息收入变化趋势与货币资金相反的原因主要为 2024
年度境内存款利率持续下行所致，具有合理性。

（2）补充披露主要有息负债的金额、利率、期限、融资用途等，并结合公
司行业特点、业务模式、日常经营所需资金规模、贷款成本和资金使用计划等，
说明公司在资金余额较多的同时大额负债的原因及合理性；

公司的利息费用中包括租赁负债的利息支出 783.93 万元及境外子公司长期养
老金计划的利息支出 608.12 万元，剔除前述非银行贷款的利息支出后，公司银
行贷款的利息支出金额共计 4,829.46 万元。公司及各子公司的有息负债具体情
况如下表所示：

单位：万元

借款主体 类别
2024 年末借
款本金余额

利率区间 融资用途

公司本部

短期借款 72,770.81 2.60%-3.50% 流动资金贷款。

长期借款 26,461.33 2.60%-3.15%

其 中 11,009.87 万 元 专 门
用於跨境并购 SNT 公司
及收购申丝公司 17% 的股
权，其余为流动资金贷款。

申丝公司 短期借款 15,230.00 2.70%-3.01% 流动资金贷款。
上工富怡智能制造
（天津）有限公司

短期借款 4,150.00 3.35%-3.55% 流动资金贷款。

上海上工飞尔汽车
零部件有限公司

短期借款 16,775.09 0.00%-3.15%

其中 475.49 万元免息贷款
专门用於支付上海飞尔的
员工薪酬，其余为流动资
金贷款。

上海杜克普爱华科
技有限公司

长期借款 5,731.31 3.00%-5.145%
专门用於公司总部申丝大
厦的施工建设。

德国杜克普爱华有
限责任公司

短期借款 1,520.99
4.012%-5.355% 流动资金贷款。

长期借款 4,842.79
合计 147,482.32

公司对集团国内全资子公司实行银行集团授信，授信范围内公司需要流动资
金借款，由公司本部统一向银行借款。流动资金贷款主要用於公司本部及子公
司的日常经营周转所需，包括采购原材料、支付工资等以及归还他行贷款。公
司本部及上海杜克普爱华科技有限公司的专项借款具体情况如下表所示：

借款主体
借款金额（万

元）
具体情况

公司本部

8,349.00

公司本部於 2024 年 4 月 29 日向上海农村商业银行上海自贸区分
行借入 7 年期跨境并购借款 9,000.00 万元，用途为归还收购焊接
设备项目（SNT 公司）的集团内关联方借款，该笔借款每半年还
款一次。公司使用该笔借款及自有资金向 DA 公司增资 16,183.03
万元。

2,660.87
公司本部於 2024 年度收购子公司申丝公司 17% 股权，并於 2024
年 6 月 28 日向招商银行上海分行借入 7 年期并购贷款 2,800.92 万
元，该笔借款每半年还款一次。

上 海 杜 克 普
爱 华 科 技 有
限公司

5,731.31

申丝公司於 2015 年起通过上海杜克普爱华科技有限公司（原上海
申丝凯乐供应链管理有限公司）用於建设现代物流总部级管理中
心项目（申丝大厦），2018 年 12 月向中国建设银行上海宝钢宝
山支行借入 10 年期专项借款 8,286.00 万元，每半年还款一次，借
款全部用於支付申丝大厦的建设工程款。2023 年 3 月，基於利率
成本的考虑，上海杜克普爱华科技有限公司将该笔专项借款进行
置换，重新向中国工商银行虹口支行借入 10 年期专项借款，本金
6,900.00 万元，按季度还款。

合计 16,741.18

由於境内外的利率环境存在较大差异，跨境资金流动的时效性也有所不足，
公司在进行资金管理时将境内外资金各作为一个独立的单元制定对应的投融资
政策。境内外的结存资金及有息负债情况如下表所示：

单位：万元

区域 自有资金余额① 有息负债余额② 偿债资金覆盖率（③ = ① / ②）

境内公司 55,953.74 141,118.54 39.65%

境外公司 34,819.62 6,363.78 547.15%

由上表可见，在剔除指定用途的募集资金、以及无法使用的受限资金后，公
司境内资金仅能够覆盖境内有息债务的 39.65%，即境内公司不存在资金余额
较多的同时大额负债的情况。此外，重点项目投资及重点业务的推进也需要公
司持续增加资金投入，如 2025 年 1-5 月公司累计向境外子公司 SG Investment 
America Inc. 增资 2,200.00 万美元（折合人民币 15,978.84 万元）用於进一步发
展轻型运动飞机相关的业务，因此增加银行贷款融资具有合理性。

公司未在境外增加有息债务规模，主要考虑近几年美元处於加息周期，欧元
区的借款利率也受到美元利率大幅上升的影响，已上涨至 4%-5% 的区间，境
外借款利率已远高於境内借款利率，故公司基於财务成本的考虑，未增加境外
有息负债的规模。目前，公司境外重点项目投资及重点业务推进所需资金主要
通过公司本部在境内融资后，以增资和股东借款的方式进行，也进一步增加了
境内有息债务的规模。

（3）补充披露受限货币资金的具体情况，除已披露的受限货币资金外，是
否存在其他质押、冻结等权利限制或其他潜在的限制性安排，是否存在与控股
股东或其他关联方联合或共管账户以及货币资金被他方实际使用的情况。

公司受限资金情况如下表所示：
单位：万元

受限资金类别 受限资金金额 具体情况

银行承兑汇票保证金 2,303.25
子公司上工缝制公司开立银行承兑汇票存入的保证金，
质押比例为 40%，上工缝制公司 2024 年末未结清的应
付银行承兑汇票金额为 5,757.90 万元。

诉讼冻结资金 609.59
公司本部与租户津晋大酒店动迁纠纷赔偿事项产生诉
讼，经原告申请，被法院裁定冻结的资金。

履约保函保证金 317.08
子公司申丝公司、上工富怡智能制造（天津）有限公司
履行与客户签订的协议，向客户开立履约保函存入的保
证金。

其他受限资金 0.01 ETC 保证金等。

合计 3,229.93

除上表列示的保证金外，公司不存在其他质押、冻结的受限资金。公司不存
在控股股东，不存在与其他关联方联合或共管的账户，也不存在货币资金被他
方实际使用的情况。

会计师意见：
上述公司说明与我们执行财务报表审计中了解的情况没有重大不一致。
我们对货币资金及有息负债执行的主要审计程序包括但不限於：
1. 对银行存款及借款实施函证程序，获取银行回函并与公司记录的各项财务

信息核对。
2. 获取银行开户清单及企业信用报告，并与公司记录的账户及借款信息进行

核对。
3. 获取银行借款及存款相关协议，与公司记录的各项信息核对，并根据协议

约定对银行借款利息支出及银行存款利息收入进行测算，检查公司列报的利息
支出及收入的准确性。

4. 获取银行对账单及日记账，抽查银行存款及借款大额收支，执行发生额分
析及细节测试，将日记账的账面记录和银行对账单进行双向核对。

5. 检查银行存款收支的截止。

6 募集资金余额包括存放在募集资金专户的银行存款余额及使用募集资金购买的理财产品余额。
7 按照年初及各月末存款金额平均计算。
8 计算方式同 2024 年度
9 公司本部的理财产品全部使用募集资金购买，2024 年 1 月上旬公司赎回 1.20 亿元募集资金理
财用於支付募投项目的股权收购款 1.20 亿元后，购买理财产品的规模未发生变动，故年度平均
理财产品购买金额直接按照 4.50 亿元计算。

（下转 A6）


