
人行公布債券通三項優化措施
1.完善債券通南向通運行機制，支持更多境內投

資者走出去，投資離岸債券市場；

2.優化互換通運行機制，進一步滿足投資者的利
率風險管理需求；

3.擴大互換通報價商隊伍，並調整互換通每日交
易進線額。

金管局公布兩項優化安排
1.針對離岸人民幣債券回購業務，支持抵押品債

券在回購期間再使用，以提升抵押品使用效率，進
一步降低市場機構的融資成本，提升流動性管理效
率。

2.支持外幣結算，包括港元、美元和歐元，以便
利參與機構按實際需要，以持有的在岸人民幣債券
持倉進行多幣種資金融通，豐富流動性管理工具，
提升在岸債券吸引力。
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【香港商報訊】記者鍾俠報道：債券通推出8年以
來，境外機構投資中國債券規模從不到1萬億元，升
至約4.5萬億元人民幣，人民幣債券相繼納入全球三
大國際債券指數，標誌着國際投資者對人民幣債券市
場發展的認可；與此同時，隨着內地財富快速積累，
內地機構加大海外資產配置， 「南向通」通過香港平
台投資海外的增長潛力亦越來越大。

在 「債券通周年論壇 2025」上，金管局總裁余
偉文指，截至2023年底，全國社保基金規模已達
4000億美元，實施3年的個人養老金制度參保人數
突破6000萬，預計2030年規模將達1萬億美元。
隨着內地機構加大海外資產配置， 「南向通」通過
香港平台投資海外的增長潛力巨大。他指，金管局
與人行等監管機構過去一年持續完善債券通生態系
統。除南向通擴容外，30年期利率互換合約上周
也已在 「互換通」上線，而以貸款市場報價利率
（LPR）作參考利率的合約，數月內可推出。

香港證監會行政總裁梁鳳儀表示，人行公布多項
債券通優化擴容措施，為債券通注入新動力，進一
步便利境外投資者取得人民幣流動性支持，提升香
港離岸人民幣業務競爭力。她表示，近期圍繞美元
資產全球主導地位的討論再次升溫，投資者正加速
資產重新配置來分散風險，人民幣國際化正逢其
時，而香港要把握機遇，包括增加一級市場固定收
益產品發行及豐富人民幣產品供應，持續推進將人
民幣股票交易櫃台納入港股通，期待國債期貨能盡
快推出、走完最後一公里。

港交所行政總裁陳翊庭認為，隨着全球投資者日
益尋求多元化和增長空間，內地債市未來數年有巨
大增長機會。中國不斷擴大金融市場對外開放，全
球資本正以熱情回應。今年以來，債券通繼續呈現
強勁增長動能，前5個月日均成交額逼近470億元
人民幣，較2017年啟動時激增30倍。她指，債券
通已成為國際投資者參與中國債券市場的首選渠
道，充分體現全球市場與中國在岸市場互聯互通的
強勁需求。

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：中國首個大模型
交互數據生成公司維納智能（Wiener Intelligence）
昨舉行 「香港維納智能核心產品發布會暨維納智能生
態聯盟啟動儀式」，發布產品包括 QueWi、Wi
Writing Copilot 以及 Racebot，以上代理式人工智能
（Agentic AI）應用系統，具有四大核心技術，可幫
助企業實現降本增效和業務創新。

維納智能創辦人兼行政總裁柳崎峰介紹，1940 年
數學家諾伯特·維納（Norbert Wiener）在《控制

論》中指出，反饋是動物與機器系統中不可或缺的要
素，用於調節系統行為以減少誤差。

柳崎峰指出，維納智能核心產品核心技術可以概括
為四個方面：第一個方面就是反饋機制：反饋機制是
控制論的核心概念；第二個方面是多模型協同，靈感
來源於團隊合作的優勢；第三個方面是提示詞工程，
提示詞（Prompt）是大模型應用的核心要素之一，直
接影響模型的輸出質量；第四方面是自我糾錯能力，
自我糾錯是大模型智能化的重要標誌。

香港科技大學首席副校長郭毅可院士、香港立
法會議員香港中文大學教授黃錦輝教授、香港數
碼港行政總裁鄭松岩博士、聯想方案與服務業務
集團亞太區總經理何一凡女士等亦出席活動並致
辭。

【香港商報訊】記者黃兆琦寧波報道：以
香港為總部的百年騎行品牌高飛控股集團
（Covation），旗下單車品牌百琦 BATCH
的第三家直營店——寧波旗艦店昨開業。集
團稱，目標成為內地單車銷售量前三位的企
業。

高飛主席劉鵬表示，集團會繼續在江浙滬
一帶擴張和發展，日後在不同地區開店，期
望門店會擴至200家。

他說： 「繼百琦蘇州旗艦店開業以來，短
短的 30 天內，我們迎來了江浙滬地區第二
家旗艦店百琦寧波旗艦店。它標誌着百琦在
推動和推廣騎行文化的決心和行動。」

高飛寧波旗艦店同時引入高飛旗下的百年
童車品牌哈菲HUFFY，其於1949年發明兒
童單車輔助輪。

高飛總裁兼首席執行官 Bruno Maier 表
示，中國內地是集團一個新的市場，只是剛啓動，從
策略上來說，內地市場和歐洲市場是未來新興市場發
展重要的資源，目標是至少在內地做到前三位。

越南廠房今年5月試產
美國總統特朗普於本月 7日向14個國家簽發通知

關稅稅率的首批信函，幅度由 25%至 40%。高飛表
示，除在內地，集團已於2023在柬埔寨設廠，而越

南廠房已於今年 5 月
試產。目前，總產能

約每年1000萬輛單車。集團期望，日後中國與東南
亞的產能比例達六比四。

Maier 又談到，將全球總部設在香港十分重要，
「對我們來說，香港是一個可以整合資源、進一步

推動協作與創新的地方」。
他續說： 「我們在港聚集的成果會推廣到整個集

團，無論是面向中國內地、柬埔寨和越南的未來發
展，還是推廣至美國和歐洲市場。香港作為我們的
核心金融樞紐，使我們能夠以此為基地，實現全球
化布局。」

人民幣債券
國際競爭力持續擴大

人行優化債券通南向通
金管局同日宣布優化離岸人民幣債券回購業務安排

【香港商報訊】記者鍾俠報道：昨日，
中國人民銀行（人行）宣布三項新的對外
開放優化措施，進一步深化內地與香港金
融市場互聯互通，支持人民幣離岸市場發
展，包括完善債券通南向通運行機制，支
持更多境內投資者，即券商、基金、保
險、理財等四類非銀機構，走出去投資離
岸債券市場，並優化債券通下離岸回購業
務機制安排。同日，香港金管局公布兩項
有關離岸人民幣債券回購業務的優化安
排，包括支持抵押品債券在回購期間再使
用、支持以港元、美元和歐元結算，具體
措施將於8月25日啟動。

維納智能四大技術構建代理式AI

維納智能昨舉行核心產品發布會暨生態聯盟
啟動儀式。

高飛旗下百琦BATCH寧波旗艦店開幕
力爭內地單車銷量前三

高飛旗下單車品牌百琦BATCH的第三家直營店——寧波旗
艦店開業。

支持券商等四類非銀機構走出去
昨日，人行金融市場司副司長江會芬視像出席

「債券通周年論壇2025」時指公布多項新的對外開
放優化措施，包括：完善債券通南向通運行機制，
支持更多境內投資者走出去，投資離岸債券市場；
優化互換通運行機制，進一步滿足投資者的利率風
險管理需求；擴大互換通報價商隊伍，並調整互換
通每日交易進線額。

江會芬續指，優化債券通項下離岸回購業務機制
安排，便利境外投資者開展流動性管理。人行將拓
寬離岸回購應用場景，可交易幣種由人民幣拓寬至
美元、歐元及港元等多幣種；支持香港CMU參照債
券回購的國際通行做法，取消對回購質押券的凍
結，進一步盤活質押券；支持香港CMU簡化債券帳
戶開納等業務流程，提升操作便利度；人行亦將擇
機推出跨境債券回購業務。

她指，人行行長潘功勝年初公布的南向通一系列
優化措施，其中支持境內投資者更便利購買多幣種
債券、延長結算時間、增加託管行等措施目前已落
地，近期計劃擴大境內投資者範圍至券商、基金、
保險、理財等非銀機構。她說，人行正積極研究推
進債市對外開放的其他措施，深化拓展境內外金融

市場聯通合作，提升跨境投融資便利化水平等。
江會芬又表示，上半年受美國關稅政策影響，全

球市場劇烈波動，但中國金融市場表現相對穩定，
全球投資者持續看好中國債市，境外機構持有中國
債券總量較年初增長近2000億元人民幣，反映境外
機構在關稅事件後普遍看好人民幣資產。截至 5 月
底，境外機構持有中國債券總量達4.4萬億元，較債
券通開通前增長近4倍。北向通今年以來累計交易量
逾5.5萬億元，互換通累計1.2萬多筆交易。

金管局：進一步便利北向通投資者
同日，金管局公布兩項有關離岸人民幣債券回購

業務的優化安排，以進一步便利 「債券通」北向通
投資者參與離岸人民幣債券回購業務。局方表示，
今次優化措施將按照國際慣例，允許抵押券在回購
期間再使用，以提升抵押品使用效率，進一步降低
市場機構的融資成本，提升流動性管理效率。

金管局指，現時離岸人民幣回購業務僅限於以人
民幣單幣種結算，經今次優化後便利參與機構按實
際需要，以持有的在岸人民幣債券持倉，進行多幣
種資金融通，豐富流動性管理工具，也有助於提升
在岸債券的吸引力。

局方同時宣布，離岸人民幣債券回購交易參與機

構，包括所有已入市的 「債券通」北向通投資者。
而參與機構在 「債券通」北向通下持有的債券，以
及透過離岸回購交易取得的抵押券都合乎資格，不
限券種。做市商由金管局指定的11家一級流動性提
供銀行擔任，每筆回購交易應至少有一方交易對手
是做市商機構。交易可通過場外雙邊交易，即採用
「債券通」北向通交易方式，透過境內外基礎設施

聯通方式、透過境外電子交易平台、或境內電子交
易平台開展。結算會在CMU的回購服務下完成，結
算幣種包括人民幣、港元、美元和歐元。

人行昨宣布三項新的對外開放優化措施。同日，
金管局公布兩項有關離岸人民幣債券回購業務的優
化安排。 資料圖片


