
Hong Kong Commercial Daily　　http://www.hkcd.com

A6 環球資訊 責編 張明 美編 劉定緣 2025年7月11日 星期五

【香港商報訊】當地時間9日，特朗普再度針
對包括巴西在內的8個國家發出關稅信。其中，
對巴西加徵高達50%的關稅尤為觸目，成為此輪
對等關稅中稅率最高的國家。這一舉措不僅令國
際社會意外，更讓巴西始料未及。

巴西總統盧拉回應指，任何單方面提高關稅的
措施，將會根據巴西經濟互惠法，加以反制。盧
拉進一步指出，在過去15年，美國對巴西的貿
易順差累計高達4100億美元，且巴西對美國出
口的商品中有80%享受零關稅待遇。他強調，巴
西作為主權國家，絕不接受任何外部勢力的干
涉。

巴西副總統阿爾克明指，美國對巴西的貿易
是長期保持順差，美國提高對巴西的關稅毫無
道理和不公平。2024年順差高達68億美元。從
貿易平衡角度看，美國對巴西加徵高關稅似乎
缺乏理據。阿爾克明認為，此舉不僅對巴西不
公平，還將推高美國自身的供應鏈成本，進而
損害其經濟利益。

有分析認為，特朗普對巴西的高關稅不僅是經
濟手段，更是其美國優先政策在地緣政治領域的
延伸。通過關稅，他試圖懲罰被視為不聽話的國
家，維護美國的全球霸權。巴西作為金磚國家的
核心成員，其推動的非美元化貿易議程直接挑戰
美國主導的金融體系，這無疑是特朗普對巴西下
重手的重要原因。

美對菲關稅由17%加至20%
此外，特朗普對菲律賓的關稅稅率從17%變為

20%，不減反增。
菲律賓對此結果或感到意外，畢竟菲方談判

代表赴美談判後曾表示，會談極為順利，已充
分向美方表達當地產業的關切與需求。菲律賓
駐美大使羅慕爾德茲昨天稱，菲方仍計劃與華
府談判，試圖在8月1日的新限期前尋求降低關
稅。

有分析認為，美國對菲律賓關稅上調，表面原
因是糾正對菲長期貿易逆差以實現貿易對等，本
質仍是奉行盟友亦不豁免的美國優先原則。此
外，美國或以與越南的新貿易協議為基準，將
20%視作東南亞國家的統一起點。

特朗普當天亦另外致函，知會 6 個貿易夥伴
領導人關稅水平，汶萊和摩爾多瓦 25%；阿爾
及利亞、伊拉克、利比亞和斯里蘭卡，稅率就
是 30%，與日前去信日本、韓國、緬甸和柬埔
寨等14國領導人的信件一樣，特朗普指與相關
國家存在貿易逆差，對美國經濟和國家安全構
成重大威脅，如果各國企業在美國本土生產，
產品將享有零關稅待遇。

美對巴西重徵五成關稅
盧拉稱會加以反制

ETF等需求撐比特幣升勢
巴西貨幣雷亞爾兌每美元一度急瀉 2.9%，報

5.6054，收市跌2.3%。關稅公布後，比特幣一度抽升
3.1%，高見112009美元，創歷史新高，反映投資者
急沽巴西雷亞爾，買入比特幣。

另一方面，加密投資公司GSR的全球場外交易主
管哈蘭(Spencer Hallarn)指出，來自於股票市場工具
如ETF與加密貨幣資產倉位的強勁需求，為比特幣
提供了穩固支撐。許多投資者自去年11月美國大選
後便積極布局加密貨幣，押注特朗普回歸將開啟監管
相對寬鬆的新時代。

有分析認為，ETF等傳統金融工具的需求正重塑比
特幣市場格局，這輪上漲背後的機構資金流入，呈現
結構性特徵，與以往主要依賴散戶投資不同。加密貨
幣交易公司GSR數據顯示，機構投資者通過各類金
融工具持續買入比特幣，這種需求模式比以往的投機
性買盤更加穩定。

加密貨幣交易所7月底到期的看漲期權在11.5萬美
元和12萬美元執行價位，顯示出較高的未平倉合約
量。

加密貨幣交易公司首席投資總監 Vincent Liu 表
示，交易員應對潛在的獲利了結或宏觀經濟變化保持
警惕，這些因素可能引發回調，但目前趨勢仍然堅決
看漲。

美下周審議三大加密幣法案
此外，美國下周將審議三大加密貨幣相關的法案，

其中《GENIUS 法案》是由參議院主導推動的穩定
幣監管法案，要求所有穩定幣發行必須以美元或等值
高流動性資產全額儲備作為擔保，並對市值超過500

億美元的發行機構實施年度審計，同時建立對境外發
行機構的明確規範。

在《CLARITY法案》方面，是由眾議院主導推動
的數位資產市場明晰法案，明確劃分美國證交會
（SEC）、商品期貨交易委員會（CFTC）對加密貨
幣的監管權責，並要求平台業者揭露消費者財務資
訊，同時將強制實施資金分離機制，嚴禁業者將用戶
資金與公司資金混用。

至於《CBDC禁令法案》，則由共和黨眾議員艾默
(Tom Emmer)提出，目的是禁止聯儲局直接向民眾
發行央行數位貨幣（CBDC），以捍衛個人財務隱
私。

今年以來，比特幣價格經歷多次震蕩，但總體保持
上漲趨勢，累計漲幅超20%。3月中旬，比特幣價格
先後突破8.3萬美元、8.6萬美元大關，主要受聯儲局
減息預期升溫、比特幣現貨ETF吸金及特朗普政府
監管態度等因素影響。5月，比特幣重返10萬美元，
到5月22日突破11萬美元創新高。7月3日，比特幣
再度觸及11萬美元大關。

有評論認為，今年美元等避險資產在全球宏觀不確
定性增加、地緣政治衝突激化的情況下價值鬆動，疊
加全球傳統金融市場資產荒，大量資金尋求替代性的

投資標的，而加密貨幣恰好滿足了當前市場的多元配
置需求。另一方面，今年加密貨幣市場迎來多國監管
關注，市場進一步制度化，從小眾投資品轉向更加規
範的投資標的，吸引了機構資金入市，加密貨幣也迎
來了新一輪的投資熱潮。

渣打預測第四季末升至20萬美元
渣打在比特幣2025年下半年展望報告中指出，第

三季度和第四季度，比特幣交易所交易基金的資金流
入和企業財務部門對比特幣的購買量有望超過第二季
度的水平；第三季度的潛在驅動因素包括聯儲局主席
鮑威爾提前被替換以及美國穩定幣法案的通過。此
外，渣打預計，到第四季度，市場將不再擔憂比特幣
的減半周期。渣打所以認為，比特幣到第三季度末將
升至約 135000 美元，到第四季度末將升至 20 萬美
元。

加密貨幣交易所 Deribit 的 7 月底到期看漲期權在
11.5萬美元和12萬美元執行價位，顯示出較高的未
平倉合約量。Hunting Hill Global Capital首席投資總
監古蘭(Adam Guren)指出，比特幣突破11.2萬美元，
是ETF資金流入、機構採用率上升及現時有利宏觀
環境所造成。

升穿11.2萬美元 比特幣新高
傳巴西資金大手買入應對特朗普關稅

【香港商報訊】加密貨幣市場再
現強勁升勢，比特幣昨天首度突破
11.2萬美元大關，創下歷史新高，
盤中一度高見112009美元，今年已
累升兩成。據路透報道，美國總統
特朗普向巴西徵收高達50%關稅，
令投資者急沽巴西雷亞爾及買入比
特幣，刺激比特幣價格抽升。

比特幣價格今年極度波動，但仍累升兩成。 資料圖片


