
誰會為了僅僅吃一口巨無霸套
餐，就跋涉116公里？那裏，甚至
已屬另外一個省份。然而，在中
國西部寧夏銀川，類似行為卻不
會被視為 「瘋狂」。

原因很簡單，距當地最近的一家
麥當勞餐廳，開在內蒙古烏海市。所以，經京藏高速公
路驅車2小時25分鐘，是確保大快朵頤的唯一辦法。

當北京王府井商圈每平方公里已擁有 4 家麥當勞
時，寧夏、青海等省區， 「金拱門」依舊是一塊未開
墾的處女地。此時，距麥當勞進入香港則已有半個世
紀。好在，麥當勞中國日前宣布，將會在今年年末完
成銀川布點。待2026年西寧首店開張，巨無霸終於
可以宣稱：大中華區再無漏網之魚。

作為這個世界上最著名的供應鏈管理大師，至少在
中國，麥當勞貌似輸給了他昔日的學徒們。不過，薑
終歸還是老的辣，麥當勞中國已提出一個針對供應鏈
升級的 「麥鏈計劃」。就在上周於北京召開的第三屆
中國國際供應鏈促進博覽會上，擔綱麥當勞中國8年
老闆的中信資本，首次攜手11家主力供應商集體亮
相，宣布將共塑 「麥鏈新生態」，包括繼續深化本土
化發展，進而聯手開拓出海計劃。

某種意義上，2025年堪稱麥當勞的70大壽。1955
年，當前奶昔機推銷員雷·克洛克正式接管麥當勞經
營後，這家當初不起眼的加州小快餐店最終成了與可
口可樂比肩、代表美國商品文化在全球市場攻城略
地、無往不利的代表。

麥當勞1967年首次走出美國，1971年7月日本東京
銀座門店則是其亞洲首站。而它來到香港的時間是
——1975年1月8日。這，比其巴黎首店還早了4年。

還有幾個頗堪玩味的細節值得注意。整個上世紀
70年代，麥當勞在亞洲只進駐了日本、香港和新加
坡，此後才是1981年馬尼拉、1982年吉隆坡、1984
年台北、1985年曼谷、1988年漢城以及1990年10月
8日進入深圳和1992年4月23日入駐北京。

一般而言，麥當勞決定進駐某一海外市場時，會選
擇其在本土的最重要合作夥伴同行，再由後者於當地
尋求合資或獨資，建立在地化供應體系。

在香港，最典型的案例涉及兩家公司。其一為夏暉
物流，這家由麥當勞前高管成立的企業，被視為 「永
不外包的物流夥伴」。該公司在其成立的1974年就
提前於香港布局，並在次年於屯門建立香港首個萬噸
級-25°C冷鏈中心。而美國OSA集團也在不久後在
港成立福喜食品，進而建立了亞洲首個符合麥當勞標

準的肉品加工線。
事實上，無論夏暉還是福喜，不只是麥當勞香港經

營的需求，同時也是在為未來巨無霸賣到中國內地做
提前布局。1988年，夏暉物流在深圳建立了內地首
個萬噸級冷鏈中心，後期又不斷擴張。而福喜食品則
用香港工廠向滙豐抵押貸款兩億元建設了上海工廠。

然而，當時針撥到2025年，福喜公司早已淡出內地
江湖，與中信資本同時站台的新夏暉，實際上也是由順
豐集團100%控股。目前，麥當勞中國市場的三個主要
物流供應夥伴，分別是萬科旗下的萬緯物流、京東背景
的榮慶供應鏈以及有美團烙印的蜂鳥即配。甚至連新夏
暉，現在也只是華南地區的局部物流供應商而已。

喜新厭舊？還是中信資本2017年入主後採取 「紅
盾計劃」有意識的作為？分析家們表示，一方面，美
資、港資供應鏈在價格上已無競爭力（萬緯物流一介
入即將單噸倉儲費較市價下調30%）。同時，在數智
化能力、無人機/機器人協同工作能力以及光伏能源
運用能力上，內地企業已大幅超越往日的先生們。

香港，還有可能在麥當勞的世界中重回舞台中央嗎？
答案是：有 1/2 的機會。如果以深耕內地市場而

言，即至2027年兩萬家店的宏大目標，不管是原材
料本地化還是供應配送，可以說沒有絲毫機會。但如

果關注麥當勞中國的供應商們正在實施的海外戰略，
那麼 「再香港化」仍大有希望。

無論是離岸合理架構能力，還是文化符號全球化試
驗田；無論是法律糾紛的國際仲裁需求，還是相關產
品資本化設計發售；甚至因為特殊地位享有的 「數據
安全港」特質，都將證明——只有一個香港！以及，
仲算還有香港！ 香港商報記者 子瑜

Hong Kong Commercial Daily　　http://www.hkcd.com

A3 財經新聞 責編 陳秉植 美編 劉定緣 2025年7月23日 星期三

二三線股績前抽水影響港股升勢？

3股擬配股籌逾32億元

【香港商報訊】周大福（1929）截至6月底止，
本財政年度首季零售值按年下跌 1.9%，主要受內
地業務拖累，港澳及其他市場零售值升 7.8%，內
地則跌3.3%。

期內，港澳同店銷售扭轉負增長形勢，按年升
2.2%，內地直營店則跌 3.3%，但跌幅收窄，兩者
在過去數個季度均持續改善，受惠於定價產品持續
增長及低基數效應。

周大福表示，明確專注於推動盈利質量及確保盈
利韌性。集團當前的零售網絡管理方向不變，首要
任務依然是提升店舖生產力，以保持市場領導地位
並加強零售網絡的整體財務健康狀況。

季內，集團繼續關閉表現欠佳的門店，並選擇性
地開設生產力較高的新店。集團優化零售網絡，於
內地淨關閉311個周大福珠寶零售點，並於香港及
澳門淨開設了1個零售點。

周大福上季港澳同店銷售
扭轉負增長

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：香港機場管理
局（機管局）昨公布，今年6月機場客運量476萬人
次，飛機起降量約3.12萬架次，按年分別上升11.2%
及5.6%。機管局解釋，6月客運主要由轉機/過境旅
客量上升帶動，但日本旅遊需求下跌，影響了月內
的總客運量。

今年1月至6月，機場客運量按年上升16.5%至2940
萬人次，飛機起降量增加10.1%，至近19.24萬架次。

貨運量方面，全球貿易持續不穩，6 月份貨運量

40.9萬公噸，按年減少1.6%。6月往來北美的貨運量
減少，令部分由歐洲及中東的貨運量增長被抵銷。機
場上半年的貨運量為240萬公噸，按年增長1.9%。

過去12個月，客運量按年上升18.6%至5720萬人
次；飛機起降量升高14.7%至38.09萬架次；貨運量
則按年增加6.3%至498萬公噸。

機管局表示，展望未來，對客貨運量前景保持審
慎樂觀，並將繼續密切留意經濟不明朗對航空業的
衝擊。

獲評年度最佳機場殊榮
另外，香港國際機場在物流專業首選刊物《Air

Cargo Week》舉辦的 「2025年世界航空貨運大獎」
中獲得 「年度最佳機場─重要貨運樞紐」殊榮。機
管局商務執行總監陳正思表示，非常榮幸能獲此獎
項，多年來，香港國際機場展現了強大韌力，並會
繼續專注創新服務、提升運作及設施，配合行業需
要，與時並進。

6月機場客運量476萬人次 按年升11.2%

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：近
來港股走勢趨強，加之半年報陸續有
來，不少二三線股份趁此加入 「抽水」
行列。昨日，優必選（9880）、英諾賽
科（2577）及美中嘉和（2453）一同
宣布配售股份，合共集資32.13億元。
分析稱，上市公司配售股份並非壞事，
近日股份 「抽水」 不代表港股中期升勢
改變。

優必選配股籌24.1億三股最多
從事智能服務機器人的優必選昨於開市前發公告表

示，將向不少於 6 名承配人配售約 3015.5 萬股新 H
股，相當於公司已發行股本約6.83%，及經擴大後股
本約6.39%。配售價為每股82元，較周一（21日）收
報90.25元，折讓9.14%。

今次優必選合共配股集資24.1億元。配售完成後，
優必選的內資股比例由目前的16%攤薄至14.97%；相
反H股的比例則由目前的84%增至85.03%。優必選表
示，集資所得擬用於營運資金以及償還金融機構授信
業務項下的款項。優必選昨守於配股價以上，惟收市
仍跌5.71%，收報85.1元。

另外，英諾賽科向不少於6名承配人配售1358.4萬
股新H股，配售價每股 40.5元，佔該公司已發行股
份的1.54%，及經擴大股份的1.52%，每股配售價較
周一收報44.45元折讓8.89%，共集資5.44億元。宣布
配股後，英諾賽科仍升2.03%，收報45.35元。

美中嘉和則配售約4872.4萬股新股，佔公司現有已
發行股份約6.63%，及經擴大後股份約6.22%。每股
現股價5.54元，較周一收報6.67元，折讓16.94%，集
資淨額2.59億元。美中嘉和昨一度低見6.17元，收市
跌6%，收報6.27元，守於配股價以上。

連環「抽水」不代表港股升勢有變
富途證券首席分析師譚智樂分析，近日股份連環配

股，是與 8 月業績期前上市公司陸續進入靜默期
（Black-out Period）有關。他認為，港股能否延續
升勢將取決於資金流，即使近日上市公司連環 「抽
水」，亦不代表港股中期升勢有所改變。

另外，蒙牛乳業（2319）亦建議發行可持續發展債
券，倘債券獲發行，建議債券發行所得，用於現有債
務進行再融資。該公司將向聯交所申請債券以僅向專
業投資者發行債券的方式上市及買賣。蒙牛乳業昨收
報17.2元，升0.59%。

昨日港股企穩25000點，升勢穩健。

滴滴：暑期至今用戶在港叫車
訂單量按年猛增逾5倍

【香港商報訊】記者王丹丹報道：太古地產
（1972）住宅業務董事杜偉業昨公布，柴灣海德園
今天前或上載第一期售樓說明書，項目預計關鍵日
期為2026年8月31日，本季正式推售，初期會率
先推售一期第2座及第3座精選單位，單位實用面
積約400至900平方呎。

杜偉業表示，海德園已收到不少優質潛在買家查
詢，公司有信心項目大受市場歡迎，將會吸引追求
生活質素的買家。他預期，一房單位主要吸引年輕
專業人士購買；兩房及三房單位主要吸引港島家庭
客戶及換樓客，特別以東區為主。

項目第一期包括70個1房單位(開放式廚房)，實
用約 400 平方呎；362 個 2 房單位，實用約 510 至
570平方呎；140個3房，實用約900平方呎。另設
20個特色單位，實用面積約400至940平方呎。

太古旗下豪宅項目深水灣道6號已於今年4月獲
發入伙紙，目前正進行室內裝修。項目佔地約2.8
萬平方呎，是同一地段上的兩幢豪華兩層高獨立
屋，實用面積分別約9600平方呎及5300平方呎。

此外，太古於太古坊康橋大廈9樓設置住宅部展銷
廳 「糖廠舍The Tong Chong Suite」，預計本季正
式開放，主要以嶄新的數碼技術向準買家展示香港、
內地及東南亞的高尚住宅項目，其中包括香港柴灣海
德園、上海太古源 源邸，及印尼雅加達Savyavasa。

海德園一期第2及3座
料本季推售

觀察

麥當勞中國日前宣布，將會在今年年末完成銀川
布點，待2026年西寧首店開張，意味 「金拱門」 遍
布大中華區。 資料圖片

今年首6個月，香港機場客運量按年上升16.5%
至2940萬人次。 資料圖片

近日上市公司配股集資事件簿
股份

優必選（9880）

英諾賽科（2577）

美中嘉和（2453）

聯邦製藥（3933）

第四範式（6682）

集資淨額

24.1億元

5.44億元

2.59億元

21.68億元

13.06億元

配售股份日期

7月22日

7月22日

7月22日

7月18日

7月17日

50年後，麥當勞再 「香港化」 機率幾大？

【香港商報訊】記者林德芬報道：滴滴出行昨日
公布，根據滴滴平台數據顯示，今年暑期至今，平
台用戶於今年暑期在港使用叫車服務的訂單量較去
年同期增長超過5倍，反映本地居民及訪港旅客對
便捷點對點出行服務的高度需求。熱門叫車地點包
括山頂纜車站、啟德體育園、海港城及維多利亞港
等地標景點。

自 2015 年以 「快的 Taxi」品牌進入香港，並於
2018年升級為 「滴滴出行」以來，滴滴已深耕香
港市場10年。滴滴表示，期待與的士車隊合作，
攜手提升的士服務質素，推動香港點對點交通行業
的長遠健康發展。

另外，由即日起至8月24日滴滴推出夏日優惠，
其中包括新用戶首次使用滴滴，車費即減100元；
7月22日至8月24日期間，每日最多可享三程五折
優惠（每程最高減50元）。

【香港商報訊】記者林德芬報道：港股昨日再挑
戰25000點，即日25000點高位好淡爭持，全日波
幅229點，以25130點全日最高位收市，創三年半
高位，成交金額2660.7億元。恒生科指進帳21點
或升0.38%，收5606點；國指進帳0.39%或35點，
收9075點。

雅下水電概念股一開盤再成A股和港股的市場焦
點，A股水利、基建、鋼鐵、水泥、工程機械和西
藏本地股掀起漲停潮，最終大約超60隻相關個股
漲停，其中水泥板塊幾乎全線漲停。港股中國龍工
（3339）發盈喜，全日升15.8%；細價股雲南建投
混凝土（1847）則升58.4%。

歌爾股份A股市值近800億人民幣
新股方面，A 股公司歌爾股份（002241.SZ）旗

下歌爾微電子提交來港上市申請，擬在港交所
（388）主板上市，歌爾股份於 A 股市值近 800 億
元人民幣。聯席保薦人中金公司、中信建投國際、
招銀國際及瑞銀集團。

歌爾微電子是一家覆蓋傳感器、SiP和傳感交互
模組的智能傳感交互解決方案提供商，尤其專注於
聲學傳感器，為消費電子、汽車電子、智能家居、
工業應用、醫療健康等領域提供智能化的傳感交互
體驗。

維立志博超購逾3039倍
內 地 臨 床 階 段 生 物 科 技 公 司 維 立 志 博 -B

（9887）昨日截飛，綜合市場資料，維立志博已獲
券商借出至少至3405.07億元孖展，以公開發售集
資1.12億元計，超額認購逾3039倍，認購額及超
購倍數暫均為今年第五大新股。

另外，據外媒引述消息人士指，有 「非洲手機
王」之稱的深圳傳音控股（688036.SH）亦考慮在
香港第二上市。消息人士指，傳音正與顧問商討
上市事宜，傳音今次考慮集資約10億美元，折合
約78億港元，但具體規模和上市時間尚未確定。
消息人士補充，有關考慮仍在早期階段，傳音可
能會決定不在香港上市。傳音則未回應有關報
道。

據傳音官網，去年傳音手機整體出貨量約 2 億
部。據IDC全球手機季度跟蹤報告，去年傳音在
全球手機市場的佔有率為14%，排名第三；其中智
能機在全球市場的佔有率為 8.7%，排名第四。去
年傳音在非洲、巴基斯坦、孟加拉國、菲律賓智能
機出貨量排名第一。

傳音旗下包括Tecno、Infinix和itel三大品牌，是
非洲最大的手機銷售商。

已在Ａ股上市的傳音儘管近來業績疲弱，純利大
跌近 70%，致使其 A 股股價由年初至今跌幅逾
20%，惟市值仍達845億元人民幣。

昨日五大成交金額股份
股份（上市編號）

盈富基金（2800）

騰訊控股 （700）

恒生中國企業（2828）

阿里巴巴（9988）

美團（3690）

收市價
（元）

25.6

526

92.82

118

129

成交金額
（億元）

93.93

92.12

81.15

74.26

72.24

港股創三年半高位破25000點


