
【香港商報訊】比特幣14日再創歷史新高。全球幣價
網站CoinGecko數據顯示，比特幣當天價格突破12.4萬
美元，超越7月14日創下的123205.12美元歷史高點。

突破高位後，比特幣價格當天大幅波動。截至本港
時間14日晚上10時，比特幣報118613美元，較日內高
位急插逾5700美元，跌幅達2.5%。不過，比特幣今年
來仍累漲近32%。

IG市場分析師史戈摩爾(Tony Sycamore)表示，比特
幣上升源於美聯儲減息的確定性不斷增強、機構持續買
入，以及特朗普政府放寬加密資產投資的舉措。金融環
境的放鬆，將鼓勵資金流向波動性更高的加密貨幣。

繼2024年12月突破10萬美元大關後，比特幣再現過
山車行情。2025年以來，比特幣從年初的9.8萬美元附
近波動下行，在2025年4月跌至7.5萬美元關口下方，
跌幅一度超過30%。觸及年內低點後，比特幣在4月由
跌轉漲，震蕩上行後在7月首次突破12萬美元關口。

今年4月以來，比特幣連續5個月呈現上漲態勢。進
入8月後，比特幣在11.5萬至12萬美元區間內震蕩多
日，單日波動幅度明顯加大。對於比特幣開啟新一輪
上漲態勢的原因，市場普遍認為，本周內美國公布的
通脹數據符合預期，強化了市場對美聯儲9月減息的押
注。樂觀預期下，加密貨幣與傳統股市一併上揚，市
場風險偏好普遍提升。

據彭博分析，比特幣7月以來的上漲，來源於宏觀流
動性預期改善與結構性供需失衡兩股力量的疊加作
用。美國通脹數據連續符合甚至略低於市場預期，就
業指標則出現明顯走弱，這使得市場對美聯儲年內開
啟減息的信心快速增強。長期利率與美元指數承壓下
行，名義與實際利率的同步走弱，直接提升了包括比
特幣在內的風險資產估值。

機構增持速度與規模提升
進入三季度後，機構對比特幣和以太坊的增持速度與

規模均顯著提升。7月的第三周，數字資產相關投資產
品流入資金創下43.9億美元的新紀錄，使7月的流入資
金達到創紀錄的112億美元。這種資產被大規模鎖定的
格局，使新增供給在進入市場前即被吸收，二級市場的
有效流通籌碼顯著收縮，為價格向上提供了支撐。
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託運人策略調整打亂供應鏈節奏
據彭博報道，今年美國進口高峰之所以提前，主要

來自於企業對美中貿易政策的不確定性感到憂慮，特
朗普政府近期一度恢復對中國商品課徵高達145%的關
稅，雖然後續宣布延長90天的 「關稅休戰期」，但多
數進口商顯然已選擇提早應對，而非繼續觀望。

洛杉磯港執行董事塞羅卡（Gene Seroka）指出，
為了避開關稅，託運人已連續幾個月提前裝船。

塞羅卡表示，7月份，洛杉磯港碼頭擠滿了滿載
貨物的船隻，但貨物處理得非常及時，這在很大程
度上要歸功於碼頭工人、碼頭和鐵路運營商、貨車
司機以及供應鏈合作夥伴。

塞羅卡又說，這一連串策略調整，實質上打亂了
原本相對穩定的供應鏈節奏，物流、倉儲與航運等
產業被迫提前動員，重新安排產能與資源；而下半
年，隨着進口動能放緩，這些產業也將面臨另一波
節奏轉折的考驗。

CH Robinson 全球貨運總裁肖特(Mike Short)補
充稱，今年的貨運旺季比往年提前了大約兩三個
月，通常來說現在才是貨運旺季的開始，然而今年
市場已經進入旺季至少三到四個月了。

他還警告，由於接下來的關稅稅率很高，企業無
法按照往常水平全額進口。總體來看，今年的情況
並不像往年那麼強勁。

洛杉磯港到港貨櫃數量開始下降
洛杉磯港的主要航線是亞洲到美國西海岸的跨太

平洋航線，其中最繁忙的
航線為從中國港口出發抵
達美國的航線。而本周，
特朗普宣布延長對中國的
關稅暫緩措施，預計將在
11月中旬到期。

肖特表示，這一背景
下，零售業是貨運量下降
最嚴重的行業，低成本商品是另一個深受打擊的類
別，而表現相對健康的行業是價值較高的科技和醫
療保健領域。

據 Marine Exchange 數據顯示，洛杉磯港到港的
貨櫃數量已經開始下降，在途的貨櫃數量也在減
少，預計未來一到兩周內還將繼續減少。截至8月7
日當周，共有37艘貨櫃船抵達洛杉磯港，比往常少
了3艘。

這種船隻數量的減少同樣在運費上有所體現。HLS
集團在給客戶的一份諮詢報告中寫道，從上海到美
國的平均現貨運費已較6月初的峰值下降了近60%。

該公司指出，儘管承運商加強了運力管理，使8月
份現貨運費的大幅下跌勢頭有所放緩，但不足以阻
止運費下滑。9月可能是今年剩餘時間裏最繁忙的月
份，因假日季的需求將增加，這將推高現貨運費。

OL USA首席執行官貝爾(Alan Baer)則認為今年
的貨運激增並非真正的旺季。他強調，海運現貨運
費受貿易量影響，而貿易量又受消費者行為和進口

商的避險行為影響。現在中小型進口商正受到衝
擊，因為高關稅降低了他們的毛利潤。

物流產能下半年恐進入「空窗期」
沃爾瑪等零售商為因應潛在關稅風險，大幅提前

聖誕節商品的進口時程，導致原本應落在第三季末
的物流與倉儲旺季，被迫提前至第二季末至第三季
初上演，當大量貨物在夏季就已完成入庫，下半年
物流需求便可能出現一段真空期。

根據 Logistics Managers’Index（LMI）數據，目
前庫存成本仍高，反映企業手中仍握有大量庫存；
但與此同時，運輸利用率已降至臨界點，顯示貨物
流動開始趨緩，需求動能正在減弱。

此外，港口與周邊倉儲在短期內面臨高壓運作，由
於貨櫃集中湧入，部分地區已出現倉儲飽和與貨櫃滯
留現象，壓縮物流業者的作業效率與周轉空間。

這種前段爆量、後段放緩的供應鏈節奏錯位，將
對下半年物流產業帶來新的挑戰。

【香港商報訊】在美國上調關稅衝擊出口以及英國
企業稅負加重導致招聘降溫的影響下，英國第二季度
經濟增速放緩。

英國國家統計局 14 日發布的數據顯示，第二季
度，英國GDP同比增長1.2%，較第一季度的1.3%小
幅放緩。第二季度GDP環比則增長0.3%。

英國6月GDP同比增長1.4%，創2月以來新高，預
期1.1%，前值由0.7%修正為0.9%。6月GDP環比增長
0.4%，高於預期的0.1%，前值修正為-0.1%。三大產
業全面復蘇，服務業產出增長0.3%成為主要驅動力。
工業生產環比增長0.7%（前值-1.3%），其中製造業

產出回升
0.5%；建
築業產出
增長0.3%

（前值-0.5%）。

英國央行減息仍存變數
桑坦德銀行投資銀行部首席英國經濟學家克拉克

(Victoria Clarke)認為，英國最新經濟數據顯示，英國
央行在今年不再進一步減息。鑒於未來幾個月通脹率
預計將上升，英國央行很可能會選擇最穩妥的做法，
將基準利率維持在4.0%，至少會持續到明年。

貝倫貝格分析師韋斯哈特(Andrew Wishart)也認
為，英國央行可能會在2025年剩餘時間裏將利率維持
在4.0%。

然而，市場對此仍存在分歧，因英國經濟增長的可

持續性存疑。研究公司路孚特數據顯示，貨幣市場仍
保留英國央行將在12月減息的預期。

具體來看，英國私人消費超預期疲軟，商業投資大
幅下滑，表明內生增長動力不足。第二季度的亮眼表
現主要由政府支出和淨出口支撐，這種模式難以長期
維持。英國特許會計師協會認為，第三季度的增長可
能同樣緩慢，通脹上升以及秋季預算案中的增稅措施
將進一步抑制消費。

荷蘭國際集團指出，英國第二季度GDP增長表面
穩健，但增長主要依賴政府消費及庫存等波動項支
撐。家庭消費與商業投資等關鍵分項顯著弱於第一季
度。該機構認為，英國央行不會過度解讀該數據，至

多為放緩減息步伐觀點提供有限支持，未來政
策仍取決於通脹及就業數據表現。

三菱 UFJ 銀行表示，英國經濟增長主要依賴
政府消費和資本形成，而私人消費與企業投資
弱於預期，料難改變市場對英國央行年內謹慎
放寬政策的預期。

洛杉磯港7月吞吐量激增創新高

航運界警「假旺季」近尾聲
【香港商報訊】美國最大港口再次刷新吞吐量紀錄。數據顯

示，7月洛杉磯港的吞吐量達1019837個20英呎貨櫃（TEU），創
下其117年歷史上的最高水平。有航運界人士表示，今年的貨運激
增並非真正的旺季，只是市場對特朗普關稅的擔憂。由於接下來
的關稅稅率很高，企業無法按照往常水平全額進口，假旺季已開
始進入尾聲。

出口受美關稅衝擊 英第二季GDP增速放緩

比特幣新高後又插水
市場風險偏好續提升

7月洛杉磯港的吞吐量達1019837
個20英呎貨櫃，創下其117年歷史上
的最高水平。 資料圖片


