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【香港商報訊】記者姚一鶴報道：香港生產力促
進局（生產力局）昨公布今年第三季 「渣打香港中
小企領先營商指數」。調查結果顯示，環球經濟環
境仍存在不確定性，其中 「營業狀況」及 「盈利表
現」分別按月跌至 36.6 及 34.1，反映本地中小企對
本季生意額的信心有所回落，綜合營商指數微跌3.3
至40.5水平。渣打銀行大中華及北亞區高級經濟師
劉健恒指，指數顯示香港經濟在上半年出乎意料的
強勁開局後，下半年增長將較為溫和。

劉健恒表示： 「第三季的 『渣打中小企指數』為
40.5，自2022年第二季以來的最低水平。儘管營商
環境充滿挑戰，本港第二季本地生產總值表現穩
健，企業信心依然保持謹慎而穩定，展現出迎難而
上的精神。」

在出海計劃方面，16%的受訪中小企已計劃在未來
三年內出海，另有18%正在考慮中。在已計劃出海
的中小企中，較多傾向於拓展至內地（59%）或亞洲
地區（42%）。無論是已經出海還是正在考慮出海的
企業，都認為 「不熟悉當地法規、規劃或政策」和
「找不到當地的商業夥伴」是出海過程中面臨的最

大挑戰。
生產力局首席市場總監馮嘉寶則指出： 「今季調

查反映本地中小企正面對市場競爭、成本上升等挑
戰，同時超過八成計劃出海企業首選內地或亞洲，
但對當地法規和合作夥伴的需求尤為迫切。」

【香港商報訊】記者童越報道：東方甄選﹙1797﹚股價
昨日上演 「過山車」，早盤一度暴漲逾23%破頂，惟
午後高台跳水，尾市低見34元，並兩度觸發市調機
制，不過，成交急增至92.9億元，成為昨日成交額
第三大股份，最終急挫20.9%，收報34.32元，成交
額93.85億元。

有消息稱新東方CEO周成剛或涉關聯交易被監管
部門立案調查，惟東方甄選向回應稱，消息純屬謠
言。

東方甄選聲明又稱，有關東方甄選佣金率長期超
過 30%的說法嚴重失實，公司實際平均佣金率不到
20%。

東方甄選已因應上述謠言，啟動報警及司法流
程，將對不法行為一追到底。

該股本周一（18日）單日錄北水淨流入約3億元，
公司將於本周五（22日）公布中期業績。東方甄選
股價由 6 月底接近 12 元水平，急升至昨日高見 53.7
元。以昨日最高位計，股價已累升3.5倍。

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：小米（1810）
總裁盧偉冰昨日透露，旗下小米SU7和YU7取得成
功，對汽車業務持續成長有信心；公司計劃2027年
進軍歐洲電動車市場。他強調，公司不參與 「內
卷」或汽車價格戰，最重要是交付汽車產品；有信
心可達成今年全年35萬輛的交付目標。

今年第二季度小米智能電動汽車及 AI 等創新業
務，收入按年大增 234%至 213 億元（人民幣，下
同），經營虧損收窄至3億元。盧偉冰表示，集團下
半年可望錄得單季盈利，惟在2022年至2025年上半
年，集團的創新業務上投入逾300億元，要很長一段
時間才會見到累計盈利或全面盈利。

至於第二季小米智能手機出貨量，按年升0.6%至
4240 萬部，主因內地出貨量增加所致。盧偉冰透
露，集團智能手機業務在行業大盤幾乎不增長的情
況下，今年出貨量目標維持在1.75億部左右，國內
目標每年提升1%的份額，並保持ASP（平均售價）

增長，長期目標則是進入2億部俱樂部。
截至6月底止，小米第二季度的收入、盈利及經調

整淨利潤均創歷史新高，收入按年增30.5%至1159.56
億元；盈利按年升 134.2%達 118.73 億元；經調整淨
利潤升75.4%至108.31億元；不派中期息。

據悉，這是泡泡瑪特全球組織架構調整後的首份
財報，且首次披露了中國、亞太（指中國以外的其
他亞洲及大洋洲國家和地區）、美洲和歐洲及其他
地區四大區域業績。其中，中國區營收82.8億元，按
年增長 135.2%；亞太區營收 28.5 億元，按年增長
257.8%；美洲區營收22.6億元，按年增長1142.3%；
歐洲及其他地區營收4.8億元，按年增長729.2%。四
大區域業績均實現超三位數增長，特別是美洲區增
速超10倍，顯示其國際化戰略迎來首輪爆發。

IP孵化與運營是核心動力
作為當下全球最受關注的潮流文化娛樂集團，IP

孵化與運營始終是泡泡瑪特發展的核心動力。數據
顯 示 ， 僅 過 去 半 個 財 年 LABUBU 所 在 的 THE
MONSTERS營收48.1億元，佔比34.7%；MOLLY、
SKULLPANDA、CRYBABY 和 DIMOO 營收均突破
10億元。特別值得注意的是，上半年毛絨品類營收
61.4億元，收入佔比首次超過手辦。

當泡泡瑪特大賺利是的同時，像LABUBU之父、
現年53歲的著名IP設計師龍家昇又會進帳多少？針
對外界好奇，財報給出回應：13大設計師的IP收入
破億元！果然是 「大吉大利，大家吃雞」。

上半年，泡泡瑪特在英國劍橋、印尼峇里島等地

標性位置開設了首家門店，持續進駐全球知名地
標。截至6月30日，其在全球18個國家開設了共571
家門店，其中線下門店新增40家，機器人商店新增
105台。

全球組織架構全面升級
今年4月，泡泡瑪特宣布啟動全球組織架構全面升

級，首次在四大區域設置區域總部，國際化戰略不
斷深化。中國市場亦實現運營效能和業務效率的不
斷提升，在門店數量並未大幅增加情況下，經營業
績實現高速增長，線下門店凈增12家，達到443家，
線下營收50.8億元，按年增長117.1%。

中國市場線上渠道則致力於拓展多元消費體驗，
實現營收 29.4 億元，按年增長 212.2%。其中，泡泡
瑪特抽盒機持續發揮場景化、娛樂化的購買體驗渠
道優勢，品牌新客戶在全渠道中的佔比大幅度提
升，實現營收 11.3 億元，按年增長 181.9%；抖音為
代表的內容電商聚焦商品效能，實現營收5.6億元，

按年增長 168.6%；電商平台旗艦店多觸點流量爆
發，在今年618期間，天貓、抖音、京東平台的行業
銷售排名均位列第一，天貓旗艦店實現營收 6.6 億
元，按年增長230.7%。

隨着國際化戰略不斷深入，歐美兩大區域實現業
績爆發增長。美洲市場聚焦美國，上半年凈增線下
門店19家，達到41家，線下營收8.4億元，按年增長
744.3%；歐洲市場繼續布局全球知名地標，上半年凈
增線下門店4家，達到18家，線下營收2.8億元，按
年增長569.6%；亞太市場深化旅遊零售策略，布局
全球知名旅遊目的地以及機場，上半年凈增線下門
店 5 家，達到 69 家，線下營收 15.3 億元，按年增長
203.5%。

官網已覆蓋37個國家
上半年，泡泡瑪特官網及APP影響力顯著提升。

目前，其官網覆蓋37個國家，其中34個國家同步上
線自研 APP。上半年，泡泡瑪特一度登頂美國區

APP STORE購物排行榜的第一名。得益於多元化的
線上消費場景，泡泡瑪特業務觸達近百個國家和地
區 ， 美 洲 線 上 渠 道 營 收 13.3 億 元 ， 按 年 增 長
1977.4%；歐洲及其他地區線上渠道營收1.6億元，按
年增長1358.7%，亞太線上渠道營收10.7億元，按年
增長546.7%。

隨着全球渠道的持續擴張、IP 及產品種類的不
斷豐富，並通過精細化會員運營，會員數字化規
模快速擴大。截至 2025 年 6 月 30 日，中國內地累
計註冊會員總數從 2024 年 12 月 31 日的 4608 萬人
增長至 5912 萬人，新增註冊會員數 1304 萬人。
2025 上半年會員貢獻銷售佔比 91.2%，會員復購率
為 50.8%。

業績持續增長的同時，泡泡瑪特的毛利率、凈利
率、庫存周轉等運營指標數據也在持續優化，體現
了公司優秀的運營及盈利能力。2025年上半年，公
司毛利率為70.3%，按年提升了6.3個百分點，創下
歷史新高。

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：港元拆息
昨日全線向上，與樓按相關的一個月 HIBOR
連升 5 日，升 56.02 點子至 2.57417%，是 5 月 7
日後最高，當日報3.08%。對上一次連升5日是
4月28日，當日拆息報4.0131%。新造H按封頂
息亦重返3.5厘。

短線拆息方面，隔夜HIBOR升92.63點子至
2.89393%，是 5 月 6 日後最高；1 星期 HIBOR
升81.74點子至2.66119%，是5月7日後最高；2
星期HIBOR升75.25點子至2.67393%，是5月7
日後最高。

中長線拆息方面，3 個月期 HIBOR 升 39.16
點子至 2.57488%，是 5 月 12 日後最高；6 個月
期 HIBOR 升 23.5 點子至 2.69845%，是 5 月 20
日後最高；12 個月期 HIBOR 升 16.76 點子至
2.93393%，是7月17日後最高。

中原按揭董事總經理王美鳳表示，1 個月拆
息再升至2.57厘，以市場H按H+1.3厘計，H
按息3.87厘，升穿3.5厘的鎖息上限水平，但基
於 H 按息一般具有 P 按為基準的封頂息率保
障，故此H按實際息率仍鎖定於3.5厘水平。

經絡按揭轉介首席副總裁曹德明預計美聯儲
最快將於年內減息，屆時 HIBOR 將跟隨回
落，本港銀行亦會根據自身商業策略，不排除
下調最優惠利率，屆時按息亦有機會再度回
落。

Q3中小企營商指雖回落
專家：企業信心持穩

小米擬2027年進軍歐洲電動車市場

東方甄選因謠言股價玩「過山車」

港元拆息全線向上
1個月拆息再穿2.5厘

泡泡瑪特半年賺咗一年錢47億入袋！ LABUBU果然犀利 龍家昇們進帳過億

【香港商報訊】記者林彬彬報道：
LABUBU究竟賺了多少錢？在精靈旋
風襲捲全球大半年之後答案來了：8
月19日，泡泡瑪特（9992）發布半年
報。財報顯示，今年上半年其營收
138.8億元（人民幣，下同），按年增
長 204.4%；經調整淨利潤 47.1 億
元，按年大增362.8%。這意味着泡泡
瑪特半年營收首次突破百億元，而淨
利潤則超過2024全年31.25億元。

泡泡瑪特（9992）中期業績摘要

項目

收益

毛利

經營溢利

除所得稅前溢利

期內溢利

本公司擁有人應佔溢利

非國際財務報告會計準則
經調整純利

基本每股盈利
（人民幣元）

攤薄每股盈利
（人民幣元）

2025年上半年
(億元人民幣)

138.76

97.61

60.43

61.56

46.81

45.74

47.09

3.44

3.42

按年變動

▲204.4%

▲234.4%

▲436.5%

▲401.2%

▲385.6%

▲396.5%

▲362.8%

▲395.3%

▲395.4%

小米由於電動車SU7和YU7均取得成功，計劃
2027年進軍歐洲電動車市場。 資料圖片

作為全球當下最
受關注的潮流文化娛
樂集團，IP孵化與運
營始終是泡泡瑪特發
展的核心動力。

資料圖片


