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上海凤凰企业（集团）股份有限公司
2025 年半年度报告摘要

第一节 重要提示
1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、

财务状况及未来发展规划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读半年度
报告全文。

1.2 本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准
确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带
的法律责任。

1.3 公司全体董事出席董事会会议。
1.4 本半年度报告未经审计。
1.5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
无
第二节 公司基本情况
2.1 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A 股 上海证券交易所 上海凤凰 600679 金山开发

B 股 上海证券交易所 凤凰 B 股 900916 金山 B 股

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 朱鹏程 李仁杰

电话 021-32795679 021-32795679

办公地址
上海市长宁区福泉北路 518 号 6 座 5

楼
上海市长宁区福泉北路 518 号 6 座 4

楼

电子信箱 zpc@phoenix.com.cn master@phoenix.com.cn

2.2 主要财务数据
单位：元币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度

末增减 (%)

总资产 3,654,726,411.03 3,321,304,338.23 10.04

归属於上市公司股东的净资产 2,084,832,018.46 2,033,832,956.40 2.51

本报告期 上年同期
本报告期比上年同期

增减 (%)

营业收入 1,299,311,968.74 1,210,268,039.00 7.36

利润总额 59,507,397.81 48,413,928.79 22.91

归属於上市公司股东的净利润 47,866,278.66 40,608,023.91 17.87

归属於上市公司股东的扣除非经常性
损益的净利润

39,826,018.79 38,546,244.28 3.32

经营活动产生的现金流量净额 -87,538,017.04 24,976,896.78 -450.48

加权平均净资产收益率（%） 2.3261 1.8637 增加 0.46 个百分点

基本每股收益（元／股） 0.0929 0.0788 17.89

稀释每股收益（元／股） 0.0929 0.0788 17.89

2.3 前 10 名股东持股情况表
单位 : 股

截至报告期末股东总数（户） 51,613
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前 10 名股东持股情况

股东名称 股东性质
持股比
例 (%)

持股
数量

持有有限
售条件的
股份数量

质押、标记或冻结的
股份数量

上海市金山区国有资产
监督管理委员会

国有法人 22.78 1,173,773,339 0 无

江苏美乐投资有限公司 境内非国有法人 12.56 64,743,722 0 质押 64,743,722
王翔宇 境内自然人 3.32 17,131,581 0 质押 13,931,181
上海金山资本管理集团
有限公司

国有法人 1.12 5,796,590 0 无

GUOTAIJUNANSE-
CURITIES（HONG-
KONG）LIMITED

境外法人 1.12 5,759,999 0 无

汪荣生 境内自然人 0.44 2,265,501 0 无
招商证券（香港）有限
公司

境外法人 0.32 1,624,073 0 无

周晓建 境内自然人 0.27 1,380,255 0 无
中国工商银行股份有限
公司－中证上海国企交
易型开放式指数证券投
资基金

国有法人 0.24 1,229,102 0 无

SHENWANHON-
GYUANNOMI-
NEES(H.K.)LIMITED

境外法人 0.21 1,092,602 0 无

上述股东关联关系或一
致行动的说明

GUOTAIJUNANSECURITIES（HONGKONG）LIMITED
持有公司 5,759,999 股境内上市外资股中 5,152,882 股为股东 WangLucy
持有。公司前 10 名股东中，1) 上海市金山区监督管理委员会和上海
金山资本管理集团有限公司，2) 江苏美乐投资有限公司、王翔宇和
WangLucy，公司未知其他股东之间及前 10 名无限售条件流通股股东
之间是否存在关联关系，或属於《上海证券交易所股票上市规则》规
定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股
东及持股数量的说明

2.4 截至报告期末的优先股股东总数、前 10 名优先股股东情况表
□ 适用     √ 不适用
2.5 控股股东或实际控制人变更情况
□ 适用     √ 不适用
2.6 在半年度报告批准报出日存续的债券情况
□ 适用     √ 不适用
第三节 重要事项
公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及

报告期内发生的对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项
□ 适用     √ 不适用
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上海凤凰企业（集团）股份有限公司
第十一届董事会第五次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈
述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

上海凤凰企业（集团）股份有限公司（以下简称公司）董事会於 2025 年 8
月 12 日以书面和邮件形式发出召开第十一届董事会第五次会议的通知，会议
於 2025 年 8 月 22 日以现场结合通讯的方式召开。本次会议应出席董事 11 名，
实际出席董事 11 名；公司全体高级管理人员列席会议。本次会议由董事长胡
伟先生主持。本次会议的召集、召开及表决程序符合《公司法》《公司章程》
的规定，是合法有效的。会议审议并表决通过了以下决议：

一、审议通过了《上海凤凰关於 2025 年半年度报告及报告摘要的议案》
表决结果：同意 11 票，反对 0 票，弃权 0 票。
内容详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn)。
二、审议通过了《上海凤凰关於全资子公司固定资产投资项目的议案》
表决结果：同意 11 票，反对 0 票，弃权 0 票。
内容详见《上海凤凰关於全资子公司固定资产投资项目的公告》（2025-050）
特此公告。

上海凤凰企业（集团）股份有限公司董事会
2025 年 8 月 23 日        
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上海凤凰企业（集团）股份有限公司
关於全资子公司固定资产投资项目的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：
●项目名称：火灾事故后基建重新投资项目
●投资实施主体：天津天任车料有限公司、天津爱赛克车业有限公司
●投资项目内容：重建厂房、购置设备、生产线改造等五项内容
●项目预计费用：3823.85 万元
上海凤凰企业（集团）股份有限公司（以下简称公司）於 2025 年 8 月 22 日

召开第十一届第五次董事会，审议通过了《关於上海凤凰全资子公司固定投资
项目的议案》。同意全资子公司天津天任车料有限公司（以下简称天津天任）、
天津爱赛克车业有限公司（以下简称天津爱赛克）投资建设天津天任厂房建设
及维修项目、天津天任烤漆生产设备扩建项目、天津爱赛克生产线重建项目等
五个项目（以下并称为天津生产基地火灾事故后基建重新投资项目、本项目）。
项目总投资合计 3,823.85 万元，具体如下：

一、投资主体情况
（一）天津天任
地址：天津市滨海新区大港经济开发区顺达街 169 号
法定代表人：林明华
注册资本：人民币 7,380 万元
成立日期：2003 年 3 月 20 日
统一社会信用代码：91120116746680612H
营业范围：助动车制造；自行车制造；玩具制造；非居住房地产租赁；机

械设备租赁；非公路休闲车及零配件制造；技术服务、技术开发、技术咨询、
技术交流、技术转让、技术推广；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）。
（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

天津天任最近一年又一期的财务数据如下：
单位：万元

项目 2024 年 12 月 31 日 2025 年 6 月 30 日

资产总额 26,465.60 27,917.14

负债总额 26,425.19 29,583.33

净资产 40.41 -1,666.20

项目 2024 年度 2025 年 1-6 月

营业收入 38,844.39 18,530.56

净利润 -3,958.32 -1,706.60

天津天任为公司全资子公司
（二）天津爱赛克
地址：天津市滨海新区中塘镇安达工业区顺达街 169 号
法定代表人：宋伟昌
注册资本：人民币 500 万元
成立日期：2008 年 12 月 30 日
统一社会信用代码：91120110681887662M
营业范围：生产、销售自行车、电动车及其零部件；国家法律、法规允许

的进出口业务；普通货运。（以上经营范围涉及行业许可的凭许可证件，在有
效期限内经营，国家有专项专营规定的按规定办理。）

天津爱赛克最近一年又一期的财务数据如下：
单位：万元

项目 2024 年 12 月 31 日 2025 年 6 月 30 日

资产总额 36,769.55 32,592.67

负债总额 19,444.32 13,476.11

净资产 17,325.23 19,116.56

项目 2024 年度 2025 年 1-6 月

营业收入 47,230.71 24,835.32

净利润 -2,715.65 1,697.93

天津爱赛克为公司全资子公司
二、投资项目的基本情况
（一）天津天任厂房建设及维修项目
1. 投资主体：天津天任
2. 项目内容：
（1）厂房重建项目：重建的组装车间厂房占地面积约 7,600 平方米，厂房

高度为 12 米，单层建筑面积约 4,800 平方米，合计建筑面积 9580 平方米，采
用钢柱结构。

（2）维修项目：火灾受损的零部件仓库约 3,200 平方米、仓库房顶受损部
位 1,600 平方米、烤漆车间受损约 1,200 平方米，原均为砖、混、钢结构，本
次维修采用钢柱结构，二楼地面混凝土结构。

3. 投资总额：2,250.4 万元
4. 资金来源：天津天任自有资金
（二）天津天任烤漆生产设备扩建项目
1. 投资主体：天津天任
2. 项目内容：对烤漆车间的三涂设备进行提升改造。包括对烤漆线三涂三

烤的烤箱加宽、静电喷涂设备提升更换、流水线提升改造。新增贴标车间及设
备，包括贴标车间及贴标设施、贴标车间储存线，新增空调、供暖、排污设备
等。对前处理车间进行改造并增加前处理烘烤等设备。

3. 投资总额：260 万元
4. 资金来源 : 天津天任自有资金
（三）天津天任涂装设备改造项目
1. 投资主体：天津天任
2. 项目内容：拓宽改造烤炉和改造后补喷漆房。
3. 投资总额：81 万元
4. 资金来源 : 天津天任自有资金
（四）天津天任厂区维修改造项目
1. 投资主体：天津天任
2. 项目内容：对烤漆车间墙体、地面、照明和消防设备进行改造升级，以

及厂区地面维修，对厂区地面拆除与修复加固。
3. 投资总额：329.45 万元
4. 资金来源 : 天津天任的自有资金
（五）天津爱赛克购买组装生产线及轮辋加工设备项目
1. 投资主体：天津爱赛克
2. 项目内容：组装生产线四条，包括自行车组装线三条，自行车、电动车

通用组装线一条（含预装线、包装线），以及天津爱赛克轮辋生产成套设备。
3. 投资总额：903 万元
4. 资金来源 : 天津爱赛克自有资金
三、固定投资对上市公司的影响
公司子公司天津天任、天津爱赛克本次投资天津生产基地火灾事故后基建

重新投资项目所需资金全部由天津天任、天津爱赛克以自有资金解决。
本项目完成后，子公司天津天任、天津爱赛克的生产能力将得以恢复，并

在一定程度上得到提升。本项目将进一步提高子公司的规模效应与成本优势，
预计对子公司未来年度的营业收入及利润产生积极影响。

四、固定资产投资的风险分析
本次子公司投资天津生产基地火灾事故后基建重新投资项目虽经公司审慎

论证，但仍存在以下不确定性，敬请投资者关注：
（一）建设进度风险
本项目涉及厂房重建、设备采购及产线改造，建设周期较长，可能受极端

天气或供应延误等不可预见因素影响，导致竣工及达产时间不及预期。
（二）产能消化风险
本项目建成后将提升公司自行车整车产能，但若市场出现需求恢复不及预

期、行业竞争加剧等情况，可能导致新增产能无法充分释放，影响投资回报。
（三）成本超支风险
当前市场原材料价格波动较大，同时在建设过程中可能发生更改建设要求

和设备升级等情况，可能导致实际投资额高於预算。
（四）安全管理风险
本项目涉及土建施工、设备安装、调试运行等多个交叉作业环节，公司虽

已聘请具备相应资质的第三方施工单位，明确双方安全责任边界，加强作业现
场安全管理，但仍存在安全管理风险。

特此公告。
上海凤凰企业（集团）股份有限公司董事会

2025 年 8 月 23 日       
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【香港商報訊】記者韓商報道：昨日，國泰集團公
布今年7月份客貨運量數字。國泰顧客及商務總裁劉
凱詩表示，7月是客運業務傳統暑期旺季開始，國泰
航空（293）與香港快運月內合共接載旅客約320萬
人次，創下今年單月新高。與此同時，國泰貨運月內
運送貨物逾14萬公噸，按年增加11%。

首7月載客量按年升27%
國泰航空今年7月載客量較2024年同期增加24%，

可用座位公里數按年增加30%。今年首7個月，載客
量較2024年同期增加了27%。

劉凱詩表示： 「7月份客運需求殷切，上半月主要
由留學生及探親訪友的長途往返香港旅客帶動；下半
月則以前往韓國及東南亞等的區域休閒出行為主。受
惠於此，7月份的乘客運載率達到86%。」

「踏入8月，我們很高興在月初重啟每周四班往返香
港與比利時首都布魯塞爾的航班。隨着新學年臨近，預
計學生流將促進9月的客運量。而10月黃金周及中秋節
假期將刺激香港及內地的休閒旅遊需求。」 她說。

首7月載貨量按年增11%
貨運方面，國泰今年7月載貨量較2024年同期增加

11%，可用貨物噸公里數按年增加11%。在今年首7
個月，載貨量較去年同期亦增加了11%。

劉凱詩表示： 「7 月份載貨量較去年同月有所增
長，反映航空貨運為趕及關稅調整前的動向。同時，
運力按月增加6%。此外， 『國泰—鮮貨運送』方案
亦受惠於美國車厘子的季節性運輸需求而保持旺
盛。」

至於子公司香港快運方面，今年7月接載乘客超過
68萬人次，載客量較去年同月增加22%，可用座位公
里數增加38%。在今年首七個月，載客量較去年同期
增加了32%。

【香港商報訊】K11 Art Mall持續強攻Z世代市
場，透過匯聚動漫及潮玩品牌、海外知名品牌 「空
降」香港首店、獨家限定快閃店、跨界聯乘活動等
策略，成功吸引新世代客群，2025財年（2024年7
月至2025年6月）人流創開業以來新高，整體出租
率則長期達100%。

新世界發展（017）零售業務負責人及K11 香港
首席執行官林灝哲表示，K11創下人流新高及100%
出租率，充分展現集團致力打造香港領先Z世代熱
點的堅定願景。

K11近年積極引進多個動漫、潮玩品牌，建立穩
固年輕消費族群，如潮玩巨頭泡泡瑪特（POP
MART）、卡牌及動漫文具製造商卡遊（KAY-
OU）、主打Kidult潮流的玩具 「反」斗城亞洲首
家 「生活．玩趣概念店」、集換式卡牌及藏品品牌
HobbyX Plus等。 「谷子經濟」大力推動相關商戶
的銷售表現，2025 財年 K11 動漫潮玩類商戶銷售
額，按年大增逾65%。

除動漫潮玩品牌外，K11亦吸引多個香港首店及
海外知名 「過江龍」品牌強勢進駐，進一步強化品
牌組合，令K11成為Z世代運動潮人聚集地，2025
財年主要運動時尚品牌銷售按年大升約40%。

在今年下半年，K11有一系列人氣快閃活動及期
間 限 定 店 陸 續 登 場 ， 包 括 日 本 知 名 遊 戲 公 司
SQUARE ENIX首次於香港舉辦的官方限定店。

【香港商報訊】 Cenovus Energy Inc. （TSX:
CVE）（NYSE:CVE）昨宣布，根據已達成最終協
議，將以現金和股票交易的方式收購 MEG Ener-
gy Corp.（TSX:MEG），交易價值79億加元（折合
約444億港元），包含承擔的債務。

Cenovus是加拿大第二大的上游石油和天然氣生
產商，長和（001）與李嘉誠家族是該公司單一最
大股東，合共持有 Cenovus約 30%股份。消息指，
兩間公司合併後，以油產量收入計，可能會是加拿

大最大上游石油和天然氣生產商。
根據協議條款，Cenovus 將以每股 27.25 加元的

價格收購MEG全部已發行和流通在外的普通股，
其中75%以現金支付，25%以Cenovus普通股支付。
每位MEG股東可選擇以現金或普通股形式獲得每
股 MEG 普 通 股 (i)27.25 加 元 現 金 ； 或 (ii)1.325 股
Cenovus普通股，但需按比例分配，最高現金額為
52 億加元，最高普通股額為 8430 萬 Cenovus 普通
股。以完全比例計算，每股MEG普通股的對價約

為20.44加元現金和0.33125股Cenovus普通股。
此次收購將Cenovus及MEG兩家的SAGD油砂生

產商整合在一起，兩家公司合併後，油砂總產量超
過72萬桶/日，擁有最低的蒸汽油比，並在盆地最
優質的資源區擁有最大的土地儲備。

這次交易由加拿大帝國商業銀行和摩根大通作為
聯合承銷商和聯合帳簿管理人，提供了全額承諾的
定期貸款和過渡貸款。Cenovus預計收購將於2025
年第四季完成。

國泰與快運上月客運量同創單月新高

國泰航空與香港快運於上月合共接載旅客約320
萬人次，創下今年單月新高。 資料圖片

K11 Art Mall攻Z世代市場
上財年出租率達100%

K11 Art Mall強攻Z世代市場，成功吸引新世代
客群，2025財年人流創新高。

中石化上半年賺237億
強調三年派息率不少於65%

【香港商報訊】實習記者邱兆翔
報道：中國石油化工（386）周四
（21日）公布上半年業績，根據國
際財務報告會計準則，期內營收為
1.41萬億元（人民幣，下同），按
年跌10.6%；股東應佔利潤按年大
跌35.9%，錄得237.5億元；派中
期股息每股8.8分。中石化董事長
侯啟軍於業績會表示今年餘下時間
油價預計會繼續下跌，並強調至
2026年每年派息率不低於65%。

中石化半年賺逾
237億元，派中期股
息 每 股 8.8 分 人 民
幣。 記者 馮瀚文攝

長和持股Cenovus斥444億收購MEG

長和持股的Cenovus斥444億港元代價收購油砂
生產商MEG。 MEG網頁截圖

中石化（386）
上半年業績摘要

項目

營業收入

經營費用

經營收益

除稅前利潤

本期間利潤

股東應佔利潤

金額
（人民幣）

1.41萬億元

1.38萬億元

334.2億元

311.17億元

259.1億元

237.5億元

按年變動

-10.6%

-9.8%

-34.5%

-40.5%

-38.9%

-35.9%

明年油價會較今年更低
侯啟軍指出，中石化中期派息率已接近規定上

限，目前公司已制定自2024年的三年規劃，明確派
息率不低於65%。至於25周年特別派息計劃，目前
未有安排。

侯啟軍還表示，影響油價有多項因素、其中一個
是地緣政治。他預測，油價在第三季及第四季仍會
下跌，料今年油價每桶為 67 美元，明年會較今年
低，估計每桶在60至61美元左右。未來公司將持續
轉型，開展 「油轉化、油轉特」，進一步降本增
效。

中石化財務總監壽東華稱，集團下半年計劃生產
原油1.41億桶，生產天然氣7145億立方呎，下半年
計劃加工原油1.3億噸，下半年計劃境內成品油經銷
量8980萬噸，下半年計劃生產乙烯785萬噸。受國際
油價持續走低以及汽柴油需求下降等影響，公司上
半年庫存減值約68億元，主要集中在第二季。由於
公司一直採取全產業鏈低庫存運營策略，因此抵銷
部分風險。具體而言，上游板塊稅賺236億元，按年
跌18.9%；煉油板塊為35億元，按年跌50.4%；化工
板塊則增虧11億元錄得42億元虧損。

光伏為集團下一步發展方向
被問及化工板塊越產越虧的困境，中國石化執行

董事、高級副總裁萬濤表示，當前市場上化工產能
釋放過快，未能及時消化；但未來諸多行業如新能
源、電子信息等領域存在極大的化工產品需求。隨
着落後產能逐漸淘汰，化工行業將會走出中期低
谷，公司將搶佔中高端市場，在未來實現盈利。

至於資本支出方面，侯啟軍指出，上半年公司資
本支出為438億元，主要用於產能建設和部分老舊設
施轉型改造。針對下半年資本支出，由於當前公司
支出處於高位，考慮到市場與資源調配情況，決定
下調全年資本支出5%左右。

侯啟軍亦認為，內地對天然氣的需求強勁，會繼
續加大上游天然氣勘探力度；下游則實行產業轉
型，提高化工品原料的產量，並會升級加油站終
端，結合油、氣及氫等。他又指，光伏為集團下一
步關鍵發展方向。


