
Hong Kong Commercial Daily　　http://www.hkcd.com

A3 財經新聞 責編 陳秉植 美編 曹俊蘋 2025年8月28日 星期四

在數字資產迅
猛 發 展 的 背 景
下，香港作為亞

洲金融樞紐，正積極擁抱穩定幣這一創新工具。
2025年8月1日，香港《穩定幣條例》正式生效，
主要目的在於監管涉及穩定幣的活動，並在香港就
受規管穩定幣活動設立發牌制度。

金管局和證監會近日就穩定幣相關市場波動發表
聯合聲明，均表示留意到近期出現與穩定幣概念相
關的市場波動，呼籲公眾應保持謹慎。筆者亦建議
公眾投資者須認清其監管要求，避免盲目跟風。

投資者首先須關注監管框架。穩定幣發牌制度設
定了嚴格的准入門檻，監管機構明確表示，在初期
階段最多只會批出小量牌照。這意味着大多數市場
參與者將被拒之門外，確保只有實力雄厚、合規經
營的機構能夠進入市場。

金管局早前亦宣布，就穩定幣發行人監管制度設
有6個月過渡安排，以處理之前在港有穩定幣發行
業務的機構。當局表示將適時公布首階段發牌結
果，但目前尚未有任何牌照核發。

對公眾投資者而言，這意味着合規穩定幣將更可
靠，但短期內市場可能出現波動，未獲牌照項目將
面臨退出風險。筆者建議投資者及時查閱金管局官
方公布的發行人註冊清單，避免盲目參與。

其次，投資風險與詐欺防範不容忽視。條例生效
後，有些項目假冒已獲牌照，或利用監管炒作推
銷，導致投資者損失。穩定幣的脫鈎風險、資產儲
備不透明，以及跨境監管差異均須警惕。

建議採多元化策略分散投資
因此，建議客戶採用多元化策略，避免將資金集

中於單一穩定幣，並定期審核資產背書報告。投資
者若把資金投放於無牌平台，日後若出現資金挪用
或詐騙，索償程序將等同無擔保，風險極高。

此外，路透社近日援引消息報道稱，內地考慮首
次允許使用人民幣支援的穩定幣，以推動人民幣國
際化，挑戰美元穩定幣主導。此消息刺激港股穩定
幣概念股再掀炒風，公眾投資者須評估此對全球市
場的衝擊，可能帶來新資本但也增加風險。

總結而言，香港穩定幣條例開啟新篇章，為公眾
投資者提供更安全的環境，但也帶來合規挑戰。建
議密切監測監管機構更新，分散投資於合規項目，
謹慎前行，方能把握機遇。

連城集團合夥人 馮南山 Paxson

穩定幣熱潮下
公眾投資者宜謹慎前行

創富連城

A股昨午大跳水 牛市調整預料中

寒武紀挑戰茅台衝擊「股王」大位
業績支撐寒武紀走牛

實際上，外界對於寒武紀成新 「股王」早
有預期，皆因其股價一路以來表現強勁，並
受到各路資金追捧。據港商記者統計，作為
中國最大的 AI 晶片設計上市公司之一，寒
武紀近一個月漲幅高達 93.39%。自 2025 年
初以來，寒武紀市值已然翻倍。該股股價去
年以來則累計上漲3.87倍。

消息面上，8月26日晚間，寒武紀發布半
年報顯示，今年上半年其實現營業收入
28.81億元，按年增長達到驚人的43.48倍。

更為重要的是，今次半
年 報 寒 武 紀 錄 得 虧 轉
盈，歸屬於上市公司股
東 的 淨 利 潤 達 10.38 億
元，而上年同期為虧損
5.3億元。

A股昨深度調整
盤面上，持續上漲的A

股昨日迎來深度調整。
當天午後，滬深兩市大
幅跳水，富時中國A50指
數 期 貨 跌 超 2% ， 滬 深
300 指數收跌 1.49%。滬
綜指收市險守 3800 點，
全日跌1.76%；深成指跌

1.43% ， 創
業 板 指 跌
0.69% 。 兩
市 合 共 僅
633 隻個股

上漲，47 隻個股漲停，
4764隻個股下跌。

成交量方面，滬深京
三市全天成交額31978億
元，較上日放量 4880 億
元，為有史以來第三次
突破3萬億大關，且昨日

成交額超越8月25日的3.17萬億元位居
史上第二高，僅次於去年 10 月 8 日的
3.45萬億元。

板塊方面，大金融全線下挫，醫藥、
地產、白酒板塊跌幅居前，算力、半導
體產業鏈亦多數收綠。

調整不改牛市格局
由於近期上漲過快，不少分析師近來

頻頻提醒 A 股調整遲早要來。亦就是
說，A 股昨日大跌可謂在市場預期之
中。市場分析認為，經歷回調後，A股
將繼續向慢牛、長牛道路前進。

華西證券稍早前分析指，市場放量大
漲是資金情緒正盛的表現；同時，隱含
波動率大幅上升，則是投機熱度快速上
升的信號。往後看，若行情和隱含波動
率加速上漲，行情短期內或將調整以回
歸理性；若市場延續慢牛格局，同時隱
含波動率變化不大或顯著回落，行情波
動的時點可能較前一種情況有所延後。
不過，短期行情與資金交易行為相關，
而牛市的三條中長期邏輯（穩市政策&科
技主線&反內卷敘事）依舊相對牢固。這
意味着，若以上中長期邏輯不變，調整
仍是機會，牛市思維值得保持。

前海開源基金首席經濟學家、基金經
理楊德龍向港商記者表示，與十年前相
比，今輪牛市可能是一輪可持續 2 至 3
年的慢牛、長牛，而不是快牛、瘋牛。
從領漲板塊來看，科技創新板塊是絕對
的龍頭。在經濟轉型背景下，以人形機
器人、算力算法、AI應用、智能駕駛、
創新藥等為代表的科技創新方向表現突
出，這也是經濟轉型受益的方向。近年
來，國家大力發展新質生產力，其成果
極大提升了中國科技創新企業的盈利能
力。因此，這輪牛市可以看作是 「政策
推動+資金流入+科技創新」共同帶來的
結果。

寒武紀昨早持續走強，
股 價 最 高 漲 至 1464.98
元，一度超越貴州茅台成
為新 「股王」 。圖為寒武
紀創辦人陳天石。

新華社

【香港商報訊】記者朱輝豪報道：昨日A股迎來
歷史性一幕：在資金蜂擁而入和強勁業績支撐下，
寒武紀（688256.SH）昨早持續走強，午盤還一度
拉升漲近10%，其股價最高漲至1464.98元（人民
幣，下同），一度超越貴州茅台（600519.SH）成
為新 「股王」 。惟隨後其股價跟隨大盤回落，至收
市報1372.1元，自創紀錄高位回落92.88元，而貴
州茅台收報 1448元，股價仍比寒武紀高出 75.9
元，得以保持 「股王」 地位。

全球商報聯盟商學院
Business School of Global Commercial Newspapers Union

課程內容

適用對象

成功結業

報名詳情

WhatsApp   WeChat

課程查詢及報名：請掃描上方二維碼

備註：如有經由銀行收取的手續費，須由申請人

支 付 ； 請 將 銀 行 入 賬 或 匯 款 回 條 電 郵 至

gcnu@hkcd.com.hk。商學院保留因報名人數不

足或任何突發情況下取消課程之權利。若課程取

消，將退還已繳交之全部費用。

．Ai應用的成功經驗與挑戰

．Ai時代領袖的核心能力提升

．人工智能對品牌打造及分銷策略的改變

．AI 工具應用工作坊

．特區政府及大型機構的人工智能應用

．企業高層管理人員

．中小企僱主及初創人士

．對AI應用有興趣的專業人士

．可獲得「全球商報聯盟商學院」頒發的結業證書

．獲《香港商報》專訪機會

．獲提名參選「粵港澳數碼及AI領袖大獎」

培訓天數： 2天（2025年10月15-16日）

授課地點：香港五星級酒店

課程費用： 港幣30,000元 

（含場地費、住宿膳食、教材及AI工具費）

繳費方式：銀行轉賬/轉數快 

      賬戶名稱： 香港商報有限公司  

      收款銀行： 中國銀行（香港）有限公司

      帳戶號碼： 012-891-1-030-464-0 

授課語言：粵語（普通話輔助）

微信公眾號微信公眾號微信公眾號商學院官網

人工智能商業應用高級培訓班人工智能商業應用高級培訓班人工智能商業應用高級培訓班
公司代码：600650                      　　　　　　公司简称：锦江在线
                  900914                                                              锦在线 B

上海锦江在线网络服务股份有限公司
2025 年半年度报告摘要

第一节 重要提示
1.1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成

果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读
半年度报告全文。

1.2 本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、
准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和
连带的法律责任。

1.3 公司全体董事出席董事会会议。
1.4 本半年度报告未经审计。
1.5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
无
第二节 公司基本情况
2.1 公司简介

公司股票简况
股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A 股 上海证券交易所 锦江在线 600650 锦江投资、新锦江
B 股 上海证券交易所 锦在线 B 900914 锦投 B 股、新锦 B 股

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表
姓名 沈贇 吴佳
电话 021-63218800 021-63218800

办公地址 上海市延安东路 100 号 18 楼 上海市延安东路 100 号 18 楼
电子信箱 IR@jinjiangonline.com IR@jinjiangonline.com

2.2 主要财务数据
单位：元  币种：人民币

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度末增减

(%)
总资产 5,665,585,638.39 5,553,732,201.39 2.01
归属於上市公司股东的净资产 4,274,715,572.01 4,232,115,955.48 1.01

本报告期 上年同期
本报告期比上年同期增减

(%)
营业收入 790,707,983.66 905,915,998.20 -12.72
利润总额 93,319,326.68 125,943,655.11 -25.90
归属於上市公司股东的净利润 76,401,084.73 102,687,972.20 -25.60
归属於上市公司股东的扣除非
经常性损益的净利润

68,211,117.85 86,463,439.63 -21.11

经营活动产生的现金流量净额 10,888,870.12 100,131,017.30 -89.13
加权平均净资产收益率（%） 1.78 2.61 减少 0.83 个百分点
基本每股收益（元／股） 0.139 0.186 -25.27
稀释每股收益（元／股） 不适用

2.3 前 10 名股东持股情况表
                                                                  单位 : 股

截至报告期末股东总数（户） 69,202
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前 10 名股东持股情况

股东名称 股东性质
持股
比例
(%)

持股
数量

持有有限
售条件的
股份数量

质押、标记
或冻结的股

份数量
上海锦江资本有限公司 国有法人 38.54 212,586,460 无
上海锦江饭店有限公司 国有法人 0.68 3,761,493 无
招商证券（香港）有限公司 境外法人 0.57 3,133,777 未知
平安银行股份有限公司－申万菱
信智能汽车股票型证券投资基金

其他 0.39 2,129,900 未知

上海锦江汽车服务有限公司（工
会）

境内非国有法人 0.29 1,600,000 无

中国农业银行股份有限公司－申
万菱信新能源汽车主题灵活配置
混合型证券投资基金

其他 0.29 1,599,300 未知

中国工商银行股份有限公司－中
证上海国企交易型开放式指数证
券投资基金

其他 0.28 1,562,595 未知

VANGUARD EMERGING 
MARKETS STOCK INDEX 
FUND

境外法人 0.26 1,448,425 未知

DEBORAH WANG LIN 境外自然人 0.24 1,300,000 未知
山如黛 境内自然人 0.24 1,296,600 未知

上述股东关联关系或一致行动的说明

公司前 10 名股东中，第 1 名股
东和第 2、5 名股东存在关联关系或一致
行动关系。公司控股股东上海锦江资本
有限公司是上海锦江饭店有限公司的控
股股东。上海锦江汽车服务有限公司（工
会）是本公司下属公司的工会组织。其他
股东，公司未知其是否存在关联关系和一
致行动关系。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 无

2.4 截至报告期末的优先股股东总数、前 10 名优先股股东情况表
□ 适用     √ 不适用
2.5 控股股东或实际控制人变更情况
□ 适用     √ 不适用
2.6 在半年度报告批准报出日存续的债券情况
□ 适用     √ 不适用
第三节 重要事项
公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以

及报告期内发生的对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事
项

□ 适用     √ 不适用

证券代码：600650/900914 证券简称：锦江在线 / 锦在线 B 公告编号：2025-021

上海锦江在线网络服务股份有限公司
第十一届董事会第二次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性
陈述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

公司第十一届董事会第二次会议於 2025 年 8 月 19 日以书面方式发出会议
通知和相关材料，并於 2025 年 8 月 26 日以现场会议方式召开。会议应到董
事 9 人，实到 9 人，公司高级管理人员列席会议。本次会议符合《公司法》、
《公司章程》等有关规定，所作决议合法有效。会议由许铭董事长主持。

经会议审议表决，一致通过以下议案：
一、关於公司 2025 年半年度报告及摘要的议案
表决结果：9 票同意，0 票反对，0 票棄权。
该议案已经公司董事会审计与风控委员会审议通过。
详见同时披露於上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）的公司 2025 年

半年度报告及摘要。 
二、关於锦江国际集团财务有限责任公司风险持续评估报告的议案
表决结果：9 票同意，0 票反对，0 票棄权。
该议案已经公司董事会审计与风控委员会审议通过。
详见同时披露於上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）的《锦江国际集

团财务有限责任公司风险持续评估报告》。
特此公告。

上海锦江在线网络服务股份有限公司董事会
2025 年 8月 26 日

昨日收報1372.1元，
大升43.1元或3.24%

寒武紀
（688256.SH）
股價半年走勢


