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六大行2025年中期業績（單位：人民幣）
銀行

純利
（按年變幅）

營業收入
（按年變幅）

不良貸款率
（較上年末）

撥備覆蓋率
（較上年末）

資本充足率
（較上年末）

加權平均淨資產
收益率

（按年變幅）

基本每股收益
（按年變幅）

派中期息
（含稅）

資產總額
（較上年末）

貸款總額
（較上年末）

工行（1398）

1681.03億元
（-1.4%）

4090.82億元
（+1.8%）

1.33%
（下降0.01個百分點）

217.71%
（上升2.8個百分點）

19.54%
（上升15個BP）

8.82%
（下降0.71個百分點）

0.46元
（下降0.01元）

0.1414元

52.32萬億元
（增加3.5萬億元或

7.17%）

30.19萬億元
（增加1.81萬億元或

6.39%）

建行（939）

1620.76億元
（-1.37%）

3859.05億元
（+2.95%）

1.33%
（下降0.01個百分點）

239.40%
（上升5.8個百分點）

19.51%
（下降18個BP）

10.08%
（下降0.74個百分點）

0.65元
（下降0.01元）

0.1858元

44.43萬億元
（增加3.86萬億元或

9.52%）

26.58萬億元
（增加1.54萬億元或

6.13%）

農行（1288）

1395.1億元
（+2.66%）

3698億元
（+0.72%）

1.28%
（下降0.02個百分點）

295%
（下降4.61個百分點）

17.45%
（下降74個BP）

10.16%
（下降0.59個百分點）

0.37元
（持平）

0.1195元

46.86萬億元
（增加3.62萬億元或

8.37%）

26.73萬億元
（增加1.82萬億元或

7.32%）

中行（3988）

1175.91億元
（-0.85%）

3294.18億元
（+3.61%）

1.24%
（下降0.01個百分點）

197.39%
（下降3.21個百分點）

18.67%
（下降9個BP）

9.11%
（下降0.47個百分點）

0.36元
（持平）

0.1094元

36.79萬億元
（增加1.73萬億元或

4.93%）

23.05萬億元
（增加1.46萬億元或

6.74%）

交行（3328）

460.16億元
（+1.61%）

1334.98億元
（+0.72%）

1.28%
（下降0.03個百分點）

209.56%
（上升7.62個百分點）

16.59%
（下降57個BP）

9.16%
（下降0.13個百分點）

0.59元
（上升0.03元）

0.1563元

15.44萬億元
（增加0.53萬億元或

3.59%）

9萬億元
（增加0.44萬億元或

5.18%）

郵儲行（1658）

492.28億元
（+0.85%）

1794.46億元
（+1.50%）

0.92%
（上升0.02個百分點）

260.35%
（下降25.8個百分點）

14.57%
（上升13個BP）

10.91%
（下降0.52個百分點）

0.43元
（下降0.01元）

0.1230元

18.19萬億元
（增加1.11萬億元或

6.47%）

9.54萬億元
（增加0.62萬億元或

6.99%）
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

「補充勞工優化計
劃」實施近兩年，勞工處

昨首次因應有輸入外勞後解僱本地員工的投訴，經
查明違規後施加行政制裁。外勞是唯獨本地人手不
足時才准輸入，今次行政制裁貫徹了保障本地優先
就業的原則，不單殺一儆百、以儆效尤，亦鼓勵踴
躍檢舉無良僱主，確保輸入外勞不存在違規之窘。
政策設計要好，執行也要到位，當局須做好層層把
關，嚴防輸入外勞出現漏洞。

計劃申請資格開宗明義列明，限於確實未能在本
港聘得勞工的僱主；僱主不得以輸入勞工取代本地
工人，如需裁員也應先裁減輸入勞工。可見，計劃
設定早已為本地勞工把關，是個制度性安排，非因
近期失業率趨升而突然收緊。至於執行機制方面，
則有賴於市民投訴舉報，今次事件向外界清楚傳達

兩個信息，一方面僱員誠宜勇於檢舉，另方面僱主
不能以身試法，政策及當局的立場十分清晰，必會
貫徹做好把關工作。然而，有鑒違規僱主並無任何
懲罰性損失，若遭揭發大不了還原、放棄聘請外勞
罷了，當中有沒有進一步賦權有關當局加重罰則的
必要？若把行政制裁提升為刑事罪行，相信效果必
然更佳，但也必須進行更廣泛和更深入的諮詢研
究，尤其是當中或存灰色地帶，譬如除了先聘後炒
外，先炒後聘又是否違規？以至保留人員但卻削減
工時，亦即長工變散工等等，都未必容易明確界
線。

為了確保本地勞工權益，輸入外勞之前須通過層
層把關，其中之一就是每份僱傭合約以24個月為
限，期滿後不會自動續期而須重新申請。不過，經
濟周期或長或短，似早前本地招聘困難之聲便不絕

於耳，詎料近期失業率卻突然出現回升迹象，以致
有人歸咎於外勞政策云云。今次違規的僱主有15
個外勞配額，當中有11名外勞已經來港，較為人
性化的處理，當然不能呼之則來、揮之則去，當局
就容許他們繼續工作或轉工，惟一旦離開則立即配
額失效。始終，除了工揀人，也有人揀工，若來港
條件太差，包括只能短時間工作，來港意欲難免降
低，以致無法透過外援來解決本地所需。因此，兩
年為限安排相對合情合理，儘管可能滯後於經濟周
期變化。有無必要收緊至一年或半年之類？任何變
化，均須作平衡考慮方成。

因應計劃實施情況，政府日前已宣布優化安排，
9月起飲食業提出輸入外勞申請時須先到勞工處進
行實地直接招聘，如有本地勞工適合就一定要聘
請。較諸接收投訴及兩年期限，相關做法或更有助

確保本地勞工優先；甚至乎，可結合外勞工資不得
低於本地工人的要求，以當時招聘條件作為輸入外
勞時的最低標準。如果執行情況理想，一來可從飲
食業延伸至其他行業，二來並可納入計劃的恒常制
度化建設。

在本地勞工不足，以至勞動力持續萎縮的基礎
上，輸入外勞乃實事求是的務實做法，否則坐視
「有工無人做」問題，則必然損及經濟社會的正常

發展；但輸入外勞的一大原則，就是要避免本地
「有人無工做」，外勞不應取代本地勞工。因此，

一方面要確保市場用好外勞，為香港作出貢獻，而
另方面要避免市場濫用外勞，須堵塞一切漏洞。做
好層層把關，政府固然責無旁貸，各持份者亦要自
律循規及督促守法，外勞政策及其效益才可貫徹到
位。 香港商報評論員 李明生

做好層層把關 嚴防輸入外勞漏洞

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：截
至今年6月底止，中銀香港（2388）錄
得純利 221.52 億元，按年增 10.5%；派
中期息每股0.58元，增加1.75%。

期內，貸款及其他帳項減值準備淨撥
備按年急增57.9%，至32.64億元。截至
6月底止，減值貸款比率為1.02%，較去
年底跌0.03個百分點。

貸款減值準備方面，第一階段減值準
備為淨撥備 6.43 億元，按年增 11.8%，
主要因今年上半年貸款增長帶動；第二
階段淨撥備 7.63 億元，按年增 85.2%。
第三階段淨撥備 18.58 億元，按年升
72%，主要因個別存量不良戶情況轉差
或債務重組而增提。

對此，中銀香港副總裁兼風險總監徐
海峰解釋，撥備增加主要因該等貸款與
商業地產關聯度較高所致，商業房地產
市場目前受壓明顯。撥備當中，47%來
自香港地產，逾40%涉及內房。他指，
香港住宅市場已呈現回穩迹象，惟商業
房地產市場仍有待復蘇。

整體資產質量相對可控
截至今年6月底止，該行整體不良貸

款率為1.27%，比去年底下降0.1個百分
點。對此，徐海峰預期，該行未來不良
貸款仍有上升壓力，期望可保持優於市
場的平均水平，又強調目前整體資產質
量相對可控。

淨利息收入方面，截至今年6月底止
為250.63億元，按年減少3.5%。至今年
6月底，淨息差為1.34厘，較去年底收
窄 0.12%。展望未來，徐海峰認為，雖
然港息近期快速反彈，但長期利率上升
空間受限，相信對未來息差仍有壓力。

中銀香港
半年多賺10.5%

中期營收錄正增長殊為不易
從營業收入來看，六大行均實現正增長。對於投資者

頗為關注的分紅，六行均積極響應，紛紛推出中期分紅
方案，預計分紅總額高達2046億元。工行副行長姚明德
於業績發布會分享說，上市以來，該行已累計為股東創
造現金分紅回報超過1.5萬億元，是A股分紅金額最高上
市公司。在低利率和 「資產荒」背景下，銀行股具有高
股息、類固收的優勢，前期股價漲幅均較為亮眼，在穩
健的中期業績和高分紅的加持下，相信銀行股的估值修
復仍將持續。

從另一關鍵指標加權平均淨資產收益率來看，工、
建 、 農 、 中 、 交 和 郵 儲 行 分 別 為 8.82% 、 10.08% 、
10.16%、9.11%、9.16%和 10.91%。郵儲銀行行長劉建軍
表示，該行近5年平均ROE達到11.26%，高於行業均值
2.16個百分點。

受境內人民幣貸款市場報價利率（LPR）下調、存量
房貸利率調整等因素影響，六大行淨息差持續收窄，最
少收窄8個基點，最多收窄21個基點，可見六大行取得
營收正增長殊為不易。

重點信貸領域方面，六大行增速紛紛實現雙位數增
長。工行科技貸款餘額6萬億元，增速20%；綠色貸款餘
額超6萬億元，增速達到16.4%，規模穩居同業第一；普
惠貸款餘額3.4萬億元，增速達到17.3%。建行科技貸款
餘額5.15萬億元，增速16.81%；戰略性新興產業貸款餘
額3.39萬億元，增速18.92%。

農行：純利增長最佳
上半年，農行繼續保持純利營收雙增勢頭，這與該行

近兩年股價表現優於同業相互驗證。農行行長王志恆
指，上半年該行 「三農」縣域貸款增速持續高於全行，

其中縣域貸款餘額 10.77 萬億元，新增 9164 億元，增速
9.3%。 「上半年，農行貸款投放保持總量增長、結構均
衡的原則。下半年還將延續這樣的趨勢，並聚焦 『三
農』領域，積極對接各地城市更新行動，並持續挖掘縣
域消費的貸款投放。」他預計，下半年農行淨息差有望
實現邊際趨穩。

工行：營收創3年來同期最好表現
工行上半年實現營收總量4091億元，增長1.8%，按年

增速扭負轉正，為近三年同期最好表現。工行行長劉珺
表示，過去4季度，該行有3個季度單季按年錄得營收正
增長，說明工行營收增長迎來企穩並轉向的信號。

「工行率先實現全國五大自貿區FT帳戶體系全覆蓋，
FT總部離岸人民幣交易規模同比增長26%。」工行副行
長張偉武回答本報記者提問時表示，截至6月末，工行境
外機構網絡覆蓋全球69個國家和地區，在 「一帶一路」
共建國家中的30個國家設立250家分支機構。境外機構
總資產近4600億美元，稅前利潤在集團的佔比為9.5%，
貢獻度穩步提升。

建行：基礎設施行業貸款增速稱冠
建行行長張毅表示，該行積極落實國家重點區域戰略

和區域協調發展戰略，今年上半年建行的基礎設施相關
行業貸款增速高於全行業對公貸款的平均增速，較去年
同期增速提高0.23個百分點。該行優化相關信貸政策，
將基礎設施領域的貸款重點項目客戶納入了總行白名單
機制，並建立了持續跟蹤服務機制。

債券市場方面，建行副行長紀志宏表示，上半年債市
呈現 「低利率、雙向波動」特徵。目前建行人民幣債券
投資總規模約11萬億元，處於近年較高水平，債券投資
組合受市場影響較小。未來建行亦會充分發揮國有銀行

債券市場做市商功能，嚴格把控業務風險。

郵儲行：積極挖掘「十大市場縫隙」
郵儲銀行行長劉建軍表示，該行堅持以RAROC為標

尺，全面提升各類資產均衡配置能力，上半年貸款新增
6230億元，按年多增1131億元，存貸比和信貸資產佔比
分別較上年末提高0.9和0.25個百分點。

該行公司業務積極挖掘 「十大市場縫隙」，上半年公
司貸款新增5411億元，按年增速高達14.83%。該行還不
斷夯實零售中收壓艙石地位，發揮公司、資金板塊中收
的強補位作用，在 「報行合一」後重回兩位數的增長，
按年增速達11.59%。郵儲銀行着眼於為客戶配置資產、
創造價值，零售AUM規模17.7萬億元，較上年末增長近
6%。

中行：下半年搶抓境外利率窗口期
中行行長張輝表示，下半年中行有信心積極應對，推

動經營業績保持整體平穩。在境內低利率環境下，該行
將持續改善資產負債結構，同時進一步加大非利息收入
拓展力度。同時，面對境外可能進入美元降息通道，要
搶抓好目前境外利率窗口期，努力提升境外業務的綜合
價值貢獻。在風險管控方面，將着力夯實重點領域的風
控的能力建設，提高應對風險和資產質量的能力。

「上半年交行零售信貸實現平穩增長，到6月末交行零
售貸款較上年末增加779.53億元，增幅2.83%。其中，房
貸較年初基本持平。消費貸保持穩定增長，增幅為
16.82%，經營貸增長6.15%。」交行副行長周萬阜表示，
5月降息後居民投資需求回暖是肯定的。5月人行下調存
款利率後，理財產品收益率對投資者的吸引力進一步增
強，吸引了部分資金向理財產品回流，推動銀行理財市
場的規模整體回升。

內地六大行中期分紅2046億
【香港商報訊】記者鄧建樂、何瑋、林

德芬，實習記者邱兆翔報道：8月29日，
6家國有大行同步披露2025年中期業績。
上半年，工行（1398）、建行（939）、
農行（1288）、中行（3988）、交行
（3328）和郵儲行（1658）分別錄得純
利（歸屬於母公司股東的淨利潤）1681億
元（人民幣，下同）、1621億元、1395
億元、1176億元、460億元和492億元。
整體來看，六大行上半年實現淨利共計
6825億元，日均賺約37.71億，較去年同
期略降，整體延續穩健經營態勢。


