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最新一份施政報告發表在即，
隨着不少海外交易所開始
研究延長交易時間，
金融界人士對香

港證券市場亦有殷切期望：不應落後於全
球股市，並可於施政報告交代如何延長
港股交易時段。綜合本港各界人士
所述，大多認為延長港股交易時
間是大勢所趨，但強調不應
「一步地位」 實施24小時

全天候交易，而應以
「先行先試」 模式，
先於衍生產品實施，
及後再擴展至所有
證券產品。

香港商報記者
鄺偉軒

金融業界籲衍生產品
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

灣區新質生產力暨高質量
發展巡展移師惠州
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延長股市交易時間大勢所趨

金融界
冀允穩定幣買賣港股

歐振興認為，若
以 「先行先試」 的模

式，讓期貨及期權產品率先
實行24小時交易，將可更

好地測試市場反應。 黃俊碩
指出，若
然實施 24

小時交易，對中小
型券商造成的負擔頗大之餘，對
市場的效益亦未必最大化。

李惟宏表示，香港衍生產
品已具備成熟條件實施24小
時交易。

陳志華亦支持港
股全天候交易，並
認同應分階段實
施，不能 「一
步到位」 。

先行先試全天候交易

《穩定幣條例》今年8月1日生效，大量金融機構正部署申請發
行穩定幣。為促進穩定幣以及其他虛擬資產的發展，金融界人士認
為，港府應在即將發表的施政報告中，提出容許在香港股票市場以
穩定幣進行交易。

立法會議員黃俊碩認為，一旦港股落實24小時交易，除了銀行系
統要作出配合外，各方亦要關注保安問題。他建議，長遠而言，港
交所應容許以穩定幣結算。對於有意見認為，特區政府應防患於未
然，提出措施以遏止穩定幣可能出現的炒風，他認為若就穩定幣推
出太多（限制）措施的話，反而會阻礙穩定幣在香港的正常發展。

香港證券及期貨專業總會會長陳志華同意，未來應容許以穩定幣
作為港股的結算工具，藉以配合港股逐步邁向24小時交易。他續
稱，目前一般股票交易涉及銀行，受制於銀行的營業時間，若交易
臨近收市才進行，一般要延至翌日結算；相反，若港股將穩定幣納
入為結算工具，則可免除銀行的上述限制。

除了容許在香港股票市場以穩定幣進行交易外，為促進虛擬資產
在香港的發展，德勤中國數字資產香港主管合夥人呂志宏認為，特
區政府應為買賣虛擬資產的交易所買賣基金（ETF），包括與比特
幣及以太坊掛鈎的ETF，提供稅務寬免；同時，應為投資虛擬資產
的私募基金（Privately Offered Fund），以及家族投資控權工具
（Family-owned Investment Holding Vehicle），一併提供稅務減
免且擴大數字資產範圍，並促進傳統及虛擬資產融合。

近年來，香港新股市場已進行多項重要改革，惟獨討論多年的 「新股通」
是 「只聞樓梯響，不見人落來」。市場人士建議，當局可提出措施，先讓專
業投資者參與 「新股通」，同時探討設立綠色通道，便利A股公司來港掛
牌。

立法會議員黃俊碩稱，現時監管制度旨在保障投資者，不少A股公司需要
大量時間才可以進入 「港股通」。為了讓香港投資者參與內地公司的投資，
當局應先讓專業投資者先行參與 「新股通」，之後再擴展給散戶參與。

香港證券及期貨專業總會會長陳志華建議探討設立綠色通道，便利A股公
司來港發行H股。他表示，據了解，不少A股公司擔心赴港上市需要大量時
間才獲准上市， 「若（審批）時間太久，勢必將影響A股公司來港的意願；
若監管機構加快審批，則有利該類公司來港」。

陳志華亦建議，不少A股公司從事人工智能及硬科技，若上述類別公司願
意來港上市以至落戶香港，特區政府可為該等公司提供 「一條龍」服務，包
括提供在港研發的優惠措施等。

研究放寬中概股回流香港門檻
由於地緣政治日趨緊張，令中概股回流動力逐漸增強。德勤中國華南區主

管合夥人歐振興認為，應研究放寬中概股回流香港的上市門檻，包括將現時
100億元市值以及兩年完整記錄的門檻放寬至只需60億元市值，藉以讓更多
中概股符合在港第二上市的要求。他又建議，放寬 「同股不同權」股份來港
上市的市值要求。

另外，現時香港共有24隻股票設有港幣及人民幣雙櫃台，供投資者可選擇
其中一種貨幣交易。為促進有關股票的人民幣雙櫃台股票交投，歐振興還建
議，短期而言，可為參與人民幣櫃台交易的投資者提供股票印花稅的減免。

針對香港積
極發展商品交
易平台，立法
會議員李惟宏
建議特區政府
可 參 考 早 年
「四會合併」

的經驗，入股
現時的香港黃
金交易所（前身為金銀業貿易場），藉以將香港的黃
金交易 「做大做強」。

李惟宏指出，黃金交易的生態圈應有交易結算、金
庫儲存以及產品服務。以香港黃金交易所作為平台，
除了更理想地服務黃金投資者外，更可凝聚力量，令
本港黃金交易的市場更為活躍。

所謂 「四會合併」，是在當時港英政府促成下，香
港證券交易所、遠東交易所、金銀證券交易所和九龍
證券交易所，於1986年同意落實合併，組成了香港聯
合交易所（聯交所），即今天港交所的前身。

亞洲金融風暴後，時任財政司司長曾蔭權於1999年
發表財政預算案時建議，將聯交所與香港期貨交易所
（期交所）實行股份制，並與香港中央結算（香港結
算）合併，改由港交所以單一控股公司形式擁有。最
終，港交所於2000年3月完成合併，並在同年6月以
介紹形式上市。

至於金銀業貿易場，則成立於1910年，是香港唯一
一家獲港府認可的實物黃金及白銀交易所。今年該貿
易場完成公司化，並過渡為香港黃金交易所。

交易所

倫敦證券交易所

紐約證券交易所

納斯達克證券交易所

東京證券交易所

新加坡交易所

上海證券交易所/深圳證券交易所

交易時段（當地時間）

早上8時至下午4時半

早上9時半至下午4時

早上9時半至下午4時

早上9時至11時半；
下午12時半至3時半

早上9時至下午5時

早上9時半至11時半；
下午1時至3時

交易時數（小時）

8.5小時

6.5小時

6.5小時

5.5小時

8小時

4小時

環球交易所
目前交易時間

港衍生產品具全日交易條件
今年3月，美國納斯達克交易所宣布計劃於明

年下半年開始，將周一至周五的交易時段，由每
日的16小時延長至24小時，即在周一至周五期間

可進行全天候交易。
消息一出，其他交易所爭相部署跟隨。早前，外電

引述消息稱，倫敦證券交易所正研究延長交易時間的
可行性，甚至考慮推行24小時全天候交易，目
前正就商業、政策和監管層面進行討論。

對於美洲及歐洲兩大時區的交易所相繼研究甚至實施
全天候交易，不少本港金融界人士認為，當前港股的交易
時間，確已不能滿足當前環球投資者的需要，應趁施政報
告發表的機會，交代延長交易時段的路向，藉以銜接歐洲
及美洲股市的交易時段，從而提升港股的競爭力。

「香港的商品期貨及期權等衍生產品，已具備成熟條件
實施24小時交易。」立法會議員李惟宏接受本報訪問時認
為，目前黃金及外匯已實施24小時交易，若香港證券交易
所要實施全天候交易，可於期貨及衍生產品先實行， 「但
應否在港股實行（24小時交易），則要慎重考慮，皆因此
舉勢將對不同持份者帶來不同程度的影響，不應操之過
急。」

朝延長交易時段方向走
立法會議員黃俊碩認為，當前應先朝向延長交易時段

的方向走，若然實施24小時交易，對中小型券商的負
擔頗大之餘，對市場的效益亦未必最大化。他建

議，香港證券市場應先提前至早上8時開市，以及
延長至黃昏6時收市，藉以對接日本、泰國以及

菲律賓等亞太地區市場，若反
應好才考慮再延長。

香港證券及期貨專業總會會長陳志華亦支持港股
全天候交易，並認同應分階段實施，而不能 「一步到
位」，尤其不同意 「24/7」（即一周七天，每天24小
時）交易。他認為，延長交易時數可刺激就業，不論
對前、中、後台的需求，都有望因此而增加。

不過，陳志華亦提到，美股收市後至東京開市（約香
港時間凌晨4時至早上8時）期間，不論股票及商品的交
投都較為疏落。根據美股盤後交易的經驗，一旦港股實施
全天候交易，可能會引發 「跳價」的風險。因
此，他建議，港股應第一步先延長至黃昏 6時收
市；其後再延長至與美股一同收市。

先行優化香港期貨市場
陳志華還認為，與其延長港股交易時段，不如先優化

香港的期貨市場，讓期貨市場能夠發揮其對沖的功
能。他解釋，目前港股的期貨及期權產品，只集中於
與恒指及國指相關，交投並不活躍，且只覆蓋香港
上市公司的6%，遠較美股的60%為低。他建議，
未來應致力擴大對期貨及期權產品的覆蓋。

德勤中國華南區主管合夥人歐振興亦認
為，由於期貨及期權主要是由機構投資者
參與為主，而他們的風險胃納較高，若
以 「先行先試」的模式，讓期貨及期
權產品率先實行24小時交易，將可
更好地測試市場反應。至於整
體股市而言，他認為，應先
試延長至黃昏 6 時收市，
先與歐洲早市重疊；
若風險可控，則再
考慮再延長交
易時段。

倡先讓專業投資者
參與「新股通」

參
考
﹁四
會
合
併
﹂入
股
黃
金
交
易
所


