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市場主流估減息0.25厘
美聯儲將於當地時間16日及17日舉行議息會議，

並於本港時間18日凌晨公布結果。市場普遍預期美
聯儲將重啟減息周期。據目前 CME FedWatch 工具
顯示，減息0.25厘的機率高達96%。此外，市場亦預
期美聯儲今年很大機會減息 3 次，至年底合共減息
0.75厘的機率為73.8%。若能事實，聯邦基金利率將
降至3.5厘至3.75厘之間。

這一預期得到近期經濟數據的支持。8月美國非農
就業人數增長顯著放緩，失業率上升至4.3%，同時
通脹壓力持續緩和，顯示出經濟動能減弱的迹象。

儘管市場主流預測為減息25個基點，但機構間對
後續政策路徑的展望正呈現分化態勢。渣打銀行持更
為激進觀點，預測本次會議或將減息50個基點，成
為少數派聲音。與此同時，摩根士丹利與德銀已調整
其全年預測，加入年底前累計減息 75 個基點的行
列，表明部分大型金融機構對美聯儲加速轉向寬鬆的
預期正在加強。

焦點轉向減息節奏與後續指引
更長期來看，包括摩根大通、高盛和巴克萊在內的

多家主要機構均預計，2025
年美聯儲將實施三次減息，
累計幅度達 75 個基點，並預
測到年底聯邦基金利率將回
落至 3.50%至 3.75%區間。此
類普遍存在的寬鬆預期，若
與美聯儲實際政策行動出現
偏差，可能引發金融市場較
大波動，尤其在利率敏感資
產領域。

有分析指出，持續出現的
特朗普關稅相關言論可能為未來通脹帶來上行風險。
在當前通脹尚未完全穩定於美聯儲目標水平的背景
下，大幅減息的決策將面臨更多權衡。這一外部不確
定性因素增加了美聯儲政策制定的複雜性。

當前市場關注焦點已從是否減息轉向減息節奏與後
續指引。美聯儲如何在回應經濟降溫的同時管理通脹
預期，以及其政策聲明對市場預期的引導方式，將成
為影響未來金融市場走勢的關鍵變量。

鮑威爾或遭遇雙重反對
另一方面，鮑威爾可能最終陷入兩難境地：他夾在

主張更大幅度減息的理事和傾向於維持借貸成本不變
的地區聯儲主席之間。

前美聯儲官員、現任紐約梅隆投資公司（BNY
Investments）首席經濟學家萊因哈特（Vincent Re-
inhart）表示，可能會在兩個方向上都出現反對票，
市場預期貨幣政策是集體決策。而如果FOMC中有
人反對主席，將表明採取行動的理由尚未充分建
立。

Evercore ISI 的古哈（Krishna Guha）表示，出現
三方分歧的可能性表明委員會目前面臨的獨特壓力，
存在跨越純粹宏觀辯論的新政治和制度壓力。

再批鮑威爾不稱職

特朗普稱美聯儲本周將大減息
【香港商報訊】美國總統特朗普當地時間14日公開表示，預

計美聯儲本周將 「大幅減息(Big Cut)」 。他再度批評現任美聯
儲主席鮑威爾不稱職，指現行高利率政策正損害房地產市場，
並透露已有三位非常看好的人選可接任美聯儲主席一職。

【香港商報訊】高盛預測金價明年中可升 4000
美元，又預計央行買金需求將持續3年，指新興市
場央行黃金配置比例仍顯著偏低。世界黃金協會的
調查亦顯示，95%央行預期全球黃金持有量，將在
未來12個月增加。

金價自 8 月 26 日以來再升 6%，突破幾個月在
3200至3450美元區間上落的局面，目前在3650美
元水平徘徊。高盛指，今輪上漲主要由ETF持倉
增加、投機性頭寸增強，以及市場預期央行需求重
新加速所推動。

高盛認為，美聯儲轉向寬鬆政策，以及美國未來
12 個月有 30%的衰退風險，將支撐資金流入黃金
ETF。

新興市場央行黃金儲備嚴重偏低
高盛又指，2022 年以來全球央行購金速度增長

近5倍，是一種結構性轉變，新興市場央行正積極
推動儲備資產多元化，而他們的黃金儲備佔比仍遠
低於發達市場。以中國為例，官方黃金儲備約佔總
儲備的8%，遠低於美國、德國等約70%的水平，
也低於約20%的全球平均水平。

高盛指，如果中國以黃金儲備佔比達到20%為中
期目標，並維持近期每月約40噸的購買速度，大約
需要3年時間才能夠達到。俄羅斯在2014年至2020
年間，已將其黃金儲備份額從8%提高到20%。

世界黃金協會最新調查顯示，95%的受訪央行預
期全球黃金持有量將在未來12個月增加，高於去
年的81%，沒有央行預期減少。43%的央行計劃增
加自身黃金持倉，這是2018年調查開始以來的最
高比例，較 2024 年的 29%大幅上升，而且沒有央
行計劃減持。

美銀策略師哈特尼特（Michael Hartnett）則認
為，過去主導市場的 「除了債券皆可買」交易將終
結，取而代之的是 「除了美元皆可買」的新範式。

央行買金需求將持續三年
高盛估金價升至四千美元

特朗普多次施壓鮑威爾（右）大幅減息。 資料圖片
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老凤祥股份有限公司
第十一届董事会第十九次（临时）会议决议

公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
老凤祥股份有限公司（以下简称“公司”）於 2025 年 9 月 9 日向全体董事

发出会议通知，并在 2025 年 9 月 15 日如期召开了第十一届董事会第十九次（临
时）会议。出席会议的董事应到 9 名，实到 9 名（其中独立董事应到 3 名，实
到 3 名）。会议由杨奕董事长主持，公司高管列席会议。本次会议的召开及程
序符合《公司法》及《公司章程》的规定。与会董事审议并一致通过以下决议：

一、《关於控股子公司拟投资设立黄金精炼子公司的议案》
表决情况：9 票同意、0 票反对、0 票棄权通过了该议案。
为进一步完善公司黄金产业链，拓展公司黄金业务，取得向上海黄金交易

所递金业务资质，实现公司贵金属产业链闭环，公司下属控股子公司上海老凤
祥首饰研究所有限公司（以下简称“老凤祥首饰研究所”）拟与行业内具有专
业技术优势和市场规模的深圳市翠绿首饰股份有限公司、上海鑫派铂族贵金属
有限公司共同投资组建上海老凤祥精材科技发展有限公司（暂名，最终以工商
注册备案登记为准），在上海市金山区建设一座符合国家环保标准和上海黄金
交易所认证标准的现代化精炼厂及配套检测实验室开展相关业务。

上海老凤祥精材科技发展有限公司预计项目总投资额不超过 21,500 万元人
民币（暂估，根据项目后续的经营需要、业务拓展、产能提升等实际情况分期
投入），其中 5,000 万元由股东方共同出资，不足部分由上海老凤祥精材科技
发展有限公司后续通过债务融资方式解决，股东及出资比例情况如下：

股东 出资金额 出资方式 出资比例

上海老凤祥首饰研究所有限公司 3,500 万元人民币 货币 70%

深圳市翠绿首饰股份有限公司 750 万元人民币 货币 15%

上海鑫派铂族贵金属有限公司 750 万元人民币 货币 15%

合计 5,000 万元人民币 100%

本议案经董事会战略委员会审议通过，并同意提交公司董事会审议。
详细内容请参考同日登载在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）及指定

信息披露媒体上的《老凤祥股份有限公司关於控股子公司拟投资设立黄金精炼
子公司的公告》，公告编号：临 2025-037。

二、审议《关於控股子公司以盈余公积转增注册资本的议案》
表决情况：9 票同意、0 票反对、0 票棄权通过了该议案。
为促进子公司老凤祥首饰研究所业务发展，提高经营效益，同意老凤祥首

饰研究所以盈余公积转增注册资本的方式增资 3,385 万元。转增后，老凤祥首
饰研究所注册资本由 1,615 万元增加至 5,000 万元，盈余公积余额为 21,986.07
万元。

本议案经董事会战略委员会审议通过，并同意提交公司董事会审议。
详细内容请参考同日登载在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）及指定

信息披露媒体上的《老凤祥股份有限公司关於控股子公司以盈余公积转增注册
资本的公告》，公告编号：临 2025-038。

三、《关於控股子公司拟投资设立老凤祥奢品销售有限公司的议案》
表决情况：9 票同意、0 票反对、0 票棄权通过了该议案。
为进一步提升“老凤祥”品牌形象和价值，丰富“老凤祥”产品内容和层级，

加快开拓中高端市场，适应时尚、高端和个性化消费群体对公司高品质产品的
需求，公司拟由下属控股子公司上海老凤祥有限公司和上海老凤祥钻石加工中
心有限公司共同投资设立老凤祥奢品销售有限公司（暂名，最终以工商注册备
案登记为准，以下简称“老凤祥奢品公司”）

老凤祥奢品公司注册资本 5,000 万元人民币，预计项目总投资额 5,000 万元
人民币（暂估），股东及出资比例情况如下：

股东 金额 出资方式 出资比例
上海老凤祥有限公司 4,000 万元人民币 货币 80%
上海老凤祥钻石加工中心有限公司 1,000 万元人民币 货币 20%
合计 5,000 万元人民币 100%

本议案经董事会战略委员会审议通过，并同意提交公司董事会审议。
详细内容请参考同日登载在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）及指定

信息披露媒体上的《老凤祥股份有限公司关於控股子公司拟投资设立老凤祥奢
品销售有限公司的公告》，公告编号：临 2025-039。

特此公告。
老凤祥股份有限公司
2025 年 9月 16 日

备查文件
1. 公司第十一届董事会第十九次（临时）会议决议；
2. 公司第十一届董事会战略委员会第七次会议意见。
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老凤祥股份有限公司
关於控股子公司拟投资设立黄金精炼子公司

的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
重要内容提示
●投资标的名称：上海老凤祥精材科技发展有限公司（暂名，最终以工商

注册备案登记为准，以下简称“老凤祥精材公司”）；
●注册资本及总投资金额：老凤祥精材公司注册资本 5,000 万元人民币，拟

由老凤祥股份有限公司（以下简称“公司”）下属控股子公司上海老凤祥首饰
研究所有限公司（以下简称“老凤祥首饰研究所”）出资 3,500 万元人民币，
占比 70%；深圳市翠绿首饰股份有限公司（以下简称“翠绿股份”）出资 750
万元人民币，占比 15%；上海鑫派铂族贵金属有限公司（以下简称“上海鑫派”）
出资 750 万元人民币，占比 15%。预计项目总投资金额：不超过 21,500 万元人
民币（暂估，根据项目后续的经营需要、业务拓展、产能提升等实际情况分期
投入），其中 5,000 万元由股东方共同出资，不足部分由老凤祥精材公司后续
通过债务融资方式解决。

●相关风险提示：本次拟设立的老凤祥精材公司尚未完成公司注册，相关
业务尚未开展。该项目尚需进行环评、安评等工作，并取得政府有关部门的批
准，项目投资金额、投资计划、建设周期等数值均为预计数，能否达成存在一
定的不确定性。项目达产后，未来经营管理过程中可能面临宏观经济变化、行
业监管政策变化、市场需求变化、行业竞争加剧、技术升级等方面的不确定因
素影响，存在一定的市场风险、政策风险、经营风险、管理风险等，对公司未
来经营业绩的影响具有不确定性。敬请广大投资者注意投资风险。

一、对外投资概述
（一）对外投资的目的
根据公司总体发展战略要求，拟由老凤祥首饰研究所申请成为上海黄金交

易所认定的精炼企业，开展旧金回收、精炼等业务。根据上海黄金交易所 2025
年 7 月 10 日最新发布的《上海黄金交易所认定精炼企业管理办法》规定：精
炼企业的注册资本和净资产均不低於 5,000 万元人民币，同时精炼企业需要有
符合上海黄金交易所认证标准、符合其递金业务资质的金锭精炼厂。

因此为进一步完善公司黄金产业链，拓展公司黄金业务，取得向上海黄金
交易所递金业务资质，实现公司贵金属产业链闭环，公司下属子公司老凤祥首
饰研究所拟与具有专业技术优势和市场规模的翠绿股份、上海鑫派共同投资组
建老凤祥精材公司，在上海市金山区建设一座符合国家环保标准和上海黄金交
易所认证标准的现代化精炼厂及配套检测实验室，并开展相关业务。老凤祥精
材公司主要生产符合上海黄金交易所认证标准、符合其递金业务资质的金锭并
开展相关的贵金属配套检测业务，后续拟逐步拓展至铂、钯、铑、银、钛等贵
金属领域的精炼业务，形成新产能，进入工业产业新领域。

通过上述项目，公司拟在上海市域内建成贵稀金属研发与生产加工基地，
持续推动新材料、新工艺突破，填补目前上海贵金属行业在该领域的空白。同
时拓展公司的黄金业务，为公司首饰制造提供关键材料支撑，增强供应链自主
可控性与产品附加值，为今后面向多行业提供高端金属材料奠定基础，实现合
作三方互利共赢与可持续发展。

（二）投资项目的基本情况
1. 公司名称：上海老凤祥精材科技发展有限公司（暂名，最终以工商注册

备案登记为准）；

2. 公司类型：有限责任公司；
3. 注册资本：5,000 万元人民币；
4. 注册地址：上海市金山区（暂定，最终以工商注册备案登记为准）；
5. 股东及出资比例：

股东 出资金额 出资方式 出资比例

上海老凤祥首饰研究所有限公司 3,500 万元人民币 货币 70%
深圳市翠绿首饰股份有限公司 750 万元人民币 货币 15%
上海鑫派铂族贵金属有限公司 750 万元人民币 货币 15%
合计 5,000 万元人民币 100%

6. 主要经营范围为：黄金、白银、其他稀贵金属、珠宝、玉石等产品的研发、
设计、生产、加工、批发、零售、鉴定、回收及进出口贸易；贵金属（黄金、
铂金、钯金、白银）、钻石、翡翠玉器、钟表、珠宝首饰、工艺品的提纯精炼
加工、镶嵌及销售（以上国家法律法规禁止和限制的除外）（暂定，最终以工
商注册备案登记为准）。

以上注册登记信息以政府部门行业主管部门最终核准登记为准，注册登记
相关事项完成后，公司将及时履行信息披露义务。

7. 股东方利润分配和亏损分担比例：
（1）股东方利润分配按各自投资比例，即老凤祥首饰研究所 70%，翠绿股

份 15%，上海鑫派 15%。
（2）股东方对合资企业亏损分担比例也按上述比例共同承担。
8. 投资总额及建设周期：预计项目总投资金额不超过 21,500 万元人民币（暂

估，根据项目后续的经营需要、业务拓展、产能提升等实际情况分期投入），
主要用於厂房及专业提炼、环保、试验设备的租赁、购买以及生产运营流动资
金，第一期建设期预计 12 个月。

9. 资金来源：项目总投资金额中 5,000 万元由股东方共同出资，不足部分由
老凤祥精材公司后续通过债务融资方式解决。

10.产品和规模：主要产品为标准金锭、投资金条、金饰、白银（来自综合回收）。
设计产能为每年提炼加工的黄金产能将达 100 吨，先期运营阶段为 10 吨以上。
铂、钯、铑、银、钛等金属为工业加工，产能需根据后续情况进一步详细规划。

（三）项目建设的必要性
1. 有利於完善公司黄金产业链
当前黄金价格进入显著波动周期，民间以及行业内存量的旧金回收、黄金

精炼业务具有广阔的发展前景和市场潜力。通过各方合作设立老凤祥精材公司，
能发挥各自优势，实现资源整合，进行专业化回收与生产，延伸黄金加工产业
链，提升公司黄金产品附加值。未来，着眼於多元金属业务的战略布局，逐步
拓展至铂、钯、铑、银、钛等贵金属领域，致力於打造集生产、研发与创新於
一体的贵金属综合产业基地。

2. 贯彻可持续发展理念，提升公司品牌新形象 
本项目将在上海市落地工业产值，致力於建设符合绿色环保标准的现代化

智能工厂。依托“老凤祥”品牌的影响力，建立规范、透明的黄金回收渠道，
开展从上海辐射至全国旧金回收业务。通过强化制造创新循环能力，为“老凤
祥”品牌注入绿色科技与创新发展的新活力，实现“老字号，新品牌”的创新。

二、投资方基本情况
（一）上海老凤祥首饰研究所有限公司
1. 注册地址：上海市黄浦区南京东路 353 号
2. 注册资金：5,000 万元人民币（增资完成后的注册资本，目前仍为 1,615 万元，

有关内容详见《老凤祥股份有限公司关於控股子公司以盈余公积转增注册资本
的公告》，公告编号：临 2025-038。

3. 法定代表人：封朔；
4. 公司类型：其他有限责任公司；
5. 经营范围：金银铂首饰、摆件、礼品、珠宝、钻石、玉器、工艺美术品（象

牙及其制品除外）、首饰配套用品的生产、加工、批发、零售、修理、调换服务、
回购服务，机电设备，从事货物及技术进出口业务，贵金属代理、交易业务，
商务咨询及服务，首饰、工艺美术制作设计技术咨询及服务。

6. 经查询，截至本公告披露日，老凤祥首饰研究所不属於失信被执行人。
（二）深圳市翠绿首饰股份有限公司
1. 注册地址：深圳市罗湖区翠竹街道翠锦社区布心路 3033 号水贝壹号 L3-

01
2. 注册资金：10,000 万人民币；
3. 法定代表人：黄曦莹；
4. 公司类型：非上市股份有限公司；
5. 经营范围：投资兴办实业；自有物业租赁；网上贸易；经济信息咨询；

国内贸易；经营进出口业务；住房租赁；非居住房地产租赁。珠宝首饰回收修
理服务；黄金、铂金、K 金、钯、银、钻石、翡翠、珍珠、红蓝宝石、工艺品、
金银制品、金属镀层饰品、集邮票品的研发、设计和生产加工及销售；人民币
装帧、销售；纪念币、金银币、邮票、钱币的购销；仓储物流配送；预包装食
品的销售；物业管理。

6. 经查询，截至本公告披露日，翠绿股份不属於失信被执行人。
（三）上海鑫派铂族贵金属有限公司
1. 注册地址：中国（上海）自由贸易试验区临港新片区盛业路 188 号 A-522

室（后续将变更为上海市金山区金山卫镇金环路 468 号）；
2. 注册资金：1,000 万人民币；
3. 法定代表人：张正；
4. 公司类型：有限责任公司；
5. 经营范围：一般项目：珠宝首饰批发；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；企业管理；物业管理；园区管理服务；企业
管理咨询；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需许可审批的项目）；国内
货物运输代理；运输货物打包服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；
国内贸易代理；仓储设备租赁服务；金银制品销售；工艺美术品及收藏品批发
（象牙及其制品除外）；互联网销售（除销售需要许可的商品）；进出口代理；
贸易经纪；货物进出口；珠宝首饰回收修理服务；工艺美术品及礼仪用品销售
（象牙及其制品除外）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开
展经营活动）。

6. 经查询，截至本公告披露日，上海鑫派不属於失信被执行人。
三、对外投资的决策与审批程序
公司於 2025 年 9 月 15 日召开了公司第十一届董事会第十九次（临时）会议，

审议通过了《关於控股子公司拟投资设立黄金精炼子公司的议案》。根据《公
司章程》等规定，本次投资事项在公司董事会的审批权限内，无需提交股东大
会审议。

根据《上海证券交易所股票上市规则》《公司章程》等有关规定，本次投
资事项不属於关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的
重大资产重组事项。

四、对公司的影响和存在的风险
（一）对公司的影响
1. 本次投资有利公司现有黄金产业链的延伸，项目建成达产后，公司黄金

业务将从批发零售向贵金属精炼、深加工等方面延伸。同时通过旧金回收和现
代化智能工厂精炼，落实公司 ESG 具体举措，促进公司可持续发展。

2. 老凤祥精材公司由老凤祥首饰研究所、翠绿股份、上海鑫派共同投资建设，
不会对公司财务及经营状况产生不利影响，不存在损害公司及全体股东利益的
情形。

3. 老凤祥精材公司设立后将纳入公司合并报表范围，导致公司合并报表范
围发生变化。

（二）存在的风险
1. 本次拟设立的老凤祥精材公司尚未完成公司注册，相关业务尚未开展。

该项目尚需进行环评、安评等工作，并取得政府有关部门的批准。能否通过批
准及最终通过批准的时间存在一定的不确定性。

2. 项目投资金额、投资计划、建设周期等数值均为预计数，能否达成存在
一定的不确定性。项目达产后，未来经营管理过程中可能面临宏观经济变化、
行业监管政策变化、市场需求变化、行业竞争加剧、技术升级等方面的不确定
因素影响，存在一定的市场风险、政策风险、经营风险、管理风险等，对公司
未来经营业绩的影响具有不确定性。

3. 公司将严格按照相关制度要求，建立有效的内部控制和风险防范机制，
积极做好风险的研究和应对，防范和化解上述风险，不断提高管理能力和经营
效率。

特此公告。
老凤祥股份有限公司
2025 年 9月 16 日

备查文件
1. 公司第十一届董事会第十九次（临时）会议决议；
2. 公司第十一届董事会战略委员会第七次会议意见。

股票简称：老凤祥                股票代码：600612                编号：临 2025-038
                  老凤祥 B                               900905

老凤祥股份有限公司
关於控股子公司以盈余公积转增注册资本的

公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
重要内容提示
●转增公司名称：上海老凤祥首饰研究所有限公司（以下简称“老凤祥首饰

研究所”）。
●转增金额：老凤祥首饰研究所拟以盈余公积转增注册资本的方式增资 3,385

万元，转增后老凤祥首饰研究所注册资本由 1,615 万元增加至 5,000 万元。
●审议程序：此次转增事项在董事会审批权限范围内，无需股东大会审议批

准，亦不构成关联交易及《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产
重组。

●风险提示：老凤祥首饰研究所为老凤祥股份有限公司（以下简称“公司”）
控股子公司，相关风险可控，公司将积极建立风险防范机制，实施有效的内部
控制，强化对老凤祥首饰研究所的管控。敬请广大投资者注意投资风险。

一、本次转增概述
根据公司总体发展战略规划，今后拟由老凤祥首饰研究所向上海黄金交易所

申请成为符合其资质认定的黄金精炼企业，并开展旧金回收、精炼等业务。根
据上海黄金交易所 2025 年 7 月 10 日最新发布的《上海黄金交易所认定精炼企
业管理办法》有关精炼企业资格管理的规定：注册资本和净资产均不低於 5,000
万元人民币。因此，为促进老凤祥首饰研究所的业务发展，提高经营效益，公
司於 2025 年 9 月 15 日召开了第十一届董事会第十九次（临时）会议，审议通
过了《关於控股子公司以盈余公积转增注册资本的议案》，老凤祥首饰研究所
拟以盈余公积转增注册资本 3,385 万元，转增后，老凤祥首饰研究所各股东持
有份额按原出资额占比计算，注册资本将从 1,615 万元增加到 5,000 万元，注
册资本和净资产均符合上海黄金交易所认定精炼企业标准。

此次转增事项在董事会审批权限范围内，无需股东大会审议批准，亦不构成
关联交易及《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、转增对象基本信息
1. 公司名称：上海老凤祥首饰研究所有限公司
2. 注册地址：上海市黄浦区南京东路 353 号
3. 注册资金：1,615 万元人民币
4. 法定代表人：封朔
5. 公司类型：其他有限责任公司
6. 经营范围：金银铂首饰、摆件、礼品、珠宝、钻石、玉器、工艺美术品（象

牙及其制品除外）、首饰配套用品的生产、加工、批发、零售、修理、调换服务、
回购服务，机电设备，从事货物及技术进出口业务，贵金属代理、交易业务，
商务咨询及服务，首饰、工艺美术制作设计技术咨询及服务。

7. 转增前后的股权结构
单位：人民币元

股东名称
转增前 转增 转增后

出资额 占比 持有份额 占比 持有份额 占比
上海老风祥有限公司 14,511,099.54 89.85% 30,414,905.23 89.85% 44,926,004.77 89.85%
上海老风祥珠宝首饰
有限公司

1,419,445.68 8.79% 2,975,122.99 8.79% 4,394,568.67 8.79%

上海工美实业公司 219,454.78 1.36% 459,971.78 1.36% 679,426.56 1.36%
合计 16,150,000.00 100% 33,850,000.00 100.00% 50,000,000.00 100.00%

8. 主要财务指标
单位：人民币万元

项目 2023 年 12 月 31 日（经审计）2024 年 12 月 31 日（经审计）2025 年 6 月 30 日（未经审计）
资产总额 85,606.2 86,063.2 95,772.5
负债总额 52,001 51,596.7 58,796.6
净资产 33,605.3 34,466.5 36,975.9

营业收入 225,194.5 247,196.7 96,838.9

净利润 10,556.8 9,306.7 2,509.4

注：1. 上述财务数据为老凤祥首饰研究所单体报表口径
2. 上述 2023 年度和 2024 年度财务数据分别已经众华会计师事务所（特殊普

通合伙）、立信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具标准无保留意见
的审计报告众会字 (2024) 第 01370 号、立信会师报字 [2025] 第 ZA10212 号，
2025 年半年度未经审计。

三、转增各方情况
（一）上海老风祥有限公司
1. 公司住所：上海市南京东路 432 号；
2. 法定代表人：杨奕；
3. 注册资本：20,491.50 万元人民币；
4. 股东及持股比例：老凤祥股份有限公司 57.51%、中国第一铅笔有限公司

20.50%、其他股东合计 21.99%。
5. 经营范围：生产经营工艺美术品，旅游工艺品，金银制品，珠宝，钻石

与相关产品、设备以及商业、贸易服务，从事货物进出口及技术进出口业务，
贵金属代理、交易业务，物业管理。（生产加工限分支机构）【依法须经批准
的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】。

6. 经查询，截至本公告披露日，上海老风祥有限公司不属於失信被执行人。
（二）上海老凤祥珠宝首饰有限公司
1. 公司住所：上海市侯家路 26 号；
2. 法定代表人：封朔；
3. 注册资本：1,500 万元人民币；
4. 股东及持股比例：上海老凤祥有限公司 89.24%、上海老凤祥首饰研究所

有限公司 8.95%、上海工美实业公司 1.81%。
5. 经营范围：生产、加工金银、铂金饰品，承接来料加工珍珠、宝石、玉

器等工艺品，贵金属代理、交易，销售珠宝首饰等业务。【依法须经批准的项
目，经相关部门批准后方可开展经营活动】。

6. 经查询，截至本公告披露日，上海老凤祥珠宝首饰有限公司不属於失信
被执行人。

（三）上海工美实业公司
1. 公司住所：上海市黄浦区南京东路 426 号
2. 法定代表人：洪佳雄
3. 注册资本：564 万元人民币
4. 股东：集体所有制企业，主管部门上海市工艺美术合作联社
5. 经营范围包括工艺美术品，旅游纪念品，百货，五金交电，办公用品，

建筑装潢材料，室内装潢设计和施工，物业管理。【依法须经批准的项目，经
相关部门批准后方可开展经营活动】

6. 经查询，截至本公告披露日，上海工美实业公司不属於失信被执行人。
四、转增方式
老凤祥首饰研究所以盈余公积转增注册资本的方式增资 3,385 万元。转增后，

老凤祥首饰研究所注册资本由 1,615 万元增加至 5,000 万元，盈余公积余额由
2024 年末 25,371.07 万元减少至 21,986.07 万元。

五、本次转增目的、存在的风险和对公司的影响
1. 转增的目的
本次转增的目的是为支持老凤祥首饰研究所业务发展，提升整体竞争力和

盈利能力。
2. 存在的风险
老凤祥首饰研究所为公司控股子公司，相关风险可控，公司将积极建立风

险防范机制，实施有效的内部控制，强化对老凤祥首饰研究所的管控。
3. 对公司未来的影响
本次转增不存在损害公司及全体股东利益的情形，不会对公司的财务及经

营状况产生不利影响。
特此公告。

老凤祥股份有限公司
2025 年 9月 16 日

备查文件
1. 公司第十一届董事会第十九次（临时）会议决议；
2. 公司第十一届董事会战略委员会第七次会议意见。
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老凤祥股份有限公司
关於控股子公司拟投资设立老凤祥奢品销售

有限公司的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
重要内容提示
●投资标的名称：老凤祥奢品销售有限公司（暂名，最终以工商注册备案

登记为准，以下简称“老凤祥奢品公司”）；
●注册资本及总投资金额：老凤祥奢品公司注册资本 5,000 万元人民币，拟

由老凤祥股份有限公司（以下简称“公司”）下属控股子公司上海老凤祥有限
公司（以下简称“老凤祥有限”）出资 4,000 万元人民币，占比 80%；上海老
凤祥钻石加工中心有限公司（以下简称“老凤祥钻石加工中心”）出资 1,000
万元人民币，占比 20%。项目总投资金额：5,000 万元人民币。

●相关风险提示：本次拟设立的老凤祥奢品公司尚未完成公司注册登记，能
否完成注册登记及最终完成注册登记的时间存在一定的不确定性。老凤祥奢品
公司相关业务尚未开展，奢品在公司品牌体系内属於相对创新的业态，在人员
选拔、经营管理、市场定位等方面存在不确定性风险。未来经营管理过程中可
能面临宏观经济变化、行业监管政策变化、市场需求变化、行业竞争加剧等方
面的不确定因素影响，存在一定的市场风险、政策风险、经营风险、管理风险等，
对公司未来经营业绩的影响具有不确定性。敬请广大投资者注意投资风险。

一、对外投资概述
（一）对外投资的目的
为进一步提升“老凤祥”品牌形象和价值，丰富公司产品内容和层级，加快

开拓中高端市场，适应时尚、高端和个性化消费群体对公司高品质产品的需求，
公司拟由下属控股子公司老凤祥有限和老凤祥钻石加工中心以自有资金 5,000
万元人民币共同投资设立老凤祥奢品公司。

通过老凤祥奢品公司的设立，能够有效对接未来国际化、高端化的投资要求，
在品牌核心市场设立高端产品投资运营管理中心，有机整合公司中高端及定制
产品资源和业务，提高“老凤祥”品牌在奢品市场的影响力和市场占有率。

（二）投资项目的基本情况
1. 公司名称：老凤祥奢品销售有限公司（暂名，最终以工商注册备案登记

为准）；
2. 公司类型：有限责任公司；
3. 注册资本：5,000 万元人民币；
4. 注册地址：上海市（暂定，最终以工商注册备案登记为准）；
5. 股东及出资比例：

股东 出资金额 出资方式 出资比例

上海老凤祥有限公司 4,000 万元人民币 货币 80%

上海老凤祥钻石加工中心有限公司 1,000 万元人民币 货币 20%

合计 5,000 万元人民币 100%

6. 主要经营范围为：经营金银、铂金制品，珠宝，钻石、工艺美术品、包装制品、
文化用品、眼镜、钟表的批发和零售、维修及管理，商业、贸易服务，货物进
出口及技术进出口业务，贵金属代理、交易业务。（暂定，最终以工商注册备
案登记为准）。

以上注册登记信息以政府部门行业主管部门最终核准登记为准，注册登记
相关事项完成后，公司将及时履行信息披露义务。

7. 股东方利润分配和亏损分担比例：
（1）股东方利润分配按各自投资比例，即老凤祥有限 80%，老凤祥钻石加

工中心 20%。
（2）股东方对合资企业亏损分担比例也按上述比例共同承担。
8. 投资总额：5,000 万元人民币
9. 资金来源：自有资金
（三）项目建设的必要性
1. 贯彻落实“老凤祥”品牌新兴战略
近年来，金价高企抑制黄金首饰消费，作为传统珠宝品牌，公司要积极寻

求高附加值转型的机遇。为此，通过老凤祥奢品公司的设立，能够整合资源、
调整公司产业结构，进一步丰富公司产品体系，助力公司不断做强主业、做优
品牌。

2. 有利於品牌定位与形象的进一步提升
为更好地促进公司业务发展，公司需进一步提升公司品牌形象、丰富中高

端产品体系、定位新消费群体。老凤祥奢品公司设立后，能够发挥公司质量、
设计、工艺等方面突出优势，梳理、打造公司中高端精品体系，进一步提升“老
凤祥”品牌矩阵上限。

3. 有利於集中优质资源、实现创新发展
通过设立老凤祥奢品公司，可以集中公司内部分子公司在产品研发、生产

和销售等方面的优质资源，拓展质价比更高的中高端市场，为公司和品牌的价
值放大、定位提升提供有效途径。同时，老凤祥奢品公司将作为“老凤祥”品
牌在中高端消费市场的接口，从原材料、设计、开发、生产、协作、定制等各
方面入手，进一步挖掘潜力消费市场，为全球珠宝饰品制造及高端生活方式提
供富有中国特色的解决方案。

二、投资方基本情况
（一）上海老凤祥有限公司
1. 注册地址：上海市黄浦区南京东路 432 号
2. 注册资金：人民币 20,491.5 万元
3. 法定代表人：杨奕
4. 公司类型：有限责任公司（外商投资企业与内资合资）
5. 经营范围：生产经营工艺美术品，旅游工艺品、金银制品，珠宝，钻石

与相关产品、设备以及商业、贸易服务，从事货物进出口及技术进出口业务，
贵金属代理、交易业务，物业管理。

6. 经查询，截至本公告披露日，老凤祥有限不属於失信被执行人。
（二）上海老凤祥钻石加工中心有限公司
1. 注册地址：上海市黄浦区福佑路 239 号
2. 注册资金：人民币 3,500 万元
3. 法定代表人：李军
4. 公司类型：其他有限责任公司
5. 经营范围：各类天然钻石、铂金和相关的各类饰品、珠宝玉器、工艺品、

销售、鉴定检测；钻石工具加工（生产加工限分支机构）、销售；附设分支机构。
6. 经查询，截至本公告披露日，老凤祥钻石加工中心不属於失信被执行人。
三、对外投资的决策与审批程序
公司於 2025 年 9 月 15 日召开了公司第十一届董事会第十九次（临时）会议，

审议通过了《关於控股子公司拟投资设立老凤祥奢品销售有限公司的议案》。
根据《公司章程》等规定，本次投资事项在公司董事会的审批权限内，无需提
交股东大会审议。

根据《上海证券交易所股票上市规则》《公司章程》等有关规定，本次投
资事项不属於关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的
重大资产重组事项。

四、对公司的影响和存在的风险
（一）对公司的影响
1. 本次投资有利於公司全面整合现有资源，形成以上海地区为核心原点，

逐步辐射长三角、全国及全球的“老凤祥”品牌高端产品市场，打造更为系统、
高效、科学的奢品业务体系和产业链。同时，老凤祥奢品公司将作为公司与国
际知名奢侈品牌对接合作的平台，提升“老凤祥”品牌在全球奢品体系中的形
象和价值，有序扩大“老凤祥”品牌在奢品市场的占有率，有力提升“老凤祥”
品牌的市场竞争力。

2. 老凤祥奢品公司由公司控股子公司老凤祥有限、老凤祥钻石加工中心共
同投资建设，不会对公司财务及经营状况产生不利影响，不存在损害公司及全
体股东利益的情形。

3. 老凤祥奢品公司设立完成后将纳入公司合并报表范围，导致公司合并报
表范围发生变化。

（二）存在的风险
1. 本次拟设立的老凤祥奢品公司尚未完成公司注册登记，能否完成注册登

记及最终完成注册登记的时间存在一定的不确定性。
2. 本次拟设立的老凤祥奢品公司相关业务尚未开展，奢品在公司品牌体系

内属於相对创新的业态，在人员选拔、经营管理、市场定位等方面存在不确定
性风险。未来经营管理过程中可能面临宏观经济变化、行业监管政策变化、市
场需求变化、行业竞争加剧等方面的不确定因素影响，存在一定的市场风险、
政策风险、经营风险、管理风险等，对公司未来经营业绩的影响具有不确定性。

3. 公司将严格按照相关制度要求，建立有效的内部控制和风险防范机制，
积极做好风险的研究和应对，防范和化解上述风险，不断提高管理能力和经营
效率。

特此公告。
老凤祥股份有限公司
2025 年 9月 16 日

备查文件
1. 公司第十一届董事会第十九次（临时）会议决议；
2. 公司第十一届董事会战略委员会第七次会议意见。


