
Hong Kong Commercial Daily　　http://www.hkcd.com

A4 環球資訊 責編 張明 美編 曹俊蘋 2025年9月20日 星期六

具體出售時機尚未確定
日本央行 19 日表示，將開始出售持有的 ETF 和

REIT，規模大致相當於2000年代從一些銀行買進的
股票規模。

日本央行行長植田和男19日表示，央行目前計劃
每年出售帳面金額約為3300億日圓的ETF及帳面金
額約為50億日圓的REIT，具體出售時機待定，尚需
一定準備時間。他同時表示，具體出售額度有可能在
未來的貨幣政策會議上進行調整，也可能根據市場情
況叫停。

疫情期間，為應對疫情對經濟及市場造成的嚴重衝
擊，日本央行通過擴大資產購買計劃等手段持續加大
貨幣政策寬鬆力度。自去年3月日本央行宣布結束負
利率政策、開啟首次加息，央行就停止了 ETF 及
REIT購買並一直尋找時機出售持有的資產。

有機構分析指出，日本央行計劃出售ETF，從其出
售節奏來看對市場影響可能較為有限。該行表示在完
成必要的操作準備後將開始出售相關資產，處置節奏
為每年按市值計算大約6200億日圓，與其今年7月前
出售國內股票持倉的節奏保持一致。

日股創新高後借勢回調
在日本央行宣布出售 ETF 後，日本股市逆轉政策

發布前的上漲態勢，從歷史紀錄高位持續下跌，日經
指數盤中跌幅一度擴大至800點，日內波動超過1000
點。在植田召開記者會解釋後，日股尾市跌幅收窄，
全日跌257點或0.6%，收45045點。

有分析員表示，由於日股近日屢創新高，市場對背
面消息特別敏感，一有什麼風吹草動便會借勢沽貨。

儘管日本央行實施股票出售和政策利率上調，日本
股市近年來仍保持上漲趨勢並屢創新高。在2000年
代初以及2008年全球金融危機後，作為支持金融體

系的特殊措施，日本央行從銀行購買國內股票。

息差收窄令圓匯走強
在匯率方面，在利率決議公布後，日圓短線衝高，

美元兌日圓一度超70點子，迫近147關口。
資本集團投資總監雨宮宏明表示，日本央行維持利

率不變的決定凸顯其在通脹放緩與全球不確定性中的
謹慎立場，日本央行正在釋放信號，表明其已準備好
應對外部波動，同時繼續評估日本經濟復蘇的強度。
預計隨着息差收窄，日圓將逐步走強。這將增強日本
購買力並支撐內需。日本工業、製造業和汽車行業似
乎已做好充分準備應對貿易逆風，並受益於全球供應
鏈重構。

日本三井住友銀行分析師鈴本宏明表示，這一結果
出乎意料。儘管市場普遍預期日本央行將簡單維持不
變，但啟動ETF出售計劃加上兩位委員對維持政策
不變投下反對票（即支持加息25個基點），使得本
次會議結果呈現鷹派傾向。從時間表來看，即使面臨
10月4日自民黨領導層選舉等事件，日本央行仍釋放
出穩步推進政策正常化的信號。預計10月或將迎來
再次加息。

【香港商報訊】美國財政部當地時間18日公布
數據顯示，日本及英國進一步增持美國國債，7月
外國持有的美債規模連續第三個月創歷史新高；中
國則減持美債 257 億美元，降至 7307 億美元，是
2008年12月以來最少。

數據顯示，日本仍然是最大美債持有國，持有
1.151萬億美元，是去年3月以來最多。其次是英
國，持有美債8993億美元，創紀錄新高，按月增
加413億美元。

中國排第三，7月份減少257億美元，降至7307
億美元。比利時的持倉減少52億美元，至4282億
美元。比利時的數據包括中國的託管帳戶。加拿大
持有美債大幅減少571億美元，至3814億美元，為
4月份以來最低。

未來持倉波動視乎中美關係
回顧歷史數據可以發現，2013年11月末，中國

持有美債的規模達到歷史峰值，為13167億美元，
此後持倉規模震蕩下行，至2022年4月末跌破1萬
億美元，再當前跌至約7307億美元的規模。

與歷史峰值相比，中國的美債持有額已累計下降
5860億美元，降幅達45%。分析普遍認為，鑒於中
美關係變化和外儲資產配置多元化的趨勢，中國的
美國國債持倉仍可能穩步下降，且未來中國持倉的
波動很大程度上仍受中美關係影響。

據路透社報道，過去10年來中國逐步減持美債，
除了由戰略因素的驅動，一直尋求減少在儲備、貿
易結算和投資方面對美元的依賴，同時透過減持美
債支撐人民幣匯率。整體而言，外國7月持有的美
債較6月增加319億美元，至9.16萬億美元。

【香港商報訊】美國包裹送遞公司聯邦快遞(Fe-
dEx)當地時間18日表示，由於美國關稅導致的全
球貿易環境變化，預計本財政年度利潤將受到10
億美元(約78億港元)的衝擊，大部分涉及中國輸美
包裹，三成涉及清關的支出增加。

聯邦快遞表示，全球關稅使第一季度營收減少了
1.5億美元，並預計今年每個季度都會出現這種情
況。

聯邦快遞表示，截至8月份的財季，公司的跨太
平洋亞洲出境運力，按年減少25%，較前一財季減
少10%。需求下降主要是因為特朗普政府的政策變
化，取消對價值800美元及以下包裹免徵關稅的小
額豁免條款。

聯邦快遞首席客戶官卡雷爾(Brie Carere)表示，
政策對客戶構成很大壓力。小企業受到小額豁免政
策取消的影響更大，聯邦快遞正幫助他們落實清關
流程的自動化。

日股波幅逾千點 日圓兌美元走強
日本央行宣布減持ETF
【香港商報訊】記者朱輝豪、

郭志文報道：日本央行19日結束
為期兩天的議息會議後，維持政
策利率不變，符合市場預期，但
卻宣布將開始減持ETF，令市場
感到意外。消息公布後，日股隨
即由升轉跌，一度跌近800點，
全日波幅更逾千點；日圓兌美元
匯率亦隨即顯著走強。

【香港商報訊】日本前經
濟安全保障擔當大臣高市
早苗（右圖）19 日正式
宣布參加自民黨總裁選
舉。據共同社報道，高
市在記者會上表示，為
強化經濟安保和扶持相關
產業，將設置機構嚴格審查
來自海外的投資。

被問及成為首相後會否繼續參拜靖國神社，她未
明確作答。高市是日本右翼政客代表人物之一，在
去年總裁選舉的決勝輪中敗給日本首相石破茂。

另一大熱人選、現任農林水產大臣小泉進次郎，
20亦會召開記者會宣布參選，他19日將舉行選舉總
部啟動儀式。

據日本讀賣新聞最新民調顯示，29%的受訪者選擇
高市早苗，而小泉進次郎以 25%的支持率位居第
二。 這項民調顯示，高市早苗被認為是執政黨自民
黨下一任總裁的最佳人選。

高市早苗參選自民黨總裁
日本央行宣布減持ETF，標誌着日本超寬鬆貨幣政策進入實質性退出階段。 資料圖片

中國減持美債
創2008年以來最低

美取消小額包裹關稅豁免
聯邦快遞料年賺少80億


