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近期港股市場持
續震蕩，兼備防守

與增長潛力的優質標的難求，首程控股（697）或
許是一個值得關注的選擇。這家公司具備獨特優
勢，既有傳統業務的盈利穩健支持，又正悄然布
局一條前景廣闊的機器人產業鏈，為公司未來增
長注入強勁動力。

今年前三季度，公司收入同比增30%，歸母淨利
潤同比增22%。值得留意的是，公司具雄厚現金儲
備——現金及理財資產高達85億元，而資產負債
率僅為31.5%。這種 「現金充裕、負債率低」的財
務結構，為公司在波動市況中提供了堅實的安全
墊。同時，公司宣布將在3年內回購10億元股份，
此舉既彰顯管理層對當前股價被低估的判斷，也
體現回饋股東的誠意。

業務進入收穫期
公司業績的穩健增長主要得益於 「資產運營」

與 「資產融通」雙輪驅動。目前公司的資產運營
業務如停車場地管理、產業園區運營等，已從單
一的 「停車資產管理」進一步延伸至 「停車+充
電」業務布局，是對停車業務的有益補充，收入
穩步同比增長16%；而資產融通業務則表現尤為亮
眼，收入同比大幅增長66%，成為推動公司盈利增
長的主要動力。

值得關注的是，公司旗下多支基金已進入退出
階段，早前參與的戰略配售項目陸續完成，並開
始帶來穩定回報，預示投資業務正步入 「摘果實
期」。同時，核心被投企業宇樹科技已完成IPO輔
導、雲深處亦順利完成股改，兩家公司均邁入資
本化衝刺階段，未來12個月內有望推動更多權益
回收與估值提升，為首程控股帶來新一輪投資回
報動能。

機器人業務穩步走向商業化
公司近年深耕機器人全產業鏈布局，從上游核

心材料研發，到中游投資涵蓋人形機器人、飛行
機器人等核心賽道的創新企業，再到下游通過線
下體驗店和線上直播間直接觸達消費者，公司已
形成完整的產業生態。隨着多個場景如新能源、
汽車、醫療及教育等的落地，機器人業務已超越
概念階段，正穩步走向商業化。

綜合來看，首程控股呈現出 「進可攻，退可
守」的投資特徵。保守的投資者可以看重其85億
元現金儲備、低負債率和持續增長的盈利帶來的
安全邊際；看好成長性的投資者，則可期待其機
器人業務在明年前後可能帶來的業績爆發與估值
重塑。這種既有現金流業務支撐，又具備科技創
新基因的企業，在當前的港股市場中實屬稀缺。

大灣區家族辦公室協會主席 李慧芬
（本人並沒持有以上股票）

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：嘉華國際
（173）、會德豐地產與中國海外（688）旗下新盤啟德
海灣昨日進行新一輪銷售，共涉108伙，包括78伙價單
及30伙招標發售。市場消息稱，最大手買家斥資逾
5400萬元買入10伙，全部是2C座G室一房單位，實用
面積306平方呎。市場消息又稱，項目昨沽約70伙。

柏景峰加推78伙
另外，信置（083）、資本策略（497）及港鐵

（066）合作發展的油塘柏景峰，昨日加推2號價單共
78伙，首次推出3房1套加儲物室間隔單位，項目已於
上周六（15日）起收票，銷售安排料短期內上載。信
置執董田兆源指出，新價單加價約1%至2%，所涉單
位實用面積約293至578平方呎，扣除最高15%折扣，
折實價426.27萬元至913.58萬元，折實呎價約14156
元至15806元。他又表示，約一半客戶來自九龍東，
港島和新界客各25%，當中很多年輕用家入票。

二手買家入市步伐加快
二手交投方面，中原地產十大屋苑上周末（15 至

16日）錄16宗成交，按周升6宗或60%，零成交屋苑
減至 3 個，最多成交的嘉湖山莊及黃埔花園均錄 5
宗。中原地產亞太區副主席兼住宅部總裁陳永傑表
示，減息後樓市交投氣氛持續向好，不少買家看好後
市，怕遲買會貴，入市決定加快，只要業主提供合理
議價空間，單位亦有承接，料本月整體交投持續正面
發展。

美聯物業分行統計，上周末十大指標二手屋苑共錄
17宗成交，按周升70%並連續5個周末維持雙位數活
躍水平。美聯物業高級董事布少明表示，二手市場不
乏買家趁年底前加快入市，隨減息效應持續浮現，買
家入市意欲高漲，並更積極在市場物色一二手筍盤，
二手樓價料續錄升勢。

香港置業分行統計，上周末十大指標二手屋苑共錄
得8宗買賣成交，按周升1宗或14%，反映購買力持
續釋放。港業研究部董事王品弟稱，近期多個新盤銷
情理想，部分向隅客投向二手 「尋寶」，帶動二手交
投升溫。他預期，用家及投資客會加快入市，為後市
注入動力。

利嘉閣地產總裁廖偉強稱，減息及中美關係緩和均

利好本港整體樓市氣氛，一手及二手交投活躍。若
12月再度減息，料樓價全年可累升約5%。利嘉閣地
產分行上周末十大指標屋苑錄得13宗二手成交，按
周增44%，重返雙位數字。

金融服務輸出貢獻GDP增長逾一成
上周，港府將2025年全年經濟增長預測由2%至3%

上調至3.2%。對此，陳茂波表示，當局對今年第四
季經濟表現審慎樂觀，這將是疫情後GDP連續第三
年保持增長勢頭。

陳茂波又指，本港金融服務輸出今年來實質增長
11%，貢獻同期 GDP 增長超過一成。他又表示，上
季本港經濟增長除受出口加速所拉動，同時因固定
投資和本地消費持續增加而得到更堅實支撐。他續
指，恒指今年已累升逾三成，首10個月平均每日成
交額達2580億元，較2024年全年平均升近一倍。同
期，有81家新上市公司，IPO集資額近2160億元，
按年升逾兩倍，位居全球首位。今年首10個月，公
司上市後的後續融資達4750億元。截至去年底，香
港管理資產總值逾35萬億元，按年增13%。另外，
2022年至今，經投資推廣署協助而落戶香港或在港
擴展業務的家族辦公室超過200家。

展望明年，陳茂波表示，本港
經濟可望繼續增長。他談到，國
際機構普遍預期環球經濟明年將
保持溫和擴張，內地以至亞洲整
體經濟將繼續是重要引擎，加上
最近貿易摩擦有所降溫，將支持
本港出口表現。

本地餐飲零售業
市道逐步改善

此外，陳茂波昨於一個電台節目表示，在中美貿
易及關稅戰下，本港研判正確，維持自由港而不徵
收任何關稅、加強招商引資、推動金融及股票市場
改革，因而引進很多資金。

本港經季節性調整失業率，由第二季的3.5%上升
至第三季的3.9%。對此，陳茂波說，經濟更好發展
加上市場趨向穩定，可帶動市民消費信心，失業率
估計會在這個位置緩和甚至整固下調。他又指，今

年首10個月訪港旅客按年增12%至4100萬人次，餐
飲、零售業情況逐步改善，私人消費開支在第三季
增速輕微加快，按年實質上升至2.1%，反映本地市
道逐漸恢復。

陳茂波又稱，經濟轉型過程中會有部分行業受惠
也有行業受壓，勞工及福利局提供培訓班期望協助
市民轉型。他強調，輸入外勞政策會按實際需要去
做並且小心微調，前提是港人優先就業，而外勞工
資需要是行業的中位數。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：曾多次擔任香
港金融科技周籌辦商的 Finoverse，於剛過去的香港
金融科技周 x StartmeupHK創業節2025，以生成式
人工智能（GenAI）平台Samantha協助參與活動的企
業及參展商配對客戶，以創建科創精英網絡社群。
Finoverse聯合創始人兼董事總經理黃洛姿表示，目
前Samantha仍以聚焦企業對企業（B2B）為目標，期
望日後除了匯聚商戶以及協助商戶配對潛在客戶之
餘，亦可賦予更多功能。

今年6月Samantha面世，黃洛姿透露，Samantha的

構成源於往年的活動， 「一般參與者比較內歛，在參
與香港金融科技周時流於 『打招呼』，為了更好地協
助展商，金融科技企業、以至是創投基金，因此於今
年1月，決定成立AI工程團隊構建Samantha，期望讓
參展各方，可利用最短時間成功接觸目標客群」。

Voice AI 5分鐘配對合作夥伴
她續說，Samantha主攻語音人工智能（Voice AI）

模式，用戶只需花費5分鐘時間通話，便可配對適合
他們公司發展的合作夥伴。她又稱，目前若要構建

人脈，往往要用戶主動 「派卡片」，但期望Saman-
tha面世後可打破用戶的固有思維之餘，將來亦可用
於數百人甚至是以一萬人的活動之上。

展望未來，黃洛姿透露，Samantha 有潛力與活動
主辦單位、創投基金及天使投資者展開更深入合
作。她強調，由於 Samantha 並不接觸客戶企業的內
部資料，因此即使廣泛應用，亦不會取代客戶企業
當中，從事項目籌辦的部門及相關工種，而是作為
一種高效、可靠的智能輔助工具，提升整體運營效
率與對接質量。

首程擁85億現金
布局機器人賽道

大手客斥逾5400萬掃啟德海灣10伙

GDP連升11季 股市旺樓市穩

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：財政司司長陳茂波昨於最新網
誌表示，本港經濟今年持續向好，GDP連續11個季度錄得按年增
長；資金持續流入、股市暢旺、樓市趨穩，均提升市場對經濟前景
的正面預期。他預期明年經濟應可繼續增長，而即將公布的勞工市
場數據亦有望趨穩。

Finoverse AI系統大幅提升B2B能力

市場慧眼財爺：港明年經濟料續增長

本港股市暢旺、樓市趨穩，均提升市場對經濟前景的正面預期。
資料圖片

啟德海灣昨天推售108伙，其中78伙以價單發
售，另30伙招標出售。
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黃洛姿表示，Samantha不會取代活動籌辦相關
工種。 記者 蔡啟文攝


