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【香港商報訊】記者林德芬報道：本港持牌虛擬
資產交易所Hashkey Exchange母企Hashkey Hold-
ings 昨天通過港交所（388）上市聆訊，摩根大
通、國泰海通與國泰君安國為聯席保薦人。外電早
前報道指，Hashkey計劃集資5億美元（折合約39
億港元）。

過去3年持續虧損
招股書顯示，HashKey是一家綜合性數字資產公

司，提供一個持牌數字資產平台以提供交易促成服
務、鏈上服務及資產管理服務。公司平台具備發行
和流通代幣化現實世界資產的能力，並已推出
HashKey 鏈，一個可擴展、可互操作的 Layer 2 基
礎設施，以支持鏈上遷移。

過 去 3 年 HashKey Holding 持 續 錄 得 虧 損 ，
2022、23 及 24 年度分別虧損約 5.9 億元、5.8 億元
及11.9億元。今年上半年虧損收窄34%至約5.1億
元，但收入亦減少26%至2.8億元。

股權方面，Hashkey投資者、萬向集團董事長魯
偉鼎為控股股東之一，持有 43.19%股份，另有權
行使員工持股計劃平台的22.92%投票權；Hashkey
創辦人肖風持有 16.25%股權；其他投資者持股
17.64%。

牧原股份再遞上市申請
另一邊廂，內地豬肉龍頭企業牧原股份再次向聯

交所提交上市申請，由摩根士丹利、中信証券及高
盛擔任聯席保薦人。日前中證監資料顯示，牧原股
份的境外上市已獲備案，預料發行最多5.46股境外
上市普通股。早前有外電指，牧原股份計劃在港上
市，募資最少10億美元（折合約78億港元）。

牧原股份預期，集資所得將用於拓展海外商業版
圖及推動全產業鏈技術創新，包括採購國際飼料原
料和購置屠宰肉食設備等。

據牧原股份初步招股資料，按生豬產能及出欄量
計量，牧原股份為全球第一大生豬養殖企業，2014
至2024年EBITDA複合年均增長率達60.2%，平均
EBITDA 利潤率 30.8%。截至今年 6 月底止，半年
收入按年升34.5%至約764.63億元人民幣，純利增
長近9.53倍至107.9億元人民幣。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：美國政府早前
停擺，一度影響市場對美聯儲減息步伐的判斷。滙
豐投資管理亞洲固定收益投資主管兼董事總經理梅
中立昨指，美聯儲未來仍有望減息2至4次，每次四
分一厘，其中兩次將分別於下周三議息後及明年初
進行；相信在減息周期下，將支持港元計價債券的
表現。

債券助降低投資組合波動性
梅中立認為，未來美息的走勢將取決於美國勞動市

場的表現，隨着美國移民政策轉變，相信當地勞動力

的供應及需求將一同下降，未來美國失業率有機會橫
行。在上述背景下，他預料，美國失業率有望橫行，
美聯儲未來未必需要採取大刀闊斧減息，中性利率有
望降至3厘至3.5厘。

債券投資方面，梅中立表示，相比其他資產，債券
資產的性價比較高，除了因為收益率較高，整體債券
的資產的波幅亦相信較其他資產為低，因此相信債券
資產，有助降低整體投資組合的波動性。

AI股料續受政策支持
另外，美國總統特朗普年初開打關稅戰，引發市場

對美元資產認
受 性 進 行 重
估。滙豐投資

管理亞洲區首席投資總監 Michael Cross認為，資產
從美元及美元固定收益資產流出，主要是對沖持有美
元的風險，相信未來資金重亞洲的舉動，有望於未來
數年持續。

對於近日市場憂慮AI及其相關股份估值過高，滙
豐投資管理中國及核心亞洲股票主管沈昱稱，目前難
以評斷 AI 股份是否出現泡沫。Michael Cross 則相
信，近日AI類別股份的調整，只會持續短時間，相
信該類股份將受政策支持。他又相信，隨着美國加快
對AI的應用，相信長遠有利美元表現。

渣打：港股明年上望3萬點
展望港股表現，渣打北亞區投資總監鄭子豐昨亦表

示，隨着美國本月減息機率上升，聯儲局若確定減息，
投資情緒將有所改善，利
好港股。該行對恒指未來
12個月目標介乎29000點
至30000點，預期盈利前
景將受惠低基數而反彈。

鄭子豐續稱，繼續看
好 AI 相關股份表現，包
括參與 AI 投資的平台公
司，建議趁該類股份整
固時買入。

通過港交所上市聆訊
HashKey擬集資39億

電器及耐用消費品勁升25%
統計處表示，10 月零售業總銷貨價值按年上升

6.9%，較 9 月零售業總銷貨價值修訂估計的同比升
6%，升幅進一步加快。

扣除價格變動後，10月零售業總銷貨數量的臨時
估計，按年升5.3%；9月零售業總銷貨數量的修訂估
計，按年升4.8%。

今年 10 月零售業總銷貨價值中，網上銷售佔
14.6%；臨時估計為52億元，按年升27.2%，與9月的
網上銷售升幅持平。今年首10個月合計，零售業網
上銷售價值的臨時估計按年升9.5%。

按主要類別分，電器及其他未分類耐用消費品的
銷貨價值上升24.6%。其次為珠寶首飾、鐘表及名貴
禮物升9.5%；食品、酒類飲品及煙草升6%；百貨公
司貨品升 5.8%；眼鏡店升 4.4%；藥物及化妝品升
3.8%。

港府：復蘇勢頭繼續增強
政府發言人指出，零售銷售的復蘇勢頭在10月繼

續增強，大部分主要零售商類別的銷售繼續增長。
今年1月至10個月合計的零售業總銷貨價值臨時估
計，維持在去年同期的相若水平。

羅振邦表示，10月為零售旺季，訪港旅客按年升
超過一成、中秋節送禮效應及盛事活動推動等，即
使去年10月零售基數較高，今年零售業總銷貨價值
仍錄得升幅。展望11月表現，他稱，11月無公眾假
期，令市民傾向於留港消費，十五運會亦有助吸引
旅客來港，惟雙11網上促銷活動影響線下生意。他
續說，國際大型賽事對本港零售有正面作用，該會
約三分之一會員認為十五運會有助刺激人流和生
意，不過消費模式仍然審慎。

至於大埔宏福苑災情對 12 月零售市道的影響，
羅振邦稱，因災情嚴重以及情況一直在變化，全港
集中力量協助災民，對 12 月銷售估計，要重新評
估。

大新：全年零售增長2%至3%
大新金融集團首席經濟及策略師溫嘉煒指出，10

月零售總銷貨值升幅加快，大過該行預期的5.2%，
或由於當月降雨少於平均，增加市民外出消費意
欲，同時內地黃金周訪港旅客續保持穩健增長，為
零售市道帶來支持。此外，本港樓市有回穩迹象，
也有助帶動消費氣氛。

該行估計，今年11月和12月零售銷售按年增長有
機會達到雙位數升幅，全年增長可能介乎2%至3%，
明年增長約5%。

消費氣氛續改善 訪港客顯著上升

港10月零售額升6.9%勝預期
【香港商報訊】記者黃兆琦報道：政

府統計處昨日公布，今年10月零售業
總銷貨價值臨時估計為352億元，為今
年1月份以來最多，按年升6.9%，創
2023年12月以來最大升幅，優於市場
普遍預期的4.7%。展望未來，政府發
言人表示，消費氣氛持續改善以及訪港
旅客人次持續顯著上升，應繼續為零售
業務帶來支持。香港零售管理協會執行
總監羅振邦稱，該會調查顯示，約七成
會員11月生意持平或錄單位數至中雙
位數升幅。

滙豐：美減息支持港元計價債券表現
【香港商報訊】記者林德芬報道：經絡按揭轉

介研究部及土地註冊處最新資料顯示，2025年11
月份現樓按揭宗數為4951宗，較10月份的6662宗
減少1711宗（25.7%），創7個月新低；而該月的
樓花按揭宗數為 232 宗，較 10 月份的 599 宗減少
367宗(61.3%)，連跌2個月，創19個月新低。

對比去年同期，2025年11月份現樓按揭宗數比
2024年同期3096宗增加1855宗（59.9%）；樓花按
揭宗數比2024年同期259宗減少27宗（10.4%）。

以2025年首11個月比較，今年首11個月現樓按
揭宗數錄得59179宗，對比去年同期的46336宗增
加12843宗或27.7%。今年首11個月樓花按揭宗數
則為6273宗，對比去年同期的3865宗大增2408宗
或62.3%，創近5年的首11個月新高。

經絡按揭轉介首席副總裁曹德明表示，近月樓
市交投有所回落，加上缺乏大型新盤或新居屋買
家上會，使現樓及樓花按揭數字均有所回落。現
時息口回落至相對合理水平，而樓價逐步企穩，
市民對後市態度轉趨樂觀，將加快用家及投資者
入市步伐，料來年樓市交投將穩步上揚，並可帶
動現樓及樓花按揭數字跟隨上升。

現樓銀行市佔率方面，中銀香港（2388）十四
連冠，以市佔率25.6%位列榜首；滙豐銀行以市佔
率 21.4%排名第二；恒生銀行（011）以市佔率
9.9%排名第三；渣打銀行以市佔率 8.9%排名第
四；東亞銀行（023）以市佔率7.3%排名第五。

樓花銀行市佔率
方面，中銀香港重
回冠軍寶座，以市
佔28%排名第一；
滙豐銀行下跌一
級 ， 以 市 佔 率
22.4%排名第二；
恒生銀行以市佔率
14.7%排名第三；
渣打銀行上升一
級 ， 以 市 佔 率
10.3%排名第四；
交通銀行下跌一
級，以市佔率8.2%
排名第五。

11月現樓按揭宗數跌逾25%

政府發言人表示，消費氣氛持續改善
以及訪港旅客人次持續顯著上升，繼續
為零售業務帶來支持。 資料圖片


