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商界心聲

因為一隻股票，因為
一筆突如其來神秘的交
易，2026 年，其實從美
東時間1月2日下午3:53
分才真正開始。當然，
你也可以看成是北京時

間次日凌晨的4:53分。
距納市收盤還有7分鐘時，那個詭異的交易

指令終於出現了，70萬美元掃貨下一個周
五，即7天或5個交易日之後到期的帕蘭提爾
（PLTR）深度虛值看漲期權。幾乎就在瞬
間，老道的投資者們注意到了這次出手。緊隨
而來，該股成交量迅即放大到平日的25倍。

「事有反常必妖」，有資深分析家復盤時
如此評論。就像足球比賽已至89分鐘，且
主隊三球落後，場外賠率為1:100。但偏有
瘋狂球迷此刻下大注會立刻扳平，同時，加
時賽反超。

深度虛值期權，DOTM，行內人士稱之
「賣方天堂，買方地獄」。原因很簡單，

每個單位僅僅幾毛錢乃至幾分錢，卻能博
取10倍起跳的收益率。自然，概率相當之
低。買方基本為散戶，往往用 「反正花不
了多少錢」自我安慰，萬一成為百中有一
的幸運兒呢？

關鍵是時間，規定時間內單向趨勢不能
有任何閃失。太難了！除非偷看到上帝的
劇本，又或者，真的中了樂透彩票大獎。

所以，為什麼是帕蘭提爾？
這家名列全美十大高科技公司的標的，由

「硅谷黑幫」首腦彼得·蒂爾創立。該公司過
去數年股價極為不俗，2022年最後一天還收
於 6.42 美元/股，至 2025 年 12 月 31 日已是
177.75美元/股，三年足足上揚2768.69%。但

請注意，自去年11月3日達成歷史高點後，
其59天內跌了19.2%，市值蒸發945億美元。
1月2日當天，帕蘭提爾全天重挫5.56%。收
盤時股價：167.86美元。

好吧，先來看看這家毛利率 80%，凈利
率 33%，最新財季營收暴漲六成三的企業
究竟是何方神聖？作為一家頂尖AI應用公
司，其主要服務於 B 端，比如摩根大通；
以及G端，比如CIA。

所以，為什麼還有人堅信一周後（1月9
日），至少會反彈至175美元上方？

1 月 2 日下午 3:53 分又過了 8 小時 12 分
鐘，紐約4345公里之外，加拉加斯發生的
一切揭開謎底。在一場名為 「絕對決心」
的突襲行動中，美國特種部隊在馬杜羅僅
差幾秒就能關閉防護門時抓捕了他。據事
後美媒報道，隸屬於帕蘭提爾的 Maven 智
能系統，提供了全域指揮和全圖透視的核
心幫助，以致美軍能夠對價值目標每一次
移動都心中有數。所謂 「超越人類反應極
限」卻原來拜其所賜。這，與2011年5月2
日抓捕本·拉登的行動如出一轍，也正是那
一次，令帕蘭提爾名揚天下。

之後的故事就無需猜測了。1月5日，該
公司股票開盤 174.88 美元，收於 175.52 美
元。嗯，一步達標。6日7、日繼續上揚，
股價已來到181.68美元/股。

有人說帕蘭蒂爾貪天之功。畢竟從去年8
月起，美方即已開始籌備，1.5萬名士兵至
少進行了4次演習，1:1複製馬杜羅的 「紅
色堡壘」住所就花費2000萬美元。但這又
如何？神秘人物利用帕氏AI傳說70萬美元
一周內完成千萬美元級別的淨收益。而
且，事了拂衣去，深藏功與名。

其實，此君是誰並不重要，因為根本難
以複製。但 「1.2事件」直接觸發全球股市
和大宗市場病態式亢奮後，普通投資者的
確需要從中學到些東西。

「就以帕蘭提爾個案為例，即便是投機
力量所致，前提也非常清晰，即必須呈現
明確的落地場景，而且收益巨大。當然，
相對於 3030 億桶石油，還有天然氣、鐵
礦、稀土總計十萬億級美元收益，資本市
場上千萬美元落袋本算不了什麼」，有市
場觀察家稱。

回歸A股市場。1月8日，上證指數在衝
破10年新高並創下14連陽後畫上了句號。
這已是1991年10月3日起橫跨16.5個交易
周99連陽以來最佳成績。2026年首個交易
周，中國的股市投資者心潮澎湃，從腦機
接口到閃存芯片，從商業航天到核聚變，
每個新質生產力題材都在雞犬升天。你可
能不知道帕蘭提爾，但你可能眼皮底下一
堆的 「帕蘭提爾」。

果真？不妨細讀一下1月5日橋水基金創
始人瑞·達利奧那篇《2025》吧。去年美國
股市上標普500上揚了16.39%。該表現肯定
不如全年上漲 27.77%的恒生指數和 23.45%
的恒生科指數，也遜於上漲17.66%的滬深
300，更遑論49.5%的創業板和35.9%的科創
50，但好歹是正向收益。

但達里奧說，去年市場的波動源於貨幣
價值變動，尤其是美元、黃金和其他法幣
的價值變化。標普500的表現以黃金計價，
其實下跌了28%。

美股如此，那麼 A 股呢？請留意《人民
日報》中財委評論員另一篇文章，明確提
出四個字：實事求是。 北京 子瑜

A股結束14連陽 看看「帕蘭提爾神迹」

觀察

時序更替，華章
日新。2026 年的曙
光灑滿香江之際，

國際形勢卻更為變幻莫測，而我們團結一
心、堅守正道，方能在複雜局勢中穩步前
行。

回望2025年，香港在 「一國兩制」護持
下砥礪前行，國際金融中心排名穩居全球
第三，IPO集資額領跑全球，用亮眼數據
印證了世界對香港的信心。在創科領域，
河套深港科技創新合作區香港園區正式開
園，成為連接大灣區創新資源的 「橋頭

堡」；北部都會區建設加速推進，為新質
生產力培育開闢廣闊空間。

2026年，作為國家 「十五五」規劃的開
局之年，香港更需在國際變局中牢記使
命、找準定位。我們始終堅守 「一國兩
制」，全面落實 「愛國者治港」，以第八
屆立法會選舉的圓滿成功為契機提升治理
效能。經濟發展上將以金融、創科、貿易
為三大引擎，鞏固金融中心優勢，發展綠
色金融與數碼證券，借力 「粵車南下」深
化大灣區協同。

新的一年，我們將加速北部都會區建

設，打造大灣區深度合作的重要平台；發
揮 「背靠祖國、聯通世界」的獨特優勢，
為內地企業 「出海」提供全方位支援，同
時深耕東盟、中東等新興市場，拓展國際
貿易新空間。民生領域將持續發力，擴大
公營房屋供應、完善置業階梯，優化人才
輸入政策，讓香港不僅成為創業興業的熱
土，更成為安居樂業的家園。

新一年，我們要在國際風浪中堅定方
向，在強國建設、民族復興偉業的征程
中，書寫屬於香港的嶄新篇章，共同建設
更繁榮、更穩定、更宜居的美好家園！

以香港所長繪就復興畫卷
全國政協委員、香港紡織業聯會名譽會長 陳亨利
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新設立的大埔區議會大廈管理工作小組
昨舉行首次會議，繼早前區議會集中討論
災民安置事宜，今次聚焦關注反映的是很
多屋邨即將開展大維修，業主擔心圍標問

題及如何監督法團。的確，當災民已獲基本
安頓，其餘善後進度也須快馬加鞭，包括從制度

入手解除火災所曝的安全隱患。火災之後各界展現一方有
難、八方支援的精神；在多方合力下推動善後工作，必可
共同建設好更安全的香港家園。

早於新一份施政報告裏，已有專門談及改善大廈管理，
表示民政總署會於各區議會下設立工作小組交流經驗；因
應大埔宏福苑大火，署方馬上設立大廈管理工作小組，旨
向區議會提交大廈管理方法意見，昨並很快首次開會。始
終，社會運作不能停步，除了宏福苑還有許多樓宇維修正
在展開又或即將展開，安全問題理所當然受住戶注目，相
關工程既不宜長期停滯下來，連同工人也不宜因此手停口
停，優化大廈維修制度的進程必然愈快愈好。昨日會上，
一眾區議員不單扮演反映民意的角色，把市民所關心的問
題提出討論，敦促當局加快各種善後跟進，同時並提出多
項建設性意見，當中一大共識是政府要加強大廈管理的把
關功能。

要更進一步地防患未然，事前把關絕對是重中之重，否
則意外發生了便恐為時已晚。業主立案法團制度雖好，確
保業主有自由、有權責去管理自己的居所及資產，惟法團
未必有足夠的專業知識作出決定，法團成員亦未必有時間
去做好監管，以致衍生出團標貪污等違法問題，甚而釀成
宏福苑大火的恐怖悲劇。所以，在 「制度失效」的基礎
上，有關方面誠有必要更進一步地加強輔助，特別是加強
把關，好讓業主立案法團更好運作。至於如何加強把關，
小組正發揮了集思廣益的優點，從研究常設單位講解工程
安全及防火資訊，到由廉署或競委會講解圍標最新手法
等，均有助進一步完善大廈管理安排。另外，有立法會議
員亦建議，當局派技術官員列席為業主提供恒常維修意
見，及堵塞當前 「招標妥」有空間可鑽之窘，日前並有智
庫指香港應設立專責政府單位為法團提供招標程序協助服
務等。可以看到，火災善後得到全港各界的深切關注，政
府固然高度重視了，區議會如是，立法會亦然，其他民間
組織也在積極出謀獻計。

的確，社會當前另一重大共識，正是要群策群力一起做
好相關工作。新一屆立法會議員就任剛滿一周，昨日獲選
為主席的李慧琼已預告，下星期舉行的首次大會正正由政
府提出議案，聚焦討論大埔火災的善後工作、推動重建復
常安排和制度改革，足見行政立法兩者皆以最快速度跟進
事件。由政府成立的獨立委員會昨亦委任了 5 名代表大律
師，聆訊料於3月展開，將會傳召證人包括專家作供。同一
時間，廉署和警方也繼續拘捕涉案人士，日前便查獲一個
有黑社會背景的樓宇維修貪污團夥。

相信無一位香港人不為大埔火災痛心，亦認同要汲取血
的教訓避免悲劇再現。多方合力，加快善後，在全社會目
標一致的共同努力下，香港當可克服難關，安全當有更大
保障。

香港商報評論員 李明生


