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市場慧眼 去年 AI 產業是港股
其中一個最重要的核

心主題，相信今年AI主題仍會是大趨勢。重點國產
AI大模型公司智譜華章（2513）本月8日上市，為今
年的AI概念打響頭炮。

智譜屬純粹的大模型賽道，發展路徑以 「模型即服
務（MaaS）」深耕B端市場。作為B端技術路徑的傳
統代表，智譜在印象上亦被認為是 「國家隊」，而其
6位聯創均具備清華背景，前期融資亦集齊了北京、
杭州、成都、珠海、上海五地國資背景。

起源於清華大學的知識工程實驗室，這種純正的
「清華血統」和深厚的學術背景使他們強調自主創

新、重視底層技術。例如，當全球都在跟隨OpenAI
的GPT架構時，智譜團隊選擇了自研一條不同的技
術路徑—GLM（通用語言模型）架構。

核心競爭力源自原創GLM架構
智譜AI的核心競爭力源自其原創的GLM架構。有

別於主流技術路線，GLM架構的核心創新在於雙向
上下文建模，使模型在處理語言任務時能同時利用
前向和後向信息，而GPT架構依賴純自回歸生成，
僅基於前序 token 預測後續內容。這種設計差異使
GLM在中文語境下表現出更強的語言理解能力。

近期，GLM-4.7模型在權威評測中實現重大突破，
於全球知名大模型評測平台Artificial Analysis（AA智
能指數）中，綜合成績位列全球開源模型第一、內地
第一；在專注編碼能力的Code Arena評測中，同樣榮
獲全球開源第一、內地第一，強勢超越GPT-5.2。此
項成就標誌着國產大模型首次在核心指標上迫近國際
頂尖水平，為其全球化擴張奠定技術基礎。

除了技術之外，公司營收呈現亮眼表現，其中複合
增長率遠超今年科技公司。2022年至2024年，智譜營
收從5740萬元增長至3.12億元，年複合增長率高達
130%。去年上半年，公司營收進一步增至1.91億元，
按年增長325%，可見智譜的收入增長確是驚人。

收入結構呈健康多元化
同時，公司收入結構亦呈現健康多元化趨勢。去

年上半年，內地收入佔總收入88.39%，海外收入佔
比已達 11.6%，較 2024 年明顯提升，並於 2024 下半
年拓展更多地域市場。這一增長主要得益於 GLM
Coding Plan等標準化產品的國際化推進——該服務
以國際同類產品七分之一的價格，提供接近頂級模
型的編碼能力，上線 3 個月即吸引 15 萬付費開發
者，年度經常性收入突破1億元。

具體收入方面，其主要收入來源分為兩部分。一
是本地化部署，把大模型託管在客戶自己的基礎設
施內，可讓客戶能利用專有或敏感數據，訂製私域
專屬 AI模型。二是雲端部署，把大模型託管在可擴
展且可靠的雲端基礎設施上，適合尋求敏捷性和易
於實時性的企業，利用雲端，客戶毋須昂貴的本地
基礎設施，能快速且經濟高效地部署AI解決方案。

有着如此強勁的增長，有賴公司積極的研發投入
為其打造穩健的根基。在中國AI大模型的 「AI 六小
虎」中，智譜AI的綜合實力屬於第一梯隊，靠的就
是以 「硬核技術」和 「開源社區影響力」取勝。在B
端市場，智譜的模型適配性極強，是很多互聯網大
廠的首選合作夥伴。

與此同時，公司積極推動技術出海，主導發起
「自主大模型國際共建聯盟」，將本地化部署經驗

複製至東盟及 「一帶一路」市場。目前，其模型
OpenRouter平台調用量穩居全球前10，成為罕見能
持續產生國際現金流的國產大模型公司。

FB母企Meta近日宣布以20億美元收購AI智能體
公司Manus，這意味着中國團隊研發的 「通用 AI」
技術獲得了全球科技巨頭的認可。智譜 AI作為中國
頭部大模型廠商，自然有望被市場繼續青睞。

因此，概念上智譜有充分的增長市場空間，並有
望持續擴大，在AI浪潮下，這將會是資本市場更關
注的一點，大家不妨多加關注這家中國AI大模型的

焦點公司。
大灣區家族辦公室協會 李慧芬教授

（本人並沒持有以上票）

打響2026年AI頭炮
清華血統智譜上市

近年不少人建議年
輕人轉做裝修，因為

認為人工智能（AI）無法取代體力勞動。
這種說法在焦慮瀰漫的就業市場中顯得相當吸

引。當文書、會計、客服、寫作陸續被演算法取
代，似乎只要雙手還能搬、能鑽、能鋸，飯碗就能
保得住。然而，這個看似務實的建議，其實忽略了
一股更快、更深層的技術浪潮，機械人正在以驚人
的速度，進入人類最現實的工作空間。

過去我們談自動化，多半指向工廠與流水線。那

裏的機械人動作固定、環境穩定，容易取代人手。
但今天的機械人已不再被困在鐵籠裏。配合視覺識
別、即時運算與AI，機械人開始能理解環境、調整
動作，甚至在凌亂、不規則的空間中工作。這正是
裝修、建築與維修現場的寫照。

可被標準化角色易被取代
對承建商與業主而言，這類技術的吸引力極

高。工地長期面對人手不足、工傷風險高、工程
延誤與質量不穩等問題。如果能用機械人完成鑽

孔 、 搬 運 、 鋪
磚、批灰、噴漆
等工序，不但速
度更穩定，也可

降低意外與保險成本。這不是科幻想像，而是資
本與工程界正在實際投放資源追求的方向。

事實上，已有不少工序開始出現自動化影子。從
能精準噴塗牆面的裝置，到可在高空進行檢測與維
修的機械系統，再到自動鋪設地板與磚塊的設備，
這些技術正以 「輔助」的名義進入工地，卻很可能
在不久將來成為 「主力」。就像當年無人化生產線
初登場時被視為新奇，如今卻已成常態。

因此，把勞動型工作視為AI時代的安全島，其實
是一種誤判。真正容易被取代的，從來不是某一種
行業，而是某一種 「可被標準化的角色」。不論是
填表、對帳，還是鑽孔、搬運，只要流程能被拆
解、量化與優化，技術便能逐步滲透。

在這個意義上，年輕人與其在藍領與白領之間猶豫，
不如思考： 「我是否正在累積那
些能跨越技術變遷的能力？」這
才是真正的職業安全感。

英國切斯特大學金融科技及
數據分析教授 梁港生

當機械人也學會裝修
計出新角度

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：中原（工商舖）昨天指出，去年工
商舖錄得3721宗成交，按年增長25.37%；總成交額680.08億元，
按年升6.2%。中原（工商舖）董事總經理潘志明表示，買家焦
點正回歸工商舖市場，惟現階段仍屬買方主導，成交價格仍
較為受壓，今年首季市場將維持 「量升價穩」 態勢。

去年工商舖成交宗數增25%
中原：今年首季將維持「量升價穩」態勢

買家焦點正回歸工商舖市場
潘志明分析，去年本港整體經濟持續改善，年底

前各方利好消息傳出，包括全年新股集資額達2858
億元重登全球榜首，帶動金融行業需求轉強；加上
本港旅客數字穩步遞增，有利消費市道趨旺，增添
投資者入市信心。工商舖買賣市場企業用家積極入
市，帶動交投氣氛。隨着新一份財政預算案將於下
月公布，市場普遍憧憬港府會推出更多振興經濟措
施，進一步推動市況向上。

去年12月工商舖市場總共錄得約295宗買賣成交，
按月回落約9.79%，按年則增加約13.03%。月內總成
交 金 額 錄 得 104.31 億 元 ， 按 月 及 按 年 分 別 上 升
74.02%及58.23%。該行稱，受寫字樓大手成交帶動，
整體工商舖市場買賣氣氛興旺，本月工商舖買賣市
場預期可維持平穩向上。

上月寫字樓成交金額增逾3倍
在工商舖三大範疇中，寫字樓市場去年12月錄得

矚目大手成交，即
中環干諾道中 3 號
中國建設銀行大廈
共11層全層辦公樓
面 ， 總 面 積 約
111622 平方呎，平
均呎價 31338 元，
成 交 價 逾 34.98 億
元，為去年工商舖買
賣成交金額第三高。月內
寫字樓買賣共錄45宗成交，按
月回落 43.75%，按年則錄得升幅
15.38%；成交總金額錄得 83.99 億元，
按月及按年分別升 1.08 倍及 3.13 倍。而去
年寫字樓成交金額首兩位，則分別是銅鑼灣港島壹
號中心的 72.09 億元及中環交易廣場第一座的 63 億
元。

工廈市場方面，去年12月走勢平穩，錄得買賣成
交189宗，成交金額10.86億元，與去年11月相若，

按年則分別上升22.73%及回落約32.78%。
至於商舖市場，去年12月錄得約61宗買賣成交，

按月無變化，按年則回落約 10.29%；涉及成交金額
約 9.45 億 元 ， 按 月 微 升 約 3.65% ， 按 年 回 落 約
67.9%。

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：新地（016）旗
下西沙新盤SIERRA SEA第2A期上周六（10日）首
輪推售全數沽清，集團昨早迅速發出價單第4號，共
涉73伙，折實平均呎價11976元；傍晚又加推價單第
5號，共涉138 伙，折實平均呎價12413 元。新地副
董事總經理雷霆指出，第4號及第5號價單的樓層與
景觀有所不同，所有單位屬原價加推。

SIERRA SEA 第 2A 期價單第 4 號及第 5 號共 211
伙，涵蓋一至三房間隔，實用面積297平方呎至700
平方呎，折實呎價介乎10436元至14200元，折實售
價介乎350.05萬元至909.45萬元。

雷霆說： 「第2A期SIERRA SEA延續1期的火熱
銷情，開售213伙價單單位全數沽清，樓盤為2026年

樓市打響頭炮。」他續說，由於市場仍然有大批向
隅客，昨早已發出價單第4號，大半日以來見到新舊
客人仍源源不絕，為讓買家有更多選擇，再加推價
單第 5 號。新地代理總經理胡致遠指出，上周六第
2A期開售，客源分布約七成半為新界區、一成為港
島區及一成半為九龍區。

春節前樓市料現小陽春
中原地產亞太區副主席兼住宅部總裁陳永傑表

示，SIERRA SEA第2A期熱賣帶動整體交投氣氛，
項目應市加推，部分向隅客正等待下一輪銷售，扣
起大批市場購買力。不過，近期整體買家入市信心
明顯提升，市場預期農曆新年前出現小陽春，不少

買家加快入市步伐並趁周末四出睇樓比較，該行預
料本月一二手交投暢旺。

美聯物業高級董事布少明表示，SIERRA SEA 第
2A期鎖緊部分資金，分薄二手客源，但同時刺激更
多購買力釋放。短期內新盤仍主導大市，但個別新
盤向隅客回流二手加上投資客湧現，二手筍盤不乏
承接。他預期，在樓市利好氣氛帶動下，今年首月
整體物業交投向好。

過去周末（10日至11日）計，中原地產十大屋苑
錄9宗成交，按周增加1宗或12.5%；利嘉閣十大指
標屋苑錄10宗成交，按周增1宗或11%；美聯十大二
手屋苑錄10宗，按周減少2宗或16.7%；香港置業十
大屋苑錄5宗成交，按周減少2宗或28.6%。

SIERRA SEA 2A期原價加推211伙

本港旅客數字穩步遞本港旅客數字穩步遞
增增，，有利消費市道趨旺有利消費市道趨旺，，
增添投資者入市信心增添投資者入市信心。。圖圖
為尖沙咀中心購物區為尖沙咀中心購物區。。


