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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

碼上看

【港商圖說】
美國民意點睇格陵蘭問題
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周末滿電攻略
深圳冬日治癒力天花板

掃碼睇香香

【香港商報訊】記者郭志文報道：在美國政策不確定
性和地緣政治風險背景下，全球投資者加速將資金配置
轉向非美元資產，推動貴金屬迭創新紀錄。昨日，現貨
金價一度升穿4960美元一盎司再創新高；現貨銀價則升
穿97美元新高位，直逼100美元關口。今年開局不足一
月，金價已累升15%，銀價更升超38%。

市場質疑美國及其資產可靠性
Capital.com高級市場分析師直言，其對美國及其資產

信心已經動搖，也許是永久性動搖，這正在促使資金流
入貴金屬；而白銀飛漲背後的核心邏輯在於，其相對於
黃金表現更為出色，其工業用途亦帶來更強大支撐。

高盛預測，國際金價今年底將升至5400美元，主要由
於投資者和各國央行對黃金需求不斷。該行預計今年每
個月來自各央行的增持需求便高達60噸。再加上市場對
美國減息預期不減，亦對金價帶來支撐。

惠理基金亦稱，全球央行、機構投資者及散戶均對黃
金需求增加，在供應不變情況下，預料金價會升至5700

美元水平。該基金認為，在資產配置上，黃金佔比可達
半成至一成，以應對全球政局及宏觀經濟風險。

券商Evercore ISI最新報告指，格陵蘭島事件進一步
加劇美歐緊張關係，市場質疑美國作為經濟和安全夥伴
的可靠性，投資者正持續減少對美元儲備資產的依賴而
轉向其他貨幣，尤其是黃金。

內地金飾克價一夜瘋漲50元
開年以來，國際金價持續上漲下，以人民幣計價的黃

金價格亦屢創新高。1月23日，多家品牌金店的足金飾
品報價突破每克1500元關口，一些品牌的足金飾品報價
甚至達1548元/克，較前一日單克上漲超50元，再創歷
史新高。

新年元旦以來，倫敦現貨黃金從4300美元/盎司一路
上揚，昨日距5000美元已一步之遙。受此影響，上海黃
金交易所現貨黃金價格、上海期貨交易所上市的黃金期
貨主力合約當天盤中均突破每克1110元創新高。

上述背景下，內地部分品牌金飾克價亦應聲大漲紛創

新高。周生生（116.HK）官網顯示，足金飾品報 1545
元/克，較1月22日上漲超50元；老鳳祥（600612.SH）
官網數據顯示，足金飾品報1538元/克，較1月22日上
漲超 40 元；老廟黃金官網顯示，足金飾品報 1548 元/
克，較1月22日上漲超50元。

3至6個月內金價或出現回調？
新高復新高，高處不勝寒。已有分析人士認為，投機

熱潮已成今次貴金屬上漲的主要驅動力，但這可能無法
持續。從基本面看，近期這波上漲幅度難以解釋——貴
金屬市場明顯呈現出害怕錯過行情的情緒（FOMO）驅
動的買盤迹象。亦有分析師認為，金價已然觸及之前所
預測的歷史合理水平，3至6個月內或存在調整的可能
性。

另有投資者調查顯示，黃金目前是全球最擠擁的投資
資產之一。倘若投資者在黃金及白銀的持倉上涉及槓
桿，一旦遇上交易所上調保證金要求，將觸發投資者紛
紛沽貨。

多重經濟利好致人民幣匯率走強
昨日，在岸人民幣、離岸人民幣對美元匯率亦雙雙

升值，離岸人民幣短線更快速拉升，一度升破6.96。
有分析稱，中國經濟基本面展現韌性、外部環境逐漸
改善、年末結匯需求集中釋放，再加上 「穩匯率」政
策引導，是近期人民幣匯率走強的主因。去年中國
GDP 實現 5%的按年增速，預期增長目標大多圓滿完
成。經濟基本面向好，疊加年末 「結匯潮」助推，帶
動人民幣在岸和離岸匯率於去年末相繼升穿7算關。
進入2026年以來，人民幣對美元匯率中間價不斷朝向
7.0強方運行，並在昨日一舉升穿7算重要關口。

此前，人行新聞發言人、副行長鄒瀾於國新辦新聞
發布會表示，中國匯率政策是清晰的，一貫堅持市場
在匯率形成中發揮決定性作用，保持人民幣匯率在合
理均衡水平上的基本穩定。中國是負責任大國，沒有
必要也無意通過匯率貶值來獲取國際貿易的競爭優
勢。

美元今年料處於相對弱勢地位
另一方面，2026年開年以來，美元指數基本在98.23

至98.38的區間窄幅波動，1月份20多天來暫錄約0.1
的升幅。

中國首席經濟學家論壇理事長、廣開首席產業研究
院院長兼首席經濟學家連平表示，美匯走勢一定程度
上受到地緣政治、經濟基本面等多重因素的影響。短
期看，美元指數未必大幅走弱，大概率會在95至100
的區間內持續波動；至於今年全年，美元或仍處在相
對弱勢地位。他相信，當前市況下，人行料進一步強

化匯率預期引導，防範匯率超調風險，確保人民幣匯
率在合理區間內雙向波動，以維護中國經濟運行環境
的平穩。

專家：人民幣匯率正處升值周期
申萬宏源證券首席經濟學家趙偉分析稱，人民幣已

進入升值通道，未來幾年內可能每年至少可保持2到3
個百分點的升值幅度。他預計，從中期看，今年內地
投資端有望修復，盈利端有望改善，加上外需回暖和
出口份額提升、出口韌性增強，中國經濟將從 「信心
築底」轉向非典型復蘇， 「有鑒於此，人民幣匯率將
保持相對堅挺。」

渣打銀行大中華及北亞首席經濟師丁爽預期，今年
人民幣匯率將保持堅挺，年末人民幣對美元匯率有望

見6.85。他指，人民幣匯率穩步升值，有助於紓解貿
易緊張局勢，提升人民幣資產的國際吸引力，增強人
民幣作為儲值貨幣的信譽。

「人民幣匯率正處於升值周期。」連平亦指，2026
年人民幣匯率有望延續 「雙向波動、溫和升值」態
勢，人民幣對美元匯率將在 6.6 至 7.0 的區間雙向波
動。

「2026 年，影響人民幣匯率漲跌的因素將同時存
在。」中銀證券全球首席經濟學家管濤則提醒， 「在
看多人民幣匯率的同時，不要忽視潛在的逆風。」京
東集團首席經濟學家沈建光亦指，近期人民幣匯率走
勢受到內外多重因素驅動，從生產率增長等長期因素
以及總需求等周期性因素考慮，2026年人民幣不會大
幅升值。

【香港商報訊】記者林德芬、鍾俠報道： 「受益於
中國經濟持續發展和政策有效推動，人民幣國際化程
度和儲備貨幣地位自國際金融危機後穩步上升，但相
較中國經濟地位仍有有很大的提升空間。」中金公司
發布最新研報指，進一步推進人民幣國際化、加強人
民幣儲備貨幣地位，既是中國經濟發展的歷史機遇和
實際需要，也有利於改善國際貨幣體系的運行和世界
經濟的發展。另一方面，瑞銀資產管理亦表示，在對
美國政策擔憂與日俱增的情形下，如果投資者進一步
推動資產配置多元化，中國有望從中受益。

中金：政策落點在「三駕馬車」
中金公司首席策略分析師繆延亮最近發表報告指，

綜合當前人民幣國際化面臨的內部阻礙和外部挑戰，

政策落點應在 「三駕馬車」：第一，突破口是促進貿
易計價結算，中國主要優勢在貿易規模，提升貿易
結算潛力較大；第二，彌補短板來推進金融市場發
展和開放，可從貿易結算、外債、貨幣錨等多個管
道，全方面加強其他國家持有人民幣外匯儲備的意
願；第三，應對外部挑戰，戰略方向是以區域化為
抓手，推進人民幣境外使用的進一步發展。這 「三
駕馬車」應齊頭並進，形成互相強化作用，共同推
動人民幣儲備貨幣地位實現躍升。

展望人民幣國際化未來發展，中金認為，須重點突
破人民幣跨境貿易結算，推進金融市場發展和開放，
並以區域化為抓手推動人民幣國際化和儲備地位的持
續提升，相信在市場力量和政策推動作用下，中國有
望抓住歷史機遇、實現人民幣儲備貨幣地位的躍升。

瑞銀：人民幣全球配置有望邁向10%
國際貨幣基金組織（IMF）最新數據顯示，截至

2025年9月，人民幣在全球央行外滙儲備中的實際佔
比為1.9%。瑞銀資產管理注意到，目前中國迎來機遇
期，由於美國總統特朗普近期的政治舉動，市場推動
美元資產多元化配置的需求有增無減。

該公司全球主權市場戰略主管 Massimiliano Castelli
接受媒體採訪時稱，如果涉及美國的緊張局勢升級從
而削弱美國的信譽，那麼人民幣在全球央行外滙儲備
中佔比的配置目標在中期內可能會升至 10%。他表
示，上述預測基於多種情景假設，如果成真，該比例
將高於瑞銀去年對約40家央行調查所得的結果，當時
各央行給出的人民幣長期配置目標平均約為6%。

【香港商報訊】綜合多家海內外傳媒
報道，字節跳動旗下TikTok終於與美
方達成結構性合規協議：成立新的美國
實 體 TikTok USDS Joint Venture
LLC（TikTok 美國數據服務合資有限
責任公司）。新公司由甲骨文、銀湖資
本、MGX 組成，各持股15%；字節跳
動保留近兩成股份，仍為新合資公司最
大單一股東。

本港時間 1 月 23 日，TikTok 發布公
告稱，TikTok 美國數據服務合資有限
責任公司（簡稱 TikTok USDS）已正
式成立。公司將由亞當·普雷瑟（Ad-
am Presser）領導，其被董事會任命為
首席執行官；威爾·法瑞爾（Will Far-
rell）將擔任首席安全官。該合資企業
將作為獨立實體運營，由包括周受資在
內的7名成員組成的董事會管理，當中
美籍成員佔多數。

TikTok USDS 由 3 家管理投資者組
成：銀湖資本、甲骨文公司和阿聯酋基
金 MGX，三方各持股 15%。字節跳動
部 分 現 有 投 資 者 及 其 關 聯 方 持 股
30.1% ， 字 節 跳 動 將 保 留 19.9% 的 股
份。值得注意的是，字節跳動仍為新合
資公司的最大單一股東。

據報道，合資公司僅負責 TikTok 美
國的數據保護、算法安全、內容審核及
軟件保障。字節跳動將繼續擁有 Tik-
Tok算法的知識產權，並授權新合資公
司使用。

金價趨五千銀價快破百雙創新高

創逾兩年半高位 年內或溫和升值

人民幣中間價升穿升穿77算算

提升人民幣儲備貨幣地位大有可為

TikTok官宣
美國方案
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【香港商報訊】記者鍾俠報道：昨日，中國人民銀行授權中國外匯
交易中心公布，當天銀行間外匯市場人民幣匯率中間價為1美元

兌人民幣6.9929元，調升90基點。自2023年5月
17日以來，亦即時隔32個月，人民幣對

美元匯率中間價再次突破7.0
關口。


