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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣
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本港GDP去年按季及全年表現

【香港商報訊】記者鍾俠報道：昨日，香港證券及
期貨事務監察委員會（證監會）發出通函，表示高度
關注在2025年新上市申請激增期間出現的問題，包括
部分上市文件的擬備工作存在嚴重缺失，保薦人或有
失當行為，以及資源管理出現嚴重失誤。證監會指，
截至去年底有16宗上市申請的審理流程被暫停。

保薦人存多項嚴重缺失
通函指出，在審視近期上市申請時，證監會及香港

聯合交易所有限公司（聯交所）發現，保薦人在擬備
上市文件及回應監管意見的過程中存在多項嚴重缺
失，且在發售階段未能妥善處理關鍵的監管流程。上
述問題顯示，部分保薦人可能對上市申請人未有充分
了解，亦有其他保薦人可能沒有在提交上市申請及回
覆監管機構查詢前進行合理的盡職審查。

證監會亦注意到，部分保薦人存在嚴重的資源問
題，包括：過度依賴外部專業人士執行特定工作，卻
未有充分評估其勝任能力及資源；保薦人主要人員未
有足夠能力監督交易小組及參與上市委聘工作；以及
缺乏具備香港首次公開招股所需知識、技能和經驗的
人員承擔保薦人工作。

13名保薦人須三個月內完成檢討
證監會又指，2024年12月收到證監會與聯交所發出

的聯合函件（當中引用了關注事項的具體案例）的13
名保薦人，以及資源緊絀的保薦人，必須分別在3個月

內，針對所提出的關注事項及其可用於進行保薦人工
作的資源完成全面檢討。

所有保薦人須向證監會申報所承擔的活躍上市委聘
項目，相對獲委任保薦人主要人員數目的比例，以及
任何參與首次公開招股保薦人工作的人員尚未通過所
需考試的情況。證監會亦將對保薦人展開主題視察。

監管不信納可即時煞停審理流程
就現有上市申請而言，證監會在通函中警告，若保

薦人對監管機構的答覆存在嚴重缺漏或未能令人信
納，或被認為上市文件不合理冗長，相關項目的審理
流程或會暫停。截至去年年底，已有16宗上市申請的
審理流程被暫停。就此，證監會將通知其監管同業有
關審理流程暫停一事。

此外，證監會亦指，已指派主要人員同時監督6宗或
以上活躍上市委聘項目的保薦人，必須向證監會提交
可行的糾正及資源計劃，並提出負責任的資源管理方
案。鑒於部分獲委聘人士未符合通過所需考試的資格
準則，所有從事首次公開招股保薦人工作的人士，現
須符合更嚴格的考試規定。對於工作持續不達標的保
薦人，證監會或會限制其業務範圍及可處理的活躍上
市委聘數目。

梁鳳儀促保薦人做好把關角色
對於上述，證監會行政總裁梁鳳儀表示： 「保薦人

在上市過程中的把關角色，對維持香港資本市場質素

及投資者對新股上市的信心至為關鍵，使市場能夠在
不同周期中保持穩健。惟部分保薦人在追逐交易數量
時，或已削弱此重要角色。」

梁鳳儀表示，敦促所有保薦人及參與上市申請過程
的外部專業人士，切勿過度承擔業務，並應承擔與其
自身資源水平匹配的責任，以確保其工作質素，並維
護香港作為領先國際集資中心的聲譽。

「來港上市門檻收緊」傳言失實
此前，香港及內地關於 「赴港上市門檻收緊」的傳

言甚囂塵上。對此，中國證監會已明確回應： 「根本
沒有設什麼300億市值的門檻，目前企業去香港上市的
政策一切照舊。」

確實，香港IPO市場很是火熱。港交所總裁陳翊庭
表示，目前排隊等候在港上市的公司已近400家，隊伍
很長。僅今年頭3個星期，就有11家公司成功上市，
融資300多億元。

至於市場緣何有收緊傳言，很可能與港交所最近強
調一件事有關： 「我們要質素，不要湊數。」因為，
申請IPO公司實在太多，發現有些公司交上來的材料
「粗製濫造」，內容不全，有些負責操作的人甚至不

懂規則，嚴重影響了整體效率和質量。也就是說，港
交所對上市材料的質量要求比以往更高，保薦人不可
濫竽充數；此舉不是為攔住好企業，而是為維護市場
信譽，確保來港上市企業都經過認真準備、貨真價
實，以保護投資者利益為依歸。

【香港商報訊】記者馮仁樂報道：昨日，
特區政府公布本財政年度首9個月（2025年4
月至12月）整體財務狀況。截至去年12月31
日，政府錄得439億元盈餘，財政儲備回升至
6982億元。

期內，政府總收入為4940億元，整體開支
為5598億元。連同期內發行政府債券所得的
1399 億元，以及償還政府債券本金 302 億元
後，合共錄得439億元盈餘，帶動財政儲備水
平上升。

政府發言人表示，截至去年11月底，政府
仍錄得赤字，而12月則轉為盈餘，主要原因
是薪俸稅、利得稅等主要稅收多集中於12月
至翌年1月入帳。按過往收支模式推算，相關
收入高峰過後，政府收入或於1月後回落，而

2月至3月的整體開支則明顯高於收入。
早前，財政司司長陳茂波曾指出，本財政

年度的 「經營帳目」有望提早恢復盈餘。惟
綜合市場消息及外間估算，若計及整體帳
目，政府整個財政年度的綜合帳目仍存在錄
得較低赤字的可能。

新份財政預算案將於下月25日發表，特許
公認會計師公會（ACCA）預計港府2025/26
財年可能 「滅赤」，綜合盈餘達41億元，財
政儲備增至6584億元；德勤預期，港府本財
年大致收支平衡，有望錄得約156億元盈餘，
財政儲備可達 6699 億元；會計師公會則估
計，受惠於股票印花稅收入增加及投資收益
好轉，政府赤字會由 670 億元大幅收窄至 14
億元，而經營帳目則會錄得盈餘。

證監會：暫停16宗IPO審理流程

香港去年GDP預增3.5%

出口及投資帶動第四季表現
經季節性調整後，去年第四季實質本地生產總值預估

按季增加 1%，較第三季的 0.9%加快 0.1 個百分點。其
中，去年第四季整體貨物出口按年上升15.5%，較第三
季的12%進一步加快3.5個百分點。累計去年全年，受惠
電子相關產品需求強勁及亞洲區內貿易往來暢旺，貨品
出口總額按年上升12%。

服務輸出方面，去年第四季按年上升4.9%，較第三季的
6.6%放緩1.7個百分點；不過，累計去年全年仍錄得6.3%
增長，較2024年的4.1%加快2.2個百分點，主要受惠訪港
旅遊業持續復蘇，以及跨境金融服務活動保持活躍。

隨着本地消費市道自去年第二季起逐步改善，去年全
年私人消費開支由跌轉升，按年上升 1.6%；單計第四
季，私人消費按年增長2.5%，亦較第三季的2.4%進一步
加快。

另外，本地固定資本形成總額增速同樣顯著加快，由
第三季按年實質上升3.4%，大幅加快7.5個百分點至第
四季的10.9%；累計去年全年，固定資本形成總額實質
上升4.5%。

港府：今年有望保持良好勢頭
政府發言人表示，2025年全年，實質本地生產總值錄

得3.5%的蓬勃增長，較2024年2.6%的增長明顯加快，並

連續第三年錄得擴張。增長動力在年內逐漸增強。展望
2026年，環球經濟持續溫和擴張，加上全球對人工智能
及電子相關產品需求持續強勁，將為香港出口表現提供
支持；同時，消費者及營商信心改善，加上預期美國進
一步減息，將有利於消費及投資活動。

發言人續稱，儘管外圍仍存在不確定因素，包括地緣
政治局勢緊張升溫，以及個別主要經濟體經濟、金融及
貿易政策反覆不定，但相信政府推動經濟發展及開拓多
元化市場的各項措施，將繼續為香港經濟提供支持。

專家：金融活動續支撐經濟增長
大新金融集團首席經濟及策略師溫嘉煒分析表示，去

年第四季經濟增長加快並勝預期，主要由於出口及固定
資本形成顯著提速，加上私人消費保持穩健增長，抵銷
政府開支增長放緩的影響。他續指，隨着中美延長關稅
休戰，出口商或把握時機加快付運，企業亦加快採購以
鎖定成本，因而推高貨品進口及存貨水平；此外，美聯
儲於去年第四季進一步減息，
亦有利商業活動及樓市氣
氛，推動投資與消費表現改
善。溫嘉煒補充，若樓市及
股市持續回穩，將有利本港
消費及企業投資活動，該行
或於下月財政預算案公布經

濟增長修訂數據
後上調原本對今

年香港經濟
增長 2.4%的
預測。

凱投宏觀
（Capital

Economics）中國經濟師Leah Fahy表示，該行預期港股
升勢有望延續，金融業活動將繼續支撐香港今年經濟增
長；惟鑑於美聯儲減息空間有限，相信消費支出大幅上
升可能性不高，而今年出口增長亦或趨向放緩。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：香港經濟增長正進一步加快。政府統計處昨日公布，去年第四季本地生產總值
（GDP）預估按年上升3.8%，較第三季的3.7%再增0.1個百分點。累計去年全年，本地生產總值預估按年增長3.5%，
有望連續第三年錄得增長。此前，市場預期2025年第四季GDP按年升3%，全年增3.2%。展望今年經濟表現，政府發言
人表示，香港經濟可望保持良好勢頭。

本財年首9月港府錄439億盈餘

第四季預增3.8%勝預期

項目 2024全年 *2025全年 2025Q1 2025Q2 2025Q3 *2025Q4

私人消費開支 -0.2% 1.6% -0.9% 2.3% 2.4% 2.5%

政府消費開支 0.7% 1.6% 0.6% 2.6% 2.0% 1.4%

本地固定資本形成總額 1.9% 4.5% 1.4% 1.8% 3.4% 10.9%

貨物出口 5.3% 12% 8.5% 11.6% 12.0% 15.5%

貨物進口 3.0% 12.6% 7.2% 12.7% 11.7% 18.4%

服務輸出 4.1% 6.3% 5.9% 8.2% 6.6% 4.9%

服務輸入 11.3% 4.1% 4.8% 6.6% 2.3% 3.1%

本地生產總值（GDP） 2.6% 3.5% 3.1% 3.2% 3.7% 3.8%

政府統計處公布，累計去年全年，本地
生產總值預估按年增長3.5%，有望連續第
三年錄得增長。

資料來源：政府統計處*預估數字


