
價格震蕩：反映市場波動性加劇
市場分析人士認為，在全球流動性預期轉變、美

聯儲人事變動以及投機頭寸高度集中的背景下，金
銀價格震蕩反映貴金屬市場波動性加劇。此輪金銀
價格波動是技術性調整與政策預期變化共同作用的
結果，標誌着前期支撐價格的投資邏輯正在改變。

1月29日，國際黃金和白銀價格雙雙站上歷史高位
後暴跌，紐約商品交易所黃金期貨價格在短短28分
鐘內下跌近 7%，銀價在同一時段暴跌 11%。1 月 30
日，現貨白銀價格盤中最大跌幅創下1980年以來紀
錄。黃金價格從每盎司5300美元高位一度跌破4700
美元關口。

2月2日，金銀價格再度跳水，現貨白銀價格一度
大跌超14%，現貨黃金價格盤中跌幅超9%。當天晚
上，現貨金銀出現V型反彈，日內跌幅均收窄至2%
以內，現貨黃金最新報4787美元，現貨白銀報84.06
美元。

紐約商品交易所交易員朱利安表示，當價格跌破
關鍵技術支撐位時，會大規模觸發自動止損交易，
加大市場拋盤，這種拋售在短時間內就可導致價格
出現斷崖式下跌。

渣打銀行貴金屬分析師庫珀在給客戶的報告中分
析認為，近日金銀價格暴跌並非由於基本面突然惡
化，而是由流動性擠兌引發。此前市場上漲的邏輯
過於單一，頭寸極其擁擠，一旦趨勢反轉，就會形
成大規模平倉效應。

據印度《經濟日報》報道，全球金銀市場市值在
短時間內縮水逾3萬億美元。報道分析認為，由於前
期全球看漲情緒高度一致，導致大量獲利盤積壓，
市場長期處於嚴重超買狀態。

資金離場：國際機構結構性調整
價格劇烈波動的背後，是國際機構資金的結構性

調整。數據顯示，截至1月底，紐約商品交易所白銀
註冊庫存與未平倉合約之間存在明顯錯配，這種供

需偏緊的預期曾是推動此前銀價狂飆的核心驅動
力。然而，當價格觸及歷史高點，部分大型機構的
退出打破了平衡。

美國商品期貨交易委員會數據顯示，多家國際主
要商業銀行在金銀價格大幅波動發生前後顯著減持
了淨多頭持倉。瑞銀集團財富管理部門大宗商品主
管施尼德認為，機構投資者在面對不確定性時通常
表現得更為果斷，當宏觀環境的底層邏輯發生變
動，落袋為安便成為首選策略。

高盛表示，白銀市場的劇烈波動揭示了投機性驅
動的不可持續性。其監測顯示，大型對沖基金在暴
跌前夕已開始對沖多頭頭寸，當市場情緒轉向時，
這些機構利用算法交易迅速反向操作，而缺乏風險
控制手段的散戶投資者往往被迫成為流動性提供
方。

據不完全統計，近期，僅白銀衍生品市場的單日
強制平倉金額就高達數億美元。摩根大通分析師指
出，這種去槓桿化的過程雖然伴隨陣痛，但從長遠
看是市場自我修正的必然。機構資金的流向表明，
資本正在從高風險的波動博弈中撤離，轉向觀察下
一階段的宏觀政策導向。

重新定價：投資邏輯轉向去泡沫化
市場對美元走勢預期的改變是導致近日金銀價格

大幅震蕩的另一大原因。1月30日，美國總統特朗普
宣布提名美聯儲前理事沃什擔任下一屆美聯儲主

席。由於沃什此前多次強調物價穩定和強勢美元的
重要性，投資者普遍預期未來美元將升值。市場研
究機構凱投宏觀首席經濟學家希林分析認為，如果
美元利率維持在較高水平，將對不產生利息收益的
金銀價格構成重壓。

美聯儲主席提名人選宣布後，美元指數短時間內
反彈，10年期美債收益率攀升。全球資產管理公司
貝萊德全球首席投資策略師李薇表示，這一提名改
變了市場交易的底層邏輯，投資者開始從對降息預
期的博弈，轉向重新定價流動性收縮風險。資金從
貴金屬撤出並流向美債，反映了避險資產重心轉
移。

諮詢公司羅蘭貝格在報告中警告，貴金屬市場震
蕩反映了全球資產定價邏輯的重構。報告指出，白
銀市場的深度與全球央行儲備支撐力遠不及黃金，
使其在流動性收緊時極易遭遇毀滅性清算。當資產
因過度炒作而脫離避險本質，其本身就演變成為最
大的風險點。

德銀大宗商品研究主管休森指出，貴金屬價格暴
跌提醒，市場不存在絕對的避風港。全球貴金屬市
場正在經歷去泡沫化過程，驅動力正從純粹的情緒
驅動轉向更理性的宏觀數據驅動。

世界黃金協會分析師認為，儘管黃金價格短期內
波動劇烈，但從歷史經驗看，這有助於遏制過度投
機，未來市場走勢將更多取決於全球實際利率水平
的演變以及央行購金行為的透明度。

數天內從歷史高位分別跌二成及四成

金銀價短期內金銀價短期內仍高度波動仍高度波動
【香港商報訊】記者郭志文報道：國

際黃金和白銀價格近期刷新歷史高點後
出現劇烈波動，2月2日再度出現高度
波動的情況。與1月29日創下的歷史最
高點相比，2日白銀價格盤中低點的累
計跌幅已達 40%，金價累計跌幅約
20%。

【香港商報訊】記者鍾俠報道：比特幣價格2日
跌破 7.6 萬美元水平，日內低見 75500 美元，較
2025年約12.5萬美元高位跌約40%。比特幣1月累
計下跌近11%，連續四個月下挫，為2018年來最長
跌勢。

比特幣曾反彈至78000萬美元水平，及後再度回
軟。本港時間2日12時56分，比特幣報75950美元
水平，過去 24 小時跌 3.77%、曾低見 74875.94 美
元。截至2日晚上10時，比特幣77969美元。

據Coinglass數據，截至1日香港時間下午2時46分
之過去24小時內，加密貨幣全網合約爆倉金額高達
25.59億美元，爆倉人數超過42萬人。當中，好倉爆
倉金額約24億美元，遠高於淡倉的1.5億美元。

比特幣在2021年觸頂後回落，花了28個月才復
蘇。 2017年首次代幣發行（ICO）熱潮過後，則
花了近三年才復蘇。報道稱以此標準來看，目前的
下跌可能還處於早期階段。

【香港商報訊】記者郭志文報道：印尼股市2日
繼續大跌，基準雅加達綜合指數盤中暴跌6%，成
為亞洲表現最差的市場。此次下挫源於大宗商品價
格走弱，礦業和能源股領跌，令監管機構剛剛啟動
的市場信心修復努力面臨嚴峻考驗。

這場新一輪拋售發生在印尼監管層密集出台改革
措施之際。上周MSCI警告可能將印尼市場降級至
前沿市場後，印尼股市遭遇黑色一周，兩日暴跌
16%，市值蒸發超800億美元，交易所行政總裁拉
赫曼為此引咎辭職。

監管機構隨即宣布一系列改革，包括指示主權財
富基金 Danantara 指導旗下資產管理公司買入股
票，並計劃將最低自由流通股比例翻倍至15%。

韓股大瀉逾5%一度跌停
韓國綜合股價指數（KOSPI）2 日收於 4949.67

點，比前一交易日下跌274.69點，跌幅達5.26%，
一度啟動暫停程序化交易的臨時停牌措施。

受到美股下跌及市場擔憂人工智能投資熱潮可能
出現泡沫，引發科技股出現沽壓，三星電子當天下
挫5.3%、SK海力士大瀉7.1%。

近日，KOSPI連續刷新歷史新高，1月27日收盤
價首次突破5000點。KOSPI在2日開盤後不久即跌
破5000點，隨後跌幅曾一度收窄。上午10時起，該
指數急劇下跌並一度下探至 4933.58 點，跌幅超
5%。當天中午12時31分，韓國證券交易所一度啟
動今年以來首次暫停程序化交易臨時停牌措施。被
稱作韓版納斯達克的高斯達克指數（KOSDAQ）盤
中下跌51.80點，跌幅達4.44%，收於1098.36點。

受商品暴跌拖累
印尼股市重挫6%

比特幣失守76000美元

黃金分析師認為，金價短期內維持高度波動的格局。
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人工智能發展成為廣西新名片
2025年，廣西全區地區生產總值增長5.1%，增速高

於預期目標、高於上年同期、高於全國平均水平，取
得多年未有的好成績。其中，工業領域人工智能核心
產業產值突破890億元（人民幣，下同）。中國—東
盟國家人工智能應用合作中心、中國—東盟人工智能
創新合作中心獲國家發改委、科技部等部委批准建
設， 「北上廣研發+廣西集成+東盟應用」發展路徑加
快構建，人工智能發展成為廣西嶄新名片。

為爭創人工智能發展優勢，激活創新動能，2025
年，廣西制定出台系列支持政策文件，組建廣西數
據集團，僅用90天建成 「南A中心」並投入使用，
引進一批北上廣頭部企業，新簽約人工智能產業項
目208個；完成南寧國際通信業務出入口局網絡主體
建設；建設廣西人工智能學院等創新平台16家；第
22屆東博會、中國—東盟商務與投資峰會實現 「AI
唱主角、企業當主體」， 「A超」聯賽吸引國內外參
賽隊伍上萬支；建設東盟語料庫，與8個東盟國家開
展大模型研發合作；首個與越南合作的智慧漁業項
目在越南竣工投產。另外，上汽通用五菱入選國家
首批領航級智能工廠培育名單，新增工信部卓越級

智能工廠 4 家，新培
育智能製造標杆企業
12 家 、 智 能 工 廠 39
家。

聚焦聚力發展
壯大智能經濟
韋韜在政府工作報

告中指出，在人工智
能快速發展的歷史關
鍵 節 點 ， 廣 西 抓 得
早、動作快，推動人工智能發展納入國家布局，取
得了寶貴的先發優勢，前景十分光明。

2026年是 「十五五」開局之年，廣西將深化拓展
「人工智能+」，三年安排450億元支持以AI為引領

的新質生產力發展；積極發展新一代智能終端產
品，引導數據產業、數據標註產業等有序發展；推
進南寧國際通信業務出入口局投產運營，布局發展
周邊產業；打造高質量數據集和東盟語料庫；建設
高標準數字園區；深度參與面向東盟人工智能賦能
發展科技能力提升行動，建設廣西人工智能學院、
人工智能實驗室、廣西—東盟具身智能中試訓練場

等科創平台；深化 AI 與製造業融合，開發面向糖
業、新能源汽車、有色金屬等領域的垂類大模型和
智能體，拓展農業、文旅民生、社會治理等多領域
AI場景應用；推進跨境數據交易機構建設，促進數
據產品流通利用；推動企業數字化轉型，加快工業
互聯網與AI融合，強化工業智能算力供給，推出人
工智能標誌性產品30個，力爭新增自治區級智能工
廠和數字化車間80家人形機器人產量突破5000台。
在 「A超」聯賽基礎上合辦 「百業千企AI轉型聯合
大賽」，承辦首屆全國醫保影像AI識圖大賽，促進
人工智能創新應用。

打造面向東盟國際合作高地

廣西：AI不是未來，AI就是現在
【香港商報訊】記者馨瑤、李麗芳報道：2月2日上午，

廣西壯族自治區第十四屆人民代表大會第五次會議在南寧
開幕，廣西壯族自治區主席韋韜在政府工作報告中提出：
AI不是未來，AI就是現在。 「十五五」 期間，廣西將突出
策略集成、應用、開放、安全，推動人工智能產業集聚發
展，打造面向東盟的人工智能國際合作高地。

【香港商報訊】記者杜林、張然報道： 「2025年
1至9月，蘇港進出口額同比增長了16.9%，在外部
環境複雜多變的背景下，這一成績彰顯了蘇港合作
的強大韌性與潛力。」2月2日，江蘇省政協十三屆
四次會議 「委員通道」上，江蘇省政協委員、香港
江蘇社團總會會長姚茂龍在回答本報記者提問時表
示，蘇港合作在新階段的深化路徑，要從 「優勢互
補」升級為 「深度融合」。

香港是江蘇重要外資來源地和境外投資目的地，
多年來，蘇港合作持續深入。姚茂龍介紹，2025年

10月21日， 「香港江蘇科創中心」正式落戶香港數
碼港，標誌着蘇港科技創新與產業創新進入深度融
合新階段。目前，蘇港已建立起高效的聯席會議機
制，2026年將落實超過30個合作項目，涵蓋貿易、
企業出海、科創、金融、 「一帶一路」、創意設計
等範疇。

如何更進一步開闢合作空間？姚茂龍認為，首先
要堅持科技引領，全面深化蘇港科創合作。香港江
蘇社團總會作為連接兩地的重要紐帶，正從傳統的
鄉情聯誼服務，升級為聚合社會資本、持續催生創

新合作模式的賦能平台。總會將與香港江蘇科創中
心攜手，精準對接江蘇13個設區市的科創需求，共
同打造雙向賦能平台。

姚茂龍表示，面對全球經濟發展的不確定性，
香港江蘇社團總會將繼續依靠鄉誼做有溫度的
「聯繫人」，搭建人際聯結和信任網絡，增進歸

屬感，推動香港工商界、科創界精英直接對接江
蘇的產業需求，不斷鞏固和拓展合作網絡，推動
各項政策落地落實，持續激發蘇港合作的韌性與
活力。

姚茂龍：蘇港合作要升級為「深度融合」

【香港商報訊】記者張曉磊 實習記者王子怡報
道：日前，哈爾濱成功打通北極帝王蟹保稅轉口貿
易新通道，全國首例保稅倉帝王蟹轉口業務在哈爾
濱臨空經濟區落地，標誌着哈爾濱對俄經貿合作邁
入新階段。

首批俄羅斯紅帝王蟹自扎魯比諾港入境，經陸運
至哈爾濱臨空經濟區保稅中轉場暫養。依據香港市
場需求，2月1日，首批帝王蟹搭乘CZ6047次航班
直飛香港。此舉填補了黑龍江鮮活水生動物保稅轉
口貿易空白，為北極水產集散交易中心發展築牢根
基。

空港保稅集團作為運營核心，打造了全省領先的
水生動物保稅暫養基地，整合新建共 65 個暫養
池，單池容量3噸，配套建設專用冷庫、保稅倉庫
等設施，形成全鏈條標準化服務，解決了專用倉儲
設施缺乏難題。同時，構建 「扎魯比諾港—哈爾濱
—目標市場」貿易通道，通過恆溫運輸車與空運綠
色通道，實現至香港、東南亞、東北亞快速直達，
形成立體物流體系。還搭建數字化運營平台，實現
可視化、智能化管控。同時創新 「保稅暫養+分級
分揀+冷鏈轉運+分批發運」模式，精準應對行業
難點，確保生物安全與產品品質，開闢了俄羅斯紅
帝王蟹經中國轉口貿易新路徑。

據哈爾濱臨空經濟區有關人士介紹，哈爾濱海
關、冰城海關高效服務，創下中轉場4天註冊、保
稅倉庫2小時兩級審批的紀錄。此次全國首例業務
落地，進一步鞏固了哈爾濱北極水產貿易樞紐地
位，構建了輻射香港等地的貿易網絡，推動黑龍江
從 「邊境貿易」向 「樞紐貿易」轉型，打造了對俄
經貿合作 「哈爾濱樣本」，為向北開放積累實踐經
驗。下一步，各方將深化協同，完善數字化運營與
風險防控機制，推動保稅倉水生動物暫養復出口業
務常態化、規模化發展，拓展高端北極水產品品
類，讓更多優質產品以哈爾濱為樞紐走向全球，為
國內國際雙循環貢獻力量。

哈爾濱打通北極帝王蟹
保稅轉口貿易新通道

帝王蟹轉口業務在哈爾濱臨空經濟區落地。

2月2日，廣西壯族自治區第十四屆人民代表大會第五次會議開幕。


