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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

碼上看

比亞迪起訴美國政府
指控其關稅政策不合法

金價急漲暴跌
分析：支撐上行因素仍在

掃碼睇文
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首個鴻蒙智慧車站試點
落地深圳

掃碼睇片

證監會發出新指引證監會發出新指引，，准許提供虛擬資產交准許提供虛擬資產交
易服務的持牌經紀易服務的持牌經紀（（虛擬資產經紀虛擬資產經紀））擴充其擴充其
相關服務範圍至保證金融資相關服務範圍至保證金融資。。

在風險可控框架下提升流動性

證監會准虛擬資產保證金融資證監會准虛擬資產保證金融資

調查：逾半受訪者樂觀今年港股
【香港商報訊】記者韓商報道：香港證

券業協會昨日發表2026年資本市場問卷調
查結果顯示，53%的受訪者對今年香港股
市持樂觀看法，42%認為 2026 年香港是最
值得投資市場，60%認為今年港股日均成
交量將達 2000 億至 2500 億元（港元，下
同），38%認為今年可跑贏大市的板塊為
金融服務行業，49%認為今年恒指升幅在
5%至20%。

協會主席鄔奇介紹，在香港金融服務業
參與者運作情況方面，41%受訪者表示公司
過去一年盈虧持平，55%表示經紀業務為過
去一年的主要收益來源，60%表示資訊科技
是升幅最大的成本；70%認為公司會增聘人
手，並會以資訊科技人員為增聘目標，43%
認為2026年工資會維持不變。

他續指，47%受訪者表示過去一年競爭與
營收下滑是所面對的最大困難，其次分別
是監管環境趨嚴（28%）和網絡安全與數據
隱私（14%）；56%認為地緣政治是2026年

香港金融市場面對的最大不確定因素，其
次分別是監管環境趨嚴（18%）和市場競爭
（12%）；48%認為證券市場改革是最有效
提升香港金融競爭力的範疇，其次分別是
人工智能金融應用（12%）和資產及財富管
理（11%）。

倡設特別板或細價股市場
鄔奇表示，目前香港券商數目出現淨增

長，預期若市道繼續保持暢旺，券商數目
將會繼續上升。他說，協會的部分會員為C
組會員，可能出現客戶流失，部分會員的
客戶或轉向互聯網券商。

對市場關注的交易制度，鄔奇提及，會
員關注處理細價股退市或退市後買賣，建
議例如加開特別板，方便散戶變現，亦建
議開設非創業板的細價股市場，並放寬相
關規定，方便中小型公司集資或轉型。他
又指，核心難點在於能否實現如美股般的1
股買賣模式。

恒指三連揚企穩兩萬七 成交縮等過年
【香港商報訊】記者鍾俠報道：昨日港股升勢延續，恒

指早間一度升逾百點，惟因下周農曆新年到來，市場交投
縮減，波幅收窄至不足200點。恒指昨收報27266點，企穩
兩萬七關，全日升83點或0.31%，三日連揚累升707點或
2.66%。國指收升25點或0.28%，報9268點；科指收升48
點或0.9%，報5499點。大市全日成交2172億元，北水淨流
入48.16億元。

穩定幣概念股集體上揚
香港穩定幣發行人牌照申請正在處理中，首批牌照下

月 就 會 發 放 。 穩 定 幣 概 念 股 集 體 上 揚 ， 獅 騰 控 股
（2562）漲 38.7%，雲鋒金融（376）漲 5.1%，華興資本
控股（1911）漲 11%，國泰君安國際（1788）漲 4.9%，
連連數字（2598）漲9%，眾安在線（6060）漲2.9%。

其他板塊方面，大型科技股持續回暖，小米集團
（1810）新一代SU7預計4月上市，股價大漲4.27%；騰訊
（700）、阿里巴巴（9988）亦基本止跌。黃金板塊受地緣
政治因素推動普漲，紫金黃金國際（2259）大漲逾9%，靈
寶黃金（3330）漲近8%。工業股炒上，創科實業（669）
升 4.9%，為表現最好藍籌；建滔積層板（1888）抽高
11.5%，建滔集團（148）升4.6%，報35.2元。建材水泥股
表現強勁，中國建材（3323）大漲 11.46%，中偉新材
（2579）漲11.5%。汽車股持續造好，比亞迪股份（1211）
漲3.5%；理想汽車（2015）升2.7%；吉利汽車（175）升
2.7%。

先導智能首掛平收
部分個股則表現低迷，中芯國際（981）因第四季盈利

低於預期跌2.2%；泡泡瑪特（9992）則回吐跌逾5%。
至於新股，新能源智能裝備商先導智能（470）昨天首日掛

牌，高見46.54元，較招股價45.8元升1.62%，最終平盤收
市。該公司集資所得款項淨額約47.96億元。公開發售部分獲
超額認購78倍，認購一手100股，中籤率達18%。

在深交所上市的沃爾核材（9981）昨公布，其H股每股
發售價定20.09元。該股最多集資約28.12億元，預計2月
13日掛牌上市。

另外，內地IT服務商紫光股份（000938.SZ）則公布，
決定終止發行H股並在港交所主板上市計劃。公司稱，是
次終止發行H股是經審慎分析和論證，不會對其經營活動
造成重大影響；而公司亦宣布擬配售A股，集資近56億元
人民幣。

機構對後市看法現分歧
展望後市，中國銀河證券態度樂觀，認為流動性向上的

邏輯未變，港股有望迎來盈利與估值雙升，總體料呈震蕩
上行格局；華泰證券睇好香港樓市復蘇，認為住宅庫存收
縮與去化周期改善將為港資房企帶來機會。光大證券指，
當前科技板塊 「超賣估值窪地+資金逆勢搶籌+基本面趨勢
向上」三重底部特徵愈發明確，短期情緒已充分釋放，是
中長期戰略配置的 「黃金布局窗口」。國元國際則提醒短
期或維持震蕩盤整，儘管北水提供支撐，惟海外市場對美
聯儲利率政策仍存博弈，且缺乏清晰指引，或推升市場避
險情緒。

香港股票分析師協會副主席郭思治分析稱，目前大市持
續反覆拉鋸於低位25717點及高位28056點，需成功升越後
者並穩守其上，技術上才算真正突破。

【香港商報訊】記者韓商報道：香港證
監會昨日推出3項新措施，促進本港數字
資產交易。3大新措包括容許虛擬資產經
紀向客戶提供保證金融資服務；訂立一套
高層次框架指導持牌交易平台，開發僅向
專業投資者提供的槓桿產品；批准交易平
台營運者聯屬公司在自身平台擔任莊家，
協助紓緩市場流動性不足。證監會期望市
場更積極參與虛擬資產交易，在風險可控
框架下提升流動性。同日，行政長官李家
超出席加密貨幣會議Consensus香港大會
開幕禮致辭時表示，香港金管局正積極處
理牌照申請，相信首批穩定幣（Stable-
coins） 發行人牌照將於3月發放。

考慮允許在清晰的託管和
營運指引下提供質押及
借/貸服務

產品產品（（PRODUCTSPRODUCTS））根據投資者分類擴展新產品和服務根據投資者分類擴展新產品和服務

研究制訂只限專業投資者參
與的新代幣上架和虛擬資產
衍生品交易的監管框架

研究制訂與證券市場風險管
理保障措施一致的虛擬資產
保證金融資規定

聯繫聯繫（（RELATIONSHIPSRELATIONSHIPS））通過教育通過教育、、溝通和提升透明度賦能投資者和業界溝通和提升透明度賦能投資者和業界

研究制訂 「金融網紅」 的監管框
架以應對新的投資者溝通渠道

培育可持續的溝通和人才網絡

基建基建（（INFRASTRUCTUREINFRASTRUCTURE））現代化匯報和監察現代化匯報和監察，，並促進跨機構協作並促進跨機構協作

考慮高效的監管匯報方案並運用
先進的監察工具來偵察非法活動

加強本地跨機構協作並促進與全
球監管機構的跨境合作

保障保障（（SAFEGUARDSSAFEGUARDS））在確保安全性前提下減輕合規負擔在確保安全性前提下減輕合規負擔

探索針對託管技術和儲存比探索針對託管技術和儲存比
率的動態監管方針率的動態監管方針

優化保險和賠償框架優化保險和賠償框架
釐清投資者開戶的程序和釐清投資者開戶的程序和
產品分類產品分類

連接連接（（ACCESSACCESS））提供清晰監管以促進市場參與提供清晰監管以促進市場參與

建立適用於場外交易和託管服務建立適用於場外交易和託管服務
的發牌制度的發牌制度

吸引全球平台吸引全球平台、、交易流量和交易流量和
流動性提供者流動性提供者

資料來源：證監會

證監會證監會ASPIReASPIRe虛擬資產路線圖虛擬資產路線圖

為持牌交易平台訂高層次框架
證監會昨日發出新指引，並表示正根據其ASPIRe路線

圖擴大產品和服務多樣性。作為其中一項最新措施，容
許虛擬資產經紀向其證券保證金客戶提供虛擬資產融資
服務，前提是須具備足夠的抵押品及設有穩健的投資者
保障。此舉將可促使具備穩健信貸狀況及抵押品的保證
金客戶更積極參與虛擬資產交易，繼而在風險可控框架
下提高香港市場的流動性。

對於持牌虛擬資產交易平台，證監會首次制定了一套
高層次框架，以指導它們開發僅供專業投資者參與並屬
槓桿式產品的永續合約。此舉旨在協助投資者實行風險
管理策略，並提升其相關資產的現貨市場流動性。為確
保投資者得到保障，有關框架概述了這些槓桿式產品須
具備的高透明度產品設計、清晰的披露及穩健的營運監
控措施。

為進一步推動香港虛擬資產交易活動，證監會准許持
牌虛擬資產交易平台的聯屬公司在其平台上擔任莊家，
前提是須設有強而有力的防範措施，以減少利益衝突。
這些聯屬公司的參與，將為持牌虛擬資產交易平台帶來
新增的流動性渠道。

證監會中介機構部執行董事葉志衡表示： 「本會根據
ASPIRe路線圖奉行按部就班的發展方針，這對於本港數
字資產市場規模化發展至關重要。這些針對性舉措旨在
增強市場流動性，更展示證監會對於以可持續及協作的
方式發展香港數字資產市場的堅定承諾。」證監會將持
續密切監察有關舉措的實施情況，並與持份者保持溝
通，以確保該等措施促進香港建立一個安全且具競爭力
的市場環境。

李家超：香港致力打造
全球數字資產創新中心

「特區政府致力於打造香港為全球數字資產創新中
心。」李家超昨於Consensus香港大會視像致辭時表示，
過去數年，香港積極搭建監管框架，推動Web 3.0（第
三代互聯網）生態穩健、可持續發展。去年6月，香港
發布《數字資產發展政策宣言2.0》，構建可信、創新的
數字資產生態，兼顧風險管理與投資者保護，助力實體
經濟與金融市場發展。此外，香港《穩定幣條例》於去
年8月生效，為法幣掛穩定幣發行人建立發牌制度。金

管局正積極處理牌照申請，相信首批穩定幣發行人牌照
將於3月份發出。

李家超指，Web 3.0與數字資產具備巨大發展潛力，
可推動更高效、低成本、普惠的金融交易。作為全球最
自由經濟體及國際金融中心，香港具備法治根基穩固、
司法獨立、資金自由流動、監管體系穩健等核心競爭
力，多項國際競爭力排名位居全球前列。未來將推出一
系列措施，提升香港虛擬資產市場流動性，豐富相關產
品與服務，助力行業蓬勃發展。

穩定幣可顯著降低市場風險與成本
當前，眾多金融機構正密切留意香港穩定幣相關政

策。如本港數字銀行ZA Bank，作為首家提供穩定幣儲
備銀行服務的銀行，正積極探索穩定幣的應用潛力。據
ZA Bank商業客戶業務主管莫家熙介紹，目前跨境貴金
屬交易大多依賴T+2至T+5的延後結算周期，加上匯率
風險與高昂手續費，使每一次交易都充滿不確定性。當

市場每天波幅輕易突破100美元，這些結算延誤所帶來
的財務風險，對商家而言無異於 「隱形成本」。而穩定
幣正好可以大大減輕這類交易的成本。

以黃金價格為例，從2025年到2026年初，芝加哥期權
交易所（CBOE）黃金波動率指數（GVZ）一度升破
48，接近疫情時高位。在上述環境下，一天結算延誤足
以引發實質損失。而作為與法定貨幣掛鈎的數字資產，
穩定幣不僅能 24/7 全天候運作，更能實現 T+0 即時結
算，顯著降低了因延遲交收而造成的市場風險，也省去
了繁瑣手續與中介成本。

金管局曾指「發牌數量一定不會多」
穩定幣是一種追求維持穩定價值的加密貨幣，通常透過

「掛鈎」特定資產（如美元或黃金）來減少價格波動。
金管局曾於2025年10月初透露，截至當年9月30日，

局方共收到36家機構提交的穩定幣牌照申請，其中包括
銀行、科技企業、證券/資產管理/投資公司、電商、支
付機構、初創企業等。

今年2月2日，金管局總裁余偉文表示，該局正在對已
收到的穩定幣發行人牌照申請進行評估， 「當局爭取在3
月發出首批穩定幣牌照，但發牌數量一定不會多，會以
審慎穩妥為目標。」他還特別強調了跨境活動的監管遵
循原則： 「根據香港特區已確立的監管框架，任何持牌
運營者若涉及跨境業務，都必須遵守業務所在地的監管
規定。」


