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計出新角度 農曆新年期間，
對不少人而言，與

其說是一個節日，不如說是一段持續時間極長的進
食狀態。

由團年飯、拜年飯、補祝飯，一路延伸至 「反正
仍在假期」的各種聚餐，胃部早已超出 「飽」的語
義範圍，只能被動承受。也正因如此，節後任何關
於消化、節制與回歸日常的話題，總能迅速獲得理
解，甚至帶着某種正當性。

正是在這樣的時節，我在社交平台上看到一位精緻
的女生朋友分享她回家過年的照片。她回的是廣西梧
州。分享的是一種節奏緩慢、情緒平穩的畫面，輕輕
牽引到另一個更耐人尋味的方向：六堡茶。

梧州這個城市，在不少香港人的印象中其實相當
低調。你知道它位於廣西，知道它歷史悠久，也可
能在家中長輩的茶櫃或藥櫃裏，見過印着 「六堡」
二字的茶罐，但真正能清楚說出它背景與特色的
人，並不算多。

直到近年，隨着 「後發酵黑茶」這一分類逐漸被
更多人討論，六堡茶才慢慢由地方名物，走進更廣
闊的視野。放眼全球飲品市場，消費取向早已出現
微妙而深遠的變化。過去，人們追求提神、刺激與
效率；如今，越來越多消費者開始重視順口、溫和
以及能否與身體長期相處。咖啡談低咖啡因，酒精
飲品談無酒精，飲品的角色，逐漸由推向高峰，轉
為陪伴回歸日常。

在這樣的背景之下，中國黑茶顯得格外合時。黑
茶的全球潛力，並不僅僅來自其悠久歷史，而在於
它同時切合了幾個正在擴張的國際消費趨勢。首
先，是發酵食品的長期熱度。從康普茶、泡菜到酸
種麵包，發酵早已被重新理解為一種成熟而自覺的
生活方式，而非保存失誤的結果。黑茶的後發酵工
藝，正好提供了一個容易被理解、亦相對安全的切
入點。其次，是 「成人型日常飲品」的市場空缺，
不是功能飲料，也不是社交酒精，而是一種晚上飲
用後不會帶來負擔的選擇。第三，則是文化敘事所
帶來的附加價值。當消費者開始關心產地、工藝與
時間，黑茶本身便具備豐富內容。

英國切斯特大學金融科技及數據分析教授 梁港生

在剛過去的周末，美國總統特
朗普表示，他計劃將臨時全球關
稅稅率提高至15%，高於最高法
院駁回其緊急關稅計劃部分內容

後實施的10%水平，這在市場對法律裁決作出積極反
應僅一天後就加劇了貿易緊張局勢。

最高法院以6比3的裁決認定，《國際緊急經濟權
力法》（IEEPA）並未授予總統實施全面關稅的權
力，強化了國會在稅收和貿易政策方面的作用。

根據現行貿易法，較高的關稅將立即生效，並持
續最多150天，儘管此舉可能面臨法律挑戰，例
如圍繞潛在關稅退款的問題，這些退款總額可
能超過1750億美元，對財政政策和市場流動性
具有更廣泛的影響。

特朗普將全球關稅稅率提高的公告，凸顯了
即使在最高法院限制了政府的一項關鍵法律工
具之後，貿易緊張局勢仍然是投資者面臨的核
心宏觀風險，市場目前正密切關注未來幾周的
進一步政策動向。

首先，我們要留意最高法院關稅裁決的幾個要點，
《國際緊急經濟權力法》是美國政府約一半關稅的支
柱，特朗普正向其他法律如第122條或第301條以恢復
這些稅收。這些 「非法」關稅中多達90%可能在夏季之
前恢復。換句話說，關稅並未消失。

雖然有了法院裁決，但華府會否退還已經徵收的數十
億美元；此外，目前尚不清楚這如何影響美國與加拿大
和墨西哥等鄰國的貿易協定，儘管《美墨加協定》
（USMCA）應該能保護這些關係免受最嚴重的影響。

另外，原本已被受關注的美聯儲今年將降息的次
數，未能消除貿易摩擦將阻礙經濟增長，若美股出現
超10%的下跌浪，美聯儲對降息時間表可能更難決定。

額外債務供應或推高利率
政府已經面臨1.8萬億美元的巨額赤字，如果下級

法院裁定政府必須退還非法徵收的 1750 億美元關
稅，為了彌補損
失的現金，財政
部可能不得不通
過發行更多短期
票據和國庫券來
增加借款，這種
額外的債務供應
最終可能會推高
利率。

由於預期美股
將承壓，美元可
望大幅反彈，從
上周五美元收市
價看，美匯指數
在未來幾星期，
將逐步向上測試
99.50至100.50重
要阻力區。

大灣區家族辦
公室協會

李慧芬教授

【香港商報訊】
2026年開年以來，北

交所市場熱度持續不斷，北證 50 指數累計上漲
6.20% ， 個 股 表 現 明 顯 分 化 。 其 中 ， 連 城 數 控
（920368.BJ）累計漲幅超過 170%領跑，流金科技
（920021.BJ）、億能電力（920046.BJ）也漲幅居
前；同時，百億市值公司數量擴容至12家，貝特瑞
（920185.BJ）、蘅東光（920045.BJ）和錦波生物
（920982.BJ）市值超過 200 億元，頭部效應持續增
強。

今年以來26股漲幅逾20%
內地證券時報引述Wind數據顯示，2026年以來，

北交所共有26隻個股漲幅超過20%，賺錢效應明顯
回升。其中，連城數控以172.98%的漲幅一騎絕塵，
成為市場最耀眼的明星。

連城數控是技術領先的光伏及半導體行業晶體矽
生長和加工設備供應商，為光伏及半導體行業客戶
提供高性能的單晶爐、線切設備、磨床、矽片處理
設備和氬氣回收裝置等產品。

百億市值公司陣容壯大
據Wind統計顯示，截至2月13日收盤，北交所百

億市值公司數量擴容至 12 家，包括貝特瑞、衡東
光、錦波生物、曙光數創（920808.BJ）、星圖測控
（920116.BJ）、連城數控、天工股份（920068.BJ）

等，覆蓋了新能源、新材料、
數字經濟、生物醫藥等多個高
景氣賽道，頭部企業陣容進一
步壯大。

其中，貝特瑞以 332.47 億元
的總市值穩居北交所 「市值一
哥」之位。公司作為全球鋰電
池負極材料龍頭，受益於新能
源汽車與儲能行業的高速增
長，業績與估值雙升。去年 12
月，貝特瑞與北大深研院深港
河套科創中心共同建設的 「新
材料智能設計概念驗證中心」
正式啟動，旨在打通從實驗室
研發到產業化應用的關鍵環
節，為新材料創新提供從概念
驗證到技術孵化的全鏈條支
撐。

「春季躁動」行情關注什麼?
對於後市，多家券商看好北交所 「春季躁動」

行情。銀河證券認為，北交所市場經過數年運行，
「春季躁動」行情有所顯現，其背後由政策預期、

主題投資、流動性改善、業績真空期及估值修復等
多重因素推動。

北交所公司仍有較好的年度業績預期，板塊交
投活躍度持續高位波動，估值相對處於階段性低
位。銀河證券認為，在事件、政策的推動下，或
將從新質生產力細分賽道走出一波春季階段性行
情。

銀河證券的投資建議包括：自上而下聚焦北交所
新質生產力，關注布局新能源，如氫能和核聚變能
等、具身智能，如機械人產業鏈零配件等、生物製
造、移動通信、以及新消費等新興行業，商業模式
及主要產品在A股市場具有 「稀缺」屬性的公司。另
外，自下而上基於財務指標篩選，關注業績增速
高、研發投入強、產能釋放潛力大、成長性較強
的，具有 「強而久」發展潛力的公司。

展望2026年中期，華源證券建議繼續關注幾大主
線：首先，未來將持續推進北交所指數體系建設，
加快推出北證50ETF，增量資金可期，可關注指數中
權重佔比較大且基本面扎實、估值具備性價比的標
的。其次是未來將設立更多主要投資中小市值股票
的公募基金產品，可關注長周期業績穩定持續增長
且具備全市場稀缺性的新質生產力標的。另外，對
於儲能、商業航天、機械人、AI等具備政策支持和
成長確定性較高的賽道，關注技術壁壘高和成長彈
性大的標的。最後是注重促內需擴消費，關注服務
消費相關標的。

北交所股票持續爆火 年後買什麼? 黑茶的時代位置

特朗普提高全球關稅稅率
料美股承壓後市看好美元

中醫藥發展基金自2019年啟動以來，在中成藥的註冊
技術支援、中醫藥推廣以及優化中成藥生產質量管理系
統等方面，推動香港中醫藥發展。對此，林芷君表示，
在粵港澳大灣區的中醫藥企業，可先落戶香港，並且透
過中醫藥發展基金旗下的 「推動中西藥相互作用研究項
目」，透過中西藥相互合作及研究，與國際標準接軌並
銜接後 「走出去」。

去年3月，國務院辦公廳印發《關於提升中藥質量促
進中醫藥產業高質量發展的意見》，林芷君稱， 「推動
中西藥相互作用研究項目」可配合內地提升中藥質量的
舉措，提升中醫藥企業的質量，並推廣至全球。

林芷君表示，近日已有醫藥企業透過 「推動中西藥相互
作用研究項目」獲批資助，該項目從事電子醫療紀錄，利
用大數據及人工智能，從而達到中西藥的相互作用。

中醫藥發展基金已批逾萬項目
另外，中醫藥發展基金旗下 「全港校園中醫藥文化教

育、宣傳及推廣項目──編訂教學資源套」項目資助計
劃方面，林芷君期望，未來上述資助計劃，可讓幼稚園
學生受惠，並於現時的幼稚園課程中，透過活動及遊
戲，向學童灌輸植物及草藥知識。

截至去年12月底止，中醫藥發展基金的政府累計撥款
已達10億元，累計批出資助項目逾1萬個，受惠機構逾
1300家。此外，由中醫藥發展基金支持的 「香港中醫藥
人才培訓項目」，已累計資助逾260名香港註冊中醫師
及中藥專業人員前赴北京接受培訓。林芷君指，最新一
期的 「香港中醫藥人才培訓項目」，將於今年5月在北
京開展。

落戶香港可對接國際標準

生產力局助內地中醫藥業出海
【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：內地藥企若要走向國際市場，香港

將是必要的跳板。香港生產力促進局（生產力局）首席營運總監林芷君
接受本報訪問時稱，生產力局的出海服務中心，可協助內地從事中成藥
製造的企業在港設立公司，然後專註技術層面，助力藥企 「出海」 至東
南亞國家及全球。她指，不排除內地藥企落戶香港後，可以申請良好生
產規範（GMP）資格。

林芷君表示林芷君表示，，中醫藥企業可先落戶香港中醫藥企業可先落戶香港，，
透過中西藥相互合作及研究透過中西藥相互合作及研究，，與國際標準接與國際標準接
軌並銜接後軌並銜接後 「「走出去走出去」」 。。 記者記者 蔡啟文攝蔡啟文攝
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