
渣打集團全年業績概要
項目

淨利息收入

非利息收入

信貸減值

淨息差

列帳基準除稅前溢利

有形股東權益
基本回報(RoTE)

全年股息

金額(美元)/
營運數據

111.85億

97.09億

6.76億

2.03%

69.63億

14.7%

61仙

變幅

+0.8%

+12.9%

+21.36%

收窄0.03個
百分點

+15.78%

增加3個百分點

+64.86%

【香港商報訊】記者郭志文報道：比特幣價格昨
天延續跌勢。據CoinDesk報價資料顯示，比特幣24
小時低見62734美元，這也讓其有望創下自2022年6
月穩定幣TerraUSD崩盤以來的最糟糕月度表現。

或迎2022年以來最糟月度表現
截至發稿，比特幣價格下跌2.23%至63188美元，

過去一個月跌幅接近30%。比特幣本月將迎來連續第
五個月下跌，並創下2018年以來最長的連跌紀錄。

BTC Markets 加密貨幣分析師盧卡斯表示，此次
下跌延續了去年10月的拋售潮，但最新動因與美國
總統特朗普宣布將全球關稅提高至15%有關，因為
關稅上調加劇了投資者的不安，並讓股票等高風險
資產承壓，全球避險情緒再次高漲。

IG Australia 分析師指出，比特幣正不斷逼近其
200周移動均線58503美元。CF Benchmarks研究主
管謝爾比表示，過去一年來，推動比特幣這輪上漲
行情的投機資本已經撤離，取而代之的是更為穩健
的資本。

監管文件顯示，大量對沖基金已經撤離了比特幣
的投資。Brevan Howard 投資公司大幅調整了其在
貝萊德比特幣ETF的持倉，成為第四季度該ETF的
最大賣方。其持倉量下降約86%至550萬股，使其現
貨持倉價值從約24億美元降至2.75億美元。

謝爾比指出，過去兩個季度主導對沖基金操作的
趨勢是降低風險，去年10月份的加密貨幣暴跌似乎
引發了系統性的持倉削減。

除了避險外，套利空間縮小也是導致對沖基金退
出的一個重要原因。過去兩年，比
特幣基差交易是市場上最熱門的策
略之一。對沖基金買入現貨比特幣
ETF，同時做空芝加哥商品交易所
的比特幣期貨，從而賺取期貨價格
高於現貨價格的溢價。

【香港商報訊】記者郭志文報道：金價連升4天
後由高位回吐，24日最高升至5249美元後有獲利沽
盤，最新報5172美元。

Tastylive全球宏觀主管史柏域克表示，美元走強和
投資者獲利了結是黃金下跌的原因。

美國貿易政策不確定，及中東局勢緊張加劇，推
動金價四日累積升逾7%。廣東南方黃金市場研究院
指，金價2%以內的上落，屬於市場正常波動範圍；
黃金長期情緒仍然樂觀，伊朗不確定性持續存在，
而美國的關稅政策有導致本身被孤立的風險。

景順亞太地區客戶解決方案主管咸美頓表示，美
國關稅政策不明朗，一定程度上支撐金價，但到目
前相關消息仍不足以令金價出現決定性突破。他表
示，由於美國實際利率仍相對堅挺，以及美元大致
穩定，黃金短期內更可能維持盤整態勢。

今年大漲急跌仍累升近兩成
金價1月底觸及5595美元的紀錄高位後，一度急

劇回落，但至今已收復過半數跌幅，今年以來仍累
積升近兩成。法巴、德銀和高盛集團等在內的眾多
銀行，仍然預測金價將會回升，因為推動上漲背後
的潛在因素未有改變，包括對美聯儲獨立性的擔
憂，資金由主權債券和貨幣轉移，以及地緣政治風
險加劇，特別是中東。

連升四日後高位回吐
金價失守5200美元
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渣打公布新輪117億回購計劃
去年多賺一成半 派息按年大增65%

利嘉閣：馬年住宅樓價料升15%

恒指回吐失兩萬七 A股馬年開門見喜
【香港商報訊】記者鍾俠報道：受美股急跌所

累，港股昨日再現反覆全日回吐。恒指當天跌491
點或1.8%，報26590點。北水回歸下，全日成交額
達2509.9億元。

當天，恒指低開168點，隨後跌幅擴大，一度跌
逾600點見26480點，收市方見回順。國企指數跌
189點或2.1%，收報9007點；恒生科技指數跌114
點或2.1%，收報5270點。

科網平台股偏軟，前天領漲的美團（3690）跌逾
4%，報81.4元；騰訊（700）跌逾3%，報520元；
阿 里 巴 巴 （9988） 跌 逾 2% ， 報 148 元 ； 百 度
（9888）跌逾2%，報129.7元；京東（9618）跌逾
1%，報 106.3 元；快手（1024）跌逾 2%，報 66.65
元。

永豐金融集團研究部指出，近日港股急速漲跌，
反映有必要先行整固，基於美股道指已於盤中大幅

回落，港股多少會跟隨回吐，實屬合理。港股北水
已重臨，若然不成事，料3月份回吐壓力將增。

香港股票分析師協會副主席郭思治分析指，
2024 年、2025 年的大市屬先低後高，今年恒指低
位暫為 1 月 2 日的 25717 點，假如大市於今年內可
保持先低後高形態不變，則只要年內有 6000 至
7000點的上升波幅，恒指於今年可憧憬上試31717
點及32717點。當然，大市交投能否再見熾熱則至
為關鍵。

滬深股市昨升近1%
另一方面，昨日為A股馬年首個交易日，滬深股

市升近1%或以上。當天，上證綜指收報4117點，

升 35 點或 0.87%。深證成指收報 14291 點，升 191
點或 1.36%。創業板指收報 3308 點，升 32 點或
0.99%。其中，油氣開採及服務、貴金屬等板塊升
幅較大；影視院線、人工智能應用、旅遊及酒店等
股份向下。

值得注意的是，人形機器人組團登上馬年春晚引
人矚目，受宇樹科技、魔法原子等機器人高難度表
演刷屏的影響，2026年春節後首個交易日，A股機
器人板塊開盤集體高開。但從全天走勢來看，機器
人板塊上演了 「高開低走」行情。

摩根大通重申看好中國股市，認為A股四年下行
周期確信已結束，且2025 年下半年相對於區域股
市的低迷表現已創造了有吸引力的入場點。

比特幣低見62734美元
投機資本大幅撤出ETF

股東權益回報今年將高於12%
渣打集團國際業務總裁洪丕正解釋，決定增加派

息及進行15億美元的股份回購，主要因應該行去年
的有形股東權益基本回報（RoTE）達14.7%，提早
達到集團所訂下的目標而作出。渣打亦於業績公告
稱，按列帳基準計算，今年的法定有形股東權益回
報將高於12%。

渣打續稱，即將進行的股份回購計劃料將導致普
通股權一級資本比率（CET1）下降約 0.58 個百分
點。截至去年 12 月底止，渣打的 CET1 為 14.1%，
按年下跌0.1個百分點。

整體淨利息收入約872億
資產質素方面，渣打去年整體信貸減值為6.76億

美元，按年升21.36%。其中，來自財富管理及零售
銀行業務的信貸減值減少4%至5.95億美元，主要由
於該行優化無抵押貸款組合所致。另外，旗下企業

及投資銀行業務於亦錄得信貸減值400萬美元，對
比2024年錄得1.2億美元淨回撥。

對於香港商業房地產貸款如何影響集團資產質
素，渣打香港兼大中華及北亞區行政總裁禤惠儀
稱，目前相關貸款敞口約為15億美元，佔該行的整
體貸款組合少於2%，另平均貸款價值比率（LTV）
亦低於50%，因此強調相關貸款的資產質素非常穩
健。

期內，渣打整體淨利息收入為111.85億美元（約
872億港元），按年微升0.8%，淨息差為2.03%，按
年收窄0.03個百分點。對此，洪丕正表示，雖然全
球利率偏向下跌，對銀行利息收入帶來負面影響，

但相信隨着貸款及存款增加，以及該行已為利息收
入作出對沖，可抵銷減息的負責影響。他預期，今
年渣打淨利息收入將與去年持平。

香港業務溢利勁升四成
渣打香港業務方面，截至去年12底止，全年除稅

前溢利為26.63億美元，按年急增40%。禤惠儀稱，
今年以來，香港業務的開局相當不錯，尤其樓市表
現看漲下，將為市場提供良好風險胃納，利好旗下
財富管理業務。

昨日午後，渣打股價一度跳水跌逾2%，隨即現V
型反轉，收市漲幅更進一步擴大至3.07%。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：渣打
集團（2888）昨日發布2025年業績。截至
去年12月底，集團股東應佔溢利為53.6億
美元，按年升25.35%；列帳基準稅前溢利
69.63 億美元（約 543億港元），按年升
15.78%。派末期息每股49美仙，累計全年
股息達61美仙，按年增65%。渣打同時宣
布展開新一輪總值15億美元（約117億港
元）的股份回購計劃，並於5月公布全新
策略目標。昨日午後，渣打股價現V型反
轉，收市漲幅擴大至3.07%。

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：利嘉閣地產總
裁廖偉強昨天預期，馬年住宅樓市將繼續以上升為
主軸，不但交投量更勝去年，全年樓價升幅亦可以
比原先估計得更進取，料達15%。他又稱，公司將積
極擴充，今年內計劃增設至少20間分行，員工數目
將增加400至500人。

廖偉強談到，去年息口回落以及股市和貴金屬等
表現理想，帶動不少市民獲利後投入樓市，帶動全
年樓價上漲逾7.8%。他認為，今年樓市繼續受惠於

低息環境及經濟復蘇的勢頭，內地客源不絕，令交
投暢旺，樓市迎來理想的開局，相信3月樓市會出現
「小陽春」。此外，今年更多家族辦公室落戶香

港，豪宅物業將成為資產配置的熱門選項。
他又預期，更多內地用家及公司今年會在港租賃

或購買寫字樓，對工商舖市場有刺激作用，助力市
場見底回穩。

談到公司業務，廖偉強指出，利嘉閣去年營業額
逾16億元；盈利逾1.5億元。他續稱，今年是公司45
周年紀念，為慶祝這個里程碑，將打造大型品牌盛
事，包括嶄新形式的45周年大型推廣活動。他又指
出，今年首兩月公司已新開5間分行。

廖偉強又表示，為搶佔更大市場份額並提升前線及
後勤效率，公司將加大資訊科技以及AI投入，預計投
放金額逾千萬元，包括推出 「AI小紅書小助手」協助

前線快速製作宣傳帖文，以進一步吸納內地客源。

美聯料今年樓價升一成
美聯集團（1200）主席黃建業昨天表示，本港樓市

「陽春市」已提早出現，並由過往的 「小陽春」升級
為全面的 「大陽春」，預期2026年樓價將有約10%的
升幅；集團亦將順應市況，全面重啟擴充步伐。

在資金流向方面，黃建業認為美元貶值帶動港元
資產吸引力上升，磚頭文化重臨。他特別提到，近
期 「供平過租」的情況加速了市民的入市意欲，加
上不少早年移居英國、加拿大的港人回流，以及內
地買家入市，令剛性需求與投資需求同步釋放。

他預測今年全年成交量可達82000宗，其中一手及
二手市場皆會轉趨活躍，樓價升幅將集中於中型住
宅及豪宅新盤，預計全年樓價可錄得約10%增長。

渣打2025全年業績發布會昨天在中環渣打銀行大厦舉行。 記者 蔡啟文攝


