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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

碼上看

【1分鐘話你知】
91%家辦布陣香港

【港深地名故事】
尋找西麗起源：見龍在田

掃碼睇片

掃碼睇圖文

岐濠同春 潮湧百年
中山與澳門雙城記

掃碼睇片

【香港商報訊】昨日，新華社受權全文播發《中華人
民共和國國民經濟和社會發展第十五個五年規劃綱
要》。「十五五」規劃綱要共分為18篇62章，全文近
6萬字。

其中，「港澳專章」為規劃綱要第18篇第59章，全
文如下：

第五十九章
促進香港、澳門長期繁榮穩定
堅定不移貫徹「一國兩制」、「港人治港」、「澳人

治澳」、高度自治方針，落實「愛國者治港」、「愛國
者治澳」原則，提升港澳依法治理效能，促進港澳經濟
社會發展，發揮港澳背靠祖國、聯通世界獨特優勢和重
要作用。
第一節 支持港澳鞏固提升競爭優勢
支持香港鞏固提升國際金融、航運、貿易中心和國際

航空樞紐地位，強化全球離岸人民幣業務樞紐、國際資
產及財富管理中心、國際風險管理中心功能，構建大宗
商品交易生態圈和高增值供應鏈服務中心。支持香港建
設國際創新科技中心，深化國際法律及解決爭議服務中
心、區域知識產權貿易中心、中外文化藝術交流中心建
設，加快北部都會區建設。支持澳門經濟適度多元發
展，深化世界旅遊休閒中心、中國與葡語國家商貿合作
服務平台和以中華文化為主流、多元文化共存的交流合
作基地建設，提升中醫藥大健康、特色金融、高新技
術、會展商貿等產業競爭力。支持港澳打造國際高端人
才集聚高地。
第二節 支持港澳更好融入和服務國家發展大局
加強港澳與內地經貿、科技、人文等合作，完善便利

港澳居民在內地發展和生活政策措施。有序推進與內地
金融市場互聯互通，深化與內地產學研創新協同。深化

粵港澳合作，持續推動重點領域合作實現突破，促進港
口、機場和軌道交通協同發展，建設廣州至珠海（澳
門）高鐵，推進港深西部鐵路前期工作。深化琴澳一體
化發展，高質量建設前海、南沙、河套等重大合作平
台。建設澳門國際機場橫琴前置貨站，推進澳琴國際教
育（大學）城建設，支持澳
門高校在橫琴延伸辦學。健
全香港、澳門在國家對外開
放中更好發揮作用機制，支
持港澳深度參與高質量共建
「一帶一路」，發揮專業服
務 優 勢 協 助 企 業 「 走 出
去」。發揮港澳在中西文明
交流互鑒中的重要窗口作
用。

「十五五」規劃綱要全文發布
「港澳專章」提出：支持港澳鞏固提升競爭優勢

掃碼睇
規劃綱要全文

市值門檻將更貼近內地同業
今次改革中，在最為市場關注的「同股不同權」市值門

檻方面，若由現時的400億元放寬至200億元後，將稍低
於現時上交所及深交所主板的200億元人民幣（約222億
元）。

若遵守市值門檻100億元及最近一個會計年度收入至少
10億元的公司，日後門檻將降低至市值60億元及最近一
個會計年度收入至少6億元——若然落實，將低於上交所
及深交所主板的100億元人民幣（約111億港元）及10億
元人民幣（約11億港元）。

港交所於諮詢文件解釋，調整「同股不同權」股票的市
值門檻，除了將港交所就該類股票的市值規定與內地同業
市場更貼近外，更有助維持港交所作為「A+H」發行人國
際融資平台的吸引力，尤其更加符合內地證券交易所規定
的A股不同投票權發行人，日後將可於香港發行H股。

放寬不同投票權比率上限
「同股不同權」公司的不同投票權比率上限方面，目前

為「10比1」。港交所今次建議，除了將上市時的估值達
到400億元公司放寬至「20比1」，另上市時不同投票權
持股金額達40億港元，不同投票權持股佔比可放寬至最
少5%。

港交所解釋稱，英國早在2024年7月取消「20比1」不
同投票權比率上限，至於美國則從未限制不同投票權比
率，是次放寬不同投票權比率上限的建議，旨在讓香港不
同投票權制度，更貼近英美股票市場的規定。

港交所又指，高市值發行人的不同投票權比率上限，最
多只可放寬至20比1，相信既能滿足大部分1股多於10票
的不同投票權發行人，又能降低較高不同投票權比率所涉
的風險。

伍潔鏇指出，即使日後下調了「同股不同權」的上市門
檻，但仍高於其他公司的最低上市要求，強調目前對「同

股不同權」股票作出額外保障投資者的措施。她亦指，目
前「同股不同權」的上市公司數量僅佔港股市場的
1.2%，相信日後對「同股不同權」保留的限制，有助降低
此制度對一般股東的傷害。

首階段聚焦於 IPO及第二上市
至於促進第二上市方面，港交所於諮詢文件建議，就

「同股不同權」股份申請第二上市的財務資格門檻，降低
至與以不同投票權架構作主要上市的門檻一致。至於「同
股同權」申請第二上市方面，若採取市值至少達100億元

作為上市門檻、即於合資格交易所上市並且兩年內保持良
好合規紀錄的公司，市值門檻將降低至60億元。

「2018年啟動的上市改革是『入門級』，至今已累積8
年經驗，是時候作出檢討和優化。」伍潔鏇稱，觀乎海外
交易所已優化上市制度，因此港交所亦要適時檢視優化，
藉以保持競爭力，鞏固香港國際金融中心地位。

伍潔鏇續說，目前難以估計哪些行業的企業將會受惠今
次改革，又透露在今次針對新股上市要求作出改革後，下
一階段將聚焦優化已上市公司的監管，期望做到與時並
進。她指，已上市公司監管改革詳情將適時公布。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：目前，港交所
（388）容許以保密形式提交上市申請，只限於生
物科技、特專科技以及合資格申請第二上市的公
司。今次港交所諮詢建議，將保密上市申請的適用
範圍，擴大至所有的新上市申請。

港交所諮詢文件稱，聯交所將繼續要求提交保密
上市申請的公司，在刊發聆訊後資料集前對上市申
請嚴格保密。若在港上市母公司以保密形式，提交
分拆公司上市申請，母公司須於分拆公司刊發聆訊
後資料集時，公布有關分拆上市申請 ，而非如目
前規定在申請上市時才公布。

港 交 所 又 建 議 ， 與 包 括 特 殊 目 的 收 購 公 司
（SPAC）併購交易在內的與反收購行動有關上市
申請，可透過保密方式提交，但申請材料必須大致
完備。

去年，美國已進一步擴大保密上市制度至所有增
發案例。對此，港交所上市主管伍潔鏇期望，透過
是次改革，在容許保密申請制度上一視同仁，用於
所有上市申請。

港交所「絕不容許低質量公司上市」
另外，港交所又建議強化現時的退回機制，日後

若退回上市申請，將公布所有負責編制申請材料的
專業機構的身份和角色，除保薦人外，還包括公司
和保薦人的法律顧問、申報會計師和獨立核數師、
行業顧問以及SPAC的發起人等。

「港交所絕不容許上市文件不齊備和低質量公司
上市。」伍潔鏇強調，在收到每份申請後，都會仔
細閱讀，若有不合規和不達標的上市文件，監管機
構有權停止審批。

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：「創新」可謂日
新月異！港交所（388）諮詢文件提出，將優化「創
新產業」公司規定，為採用業務模式創新、而非透過
科技創新的公司明確提供以「同股不同權」架構
（WVR）上市的途徑。

諮詢建議優化「創新產業」定義
以往，生物科技和特專科技申請人被自動視為「創

新產業」公司。今次，港交所建議，擴大被自動視為
「創新產業」公司的科技公司申請人範圍，至涵蓋所
有合資格的生物科技和特專科技公司，即使其不按照
《上市規則》第18A章及第18C章上市的公司。

在諮詢文件中，港交所亦建議完善申請人可用以證
明其為創新產業公司的途徑，若申請人計劃以「同股
不同權」架構上市，須證明公司成功營運有賴其擁有

的知識產權，以及相對於有形資產總值相比，公司的
市值或無形資產總值極高等特點。

諮詢文件亦建議，容許申請上市的公司，毋須擁有
新型科技亦可申請以「同股不同權」方式上市，但申
請人在業績紀錄期內的收入的複合年增長率須達
30%，同時申請人必須證明該公司在同業中地位相對
較高。

另外，諮詢文件亦建議，合資格生物科技申請人及
合資格特專科技申請人仍須符合「公司業務成功」及
「外界認可」規定，作為聯交所評估該等申請是否適
合以不同投票權架構上市。

對於市場擔心一旦修改「創新產業」定義後，「同
股不同權」公司將會泛濫的問題，港交所於諮詢文件
強調，有關修訂有助確保不同投票權發行人 數目不
會激增，繼續實現2018年上市改革的監管目標。

港交所開啟提升上市機制競爭力諮詢

倡降同股不同權上市門檻
【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：市場期

待已久的「同股不同權」改革終於進一步落
實，港交所（388）昨日發表諮詢文件，除
了建議「同股不同權」的市值門檻由400億
元放寬至200億元外，若該類新股上市時的
估值達到400億元，不同投票權的比率亦可
由現時的「10比1」放寬至「20比1」。此
外，諮詢建議還將保密上市申請的適用範
圍，擴大至所有的新上市申請。港交所上市
主管伍潔鏇更期望，透過是次改革，可協助
更多東南亞公司來港上市。

保密上市申請機制擴至所有公司 業務創新公司亦可透過WVR申請上市


