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上海氯碱化工股份有限公司
2026 年第一季度报告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈
述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示
公司董事会及董事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。
公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人（会计主管人员）保

证季度报告中财务信息的真实、准确、完整。
第一季度财务报表是否经审计
□ 是     √ 否
一、主要财务数据
( 一 ) 主要会计数据和财务指标

单位：元  币种：人民币

项目 本报告期 上年同期
本报告期比上年同期

增减变动幅度 (%)
营业收入 2,002,620,803.05 1,732,953,071.88 15.56
利润总额 233,891,490.80 251,712,864.62 -7.08
归属於上市公司股东的净利润 205,805,291.27 231,564,694.50 -11.12
归属於上市公司股东的扣除非经常
性损益的净利润

200,772,197.71 221,566,169.46 -9.38

经营活动产生的现金流量净额 140,019,555.58 -448,724,676.14 不适用
基本每股收益（元 / 股） 0.1780 0.2002 -11.09
稀释每股收益（元 / 股） 0.1780 0.2002 -11.09
加权平均净资产收益率（%） 2.16 2.63 减少 0.47 个百分点

本报告期末 上年度末
本报告期末比上年度
末增减变动幅度 (%)

总资产 14,236,091,901.89 15,096,054,589.83 -5.70
归属於上市公司股东的所有者权益 9,525,024,752.90 9,323,954,601.49 2.16

( 二 ) 非经常性损益项目和金额
√ 适用     □ 不适用

单位 : 元 币种 : 人民币

非经常性损益项目 本期金额 说明

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的冲销部分

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相关、符合国家政
策规定、按照确定的标准享有、对公司损益产生持续影响的政府补助除外

2,553,000.00

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，非金融企业持有金融
资产和金融负债产生的公允价值变动损益以及处置金融资产和金融负债产
生的损益

28,125.00 　

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

委托他人投资或管理资产的损益

对外委托贷款取得的损益

因不可抗力因素，如遭受自然灾害而产生的各项资产损失

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 　

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小於取得投资时应享有
被投资单位可辨认净资产公允价值产生的收益

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

非货币性资产交换损益

债务重组损益

企业因相关经营活动不再持续而发生的一次性费用，如安置职工的支出等

因税收、会计等法律、法规的调整对当期损益产生的一次性影响

因取消、修改股权激励计划一次性确认的股份支付费用

对於现金结算的股份支付，在可行权日之后，应付职工薪酬的公允价值变
动产生的损益

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价值变动产生的损益

交易价格显失公允的交易产生的收益

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

受托经营取得的托管费收入

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 3,245,731.03

其他符合非经常性损益定义的损益项目

减：所得税影响额 793,762.47

少数股东权益影响额（税后）

合计 5,033,093.56

对公司将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性
损益》未列举的项目认定为非经常性损益项目且金额重大的，以及将《公开发
行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》中列举的非经常
性损益项目界定为经常性损益的项目，应说明原因。

□ 适用     √ 不适用
( 三 ) 主要会计数据、财务指标发生变动的情况、原因
√ 适用     □ 不适用

项目名称 变动比例（%） 主要原因

经营活动产生的现金流量净额 不适用 主要系本期开具的信用证增加所致

二、股东信息
( 一 ) 普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量及前十名股东持股情

况表
单位：股

报告期末普通股股东总数 79,712
报告期末表决权恢复的优
先股股东总数（如有）

不适用

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股数量
持股
比例
(%)

持有有
限售条
件股份
数量

质押、标记
或冻结情况
股份状

态
数
量

上海华谊控股集团有限公司 国有法人 538,805,647 46.59 0 无 0
ISHARES CORE MSCI EMERGING 
MARKETS ETF

境外法人 9,619,809 0.83 0 未知

MORGAN STANLEY & CO. INTERNA-
TIONAL PLC

境外法人 7,082,287 0.61 0 未知

VANGUARD EMERGING MARKETS 
STOCK INDEX FUND

境外法人 6,349,390 0.55 0 未知

香港中央结算有限公司 其他 5,713,320 0.49 0 无 0
VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL 
STOCK INDEX FUND

境外法人 5,370,897 0.46 0 未知

SPDR Portfolio Emerging Markets ETF 境外法人 4,317,520 0.37 0 未知
SSGA SPDR ETFS EUROPE I PUBLIC 
LIMITED COMPANY(SPFB)

境外法人 4,115,508 0.36 0 未知

孙月龙 境内自然人 3,903,201 0.34 0 无 0
ARROWSTREET EMERGING MARKET 
ALPHA EXTENSION TRUST FUND

境外法人 3,884,288 0.34 0 未知

前 10 名无限售条件股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称
持有无限售
条件流通股

的数量

股份种类及数量

股份种类 数量

上海华谊控股集团有限公司 538,805,647 人民币普通股 538,805,647
ISHARES   CORE MSCI EMERGING MARKETS 
ETF

9,619,809 境内上市外资股 9,619,809

MORGAN   STANLEY & CO. INTERNATIONAL 
PLC

7,082,287 境内上市外资股 7,082,287

VANGUARD   EMERGING MARKETS STOCK 
INDEX FUND

6,349,390 境内上市外资股 6,349,390

香港中央结算有限公司 5,713,320 人民币普通股 5,713,320
VANGUARD   TOTAL INTERNATIONAL STOCK 
INDEX FUND

5,370,897 境内上市外资股 5,370,897

SPDR   Portfolio Emerging Markets ETF 4,317,520 境内上市外资股 4,317,520
SSGA   SPDR ETFS EUROPE I PUBLIC LIMITED 
COMPANY(SPFB)

4,115,508 境内上市外资股 4,115,508

孙月龙 3,903,201 人民币普通股 3,903,201
ARROWSTREET   EMERGING MARKET ALPHA 
EXTENSION TRUST FUND

3,884,288 境内上市外资股 3,884,288

上述股东关联关系或一致行动的说明
公司未知上述股东之间是否存在关联关
系或属於一致行动人。

前 10 名股东及前 10 名无限售股东参与融资融券及转
融通业务情况说明（如有）

不适用

持股 5% 以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业
务出借股份情况

□ 适用     √ 不适用
前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借 / 归还原因导致较上

期发生变化
□ 适用     √ 不适用
三、其他提醒事项
需提醒投资者关注的关於公司报告期经营情况的其他重要信息
□ 适用     √ 不适用
四、季度财务报表
( 一 ) 审计意见类型
□ 适用     √ 不适用
( 二 ) 财务报表

合並资产负债表
2026 年 3 月 31 日

编制单位：上海氯碱化工股份有限公司
单位：元   币种 : 人民币  审计类型：未经审计

项目 2026 年 3 月 31 日 2025 年 12 月 31 日
流动资产：

货币资金 2,171,375,292.02 2,918,426,203.11
结算备付金
拆出资金
交易性金融资产
衍生金融资产
应收票据
应收账款 364,782,463.84 263,710,867.37
应收款项融资 557,054,100.07 239,062,723.16
预付款项 113,146,981.00 137,935,335.46
应收保费
应收分保账款
应收分保合同准备金
其他应收款 155,106.10 506,705.04
其中：应收利息
           应收股利
买入返售金融资产
存货 261,574,030.21 307,590,231.04
其中：数据资源
合同资产
持有待售资产
一年内到期的非流动资产
其他流动资产 324,247,740.37 263,033,948.04
   流动资产合计 3,792,335,713.61 4,130,266,013.22

非流动资产：
发放贷款和垫款
债权投资
其他债权投资
长期应收款
长期股权投资 894,787,174.75 844,670,186.24
其他权益工具投资 295,986,201.34 301,620,709.16
其他非流动金融资产
投资性房地产
固定资产 4,317,383,397.97 4,428,212,554.58
在建工程 4,363,220,177.24 4,694,330,348.12
生产性生物资产
油气资产
使用权资产 16,548,169.86 16,086,987.54
无形资产 401,734,994.75 398,884,585.03
其中：数据资源
           开发支出
其中：数据资源
商誉
长期待摊费用 29,287,511.76 34,399,969.25
递延所得税资产 39,693,997.13 39,693,997.13
其他非流动资产 85,114,563.48 207,889,239.56
   非流动资产合计 10,443,756,188.28 10,965,788,576.61
      资产总计 14,236,091,901.89 15,096,054,589.83

流动负债：
短期借款 537,164,553.89 1,674,765,413.08
向中央银行借款
拆入资金
交易性金融负债
衍生金融负债
应付票据 1,196,053,885.16 897,309,056.35
应付账款 854,688,636.56 1,624,345,103.78
预收款项 16,511.92
合同负债 155,846,638.62 176,634,430.65
卖出回购金融资产款
吸收存款及同业存放
代理买卖证券款
代理承销证券款
应付职工薪酬 43,287,830.42 98,367,235.14
应交税费 31,156,044.50 34,326,285.41
其他应付款 136,269,217.22 116,648,092.08
其中：应付利息 -39,444.44 4,063,675.76
           应付股利 2,724,553.75 2,724,553.75
应付手续费及佣金
应付分保账款

持有待售负债
一年内到期的非流动负债 1,181,249.98 3,998,244.40
其他流动负债 19,745,376.51 20,934,719.81
    流动负债合计 2,975,393,432.86 4,647,345,092.62

非流动负债：
保险合同准备金
长期借款 1,458,833,547.23 852,659,700.15
应付债券
其中：优先股
          永续债
租赁负债 16,016,310.47 11,277,265.27
长期应付款
长期应付职工薪酬 83,606,077.16 84,270,000.00
预计负债
递延收益 112,717,424.82 111,097,424.82
递延所得税负债 73,875,273.69 74,774,641.65
其他非流动负债
   非流动负债合计 1,745,048,633.37 1,134,079,031.89
      负债合计 4,720,442,066.23 5,781,424,124.51

所有者权益（或股东权益）：
实收资本（或股本） 1,156,399,976.00 1,156,399,976.00
其他权益工具
其中：优先股
          永续债
资本公积 1,643,561,936.57 1,643,561,936.57
减：库存股
其他综合收益 53,928,927.54 58,664,067.40
专项储备
盈余公积 580,342,441.87 580,342,441.87
一般风险准备
未分配利润 6,090,791,470.92 5,884,986,179.65
归属於母公司所有者权益（或股东权益）合计 9,525,024,752.90 9,323,954,601.49
少数股东权益 -9,374,917.24 -9,324,136.17
   所有者权益（或股东权益）合计 9,515,649,835.66 9,314,630,465.32
       负债和所有者权益（或股东权益）总计 14,236,091,901.89 15,096,054,589.83

公司负责人：张伟民 主管会计工作负责人：虞斌 会计机构负责人：刘新艳
合並利润表

2026 年 1—3 月
编制单位：上海氯碱化工股份有限公司

单位：元   币种 : 人民币  审计类型：未经审计

项目 2026 年第一季度 2025 年第一季度
一、营业总收入 2,002,620,803.05 1,732,953,071.88
其中：营业收入 2,002,620,803.05 1,732,953,071.88

利息收入
已赚保费
手续费及佣金收入

二、营业总成本 1,822,537,783.20 1,530,428,132.26
其中：营业成本 1,690,960,797.28 1,452,394,769.34

利息支出
手续费及佣金支出
退保金
赔付支出净额
提取保险责任准备金净额
保单红利支出
分保费用
税金及附加 9,260,409.19 2,791,367.77
销售费用 49,143,437.38 44,077,012.52
管理费用 24,633,285.71 18,894,002.73
研发费用 73,821,638.72 56,649,139.90
财务费用 -25,281,785.08 -44,378,160.00
其中：利息费用 7,272,434.62 7,480,104.80
           利息收入 32,628,304.00 55,914,937.89

加：其他收益 6,030,915.42 11,632,756.87
投资收益（损失以“-”号填列） 50,145,113.51 40,893,400.94
其中：对联营企业和合营企业的投资收益 50,116,988.51 40,284,696.44
           以摊余成本计量的金融资产终止确认收益
汇兑收益（损失以“-”号填列）
净敞口套期收益（损失以“-”号填列）
公允价值变动收益（损失以“-”号填列）
信用减值损失（损失以“-”号填列） -5,601,374.01 -3,418,582.81
资产减值损失（损失以“-”号填列）
资产处置收益（损失以“-”号填列） -11,915.00

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 230,645,759.77 251,632,514.62
加：营业外收入 3,364,024.80 80,350.00
减：营业外支出 118,293.77 -

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 233,891,490.80 251,712,864.62
减：所得税费用 28,136,980.60 20,240,576.43

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 205,754,510.20 231,472,288.19
（一）按经营持续性分类

1. 持续经营净利润（净亏损以“-”号填列） 205,754,510.20 231,472,288.19
2. 终止经营净利润（净亏损以“-”号填列）

（二）按所有权归属分类
1. 归属於母公司股东的净利润（净亏损以“-”号填列） 205,805,291.27 231,564,694.50
2. 少数股东损益（净亏损以“-”号填列） -50,781.07 -92,406.31

六、其他综合收益的税后净额 -4,735,139.86 -62,160,003.76
（一）归属母公司所有者的其他综合收益的税后净额 -4,735,139.86 -62,160,003.76

1．不能重分类进损益的其他综合收益
（1）重新计量设定受益计划变动额
（2）权益法下不能转损益的其他综合收益
（3）其他权益工具投资公允价值变动 -4,735,139.86 -62,160,003.76
（4）企业自身信用风险公允价值变动

2．将重分类进损益的其他综合收益
（1）权益法下可转损益的其他综合收益
（2）其他债权投资公允价值变动
（3）金融资产重分类计入其他综合收益的金额
（4）其他债权投资信用减值准备
（5）现金流量套期储备
（6）外币财务报表折算差额
（7）其他
（二）归属於少数股东的其他综合收益的税后净额

七、综合收益总额
（一）归属於母公司所有者的综合收益总额 201,070,151.41 169,404,690.74
（二）归属於少数股东的综合收益总额 -50,781.07 -92,406.31

八、每股收益：
（一）基本每股收益 ( 元 / 股 ) 0.1780 0.2002
（二）稀释每股收益 ( 元 / 股 ) 0.1780 0.2002

本期发生同一控制下企业合並的，被合並方在合并前实现的净利润为：0 元，
上期被合並方实现的净利润为：0 元。

公司负责人：张伟民 主管会计工作负责人：虞斌 会计机构负责人：刘新艳

合並现金流量表
2026 年 1—3 月

编制单位：上海氯碱化工股份有限公司
单位：元   币种：人民币  审计类型：未经审计

项目 2026 年第一季度 2025 年第一季度
一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金 1,485,752,267.12 1,430,760,605.35
客户存款和同业存放款项净增加额
向中央银行借款净增加额
向其他金融机构拆入资金净增加额
收到原保险合同保费取得的现金
收到再保业务现金净额
保户储金及投资款净增加额
收取利息、手续费及佣金的现金
拆入资金净增加额
回购业务资金净增加额
代理买卖证券收到的现金净额
收到的税费返还 30,316,399.30 23,675,961.69
收到其他与经营活动有关的现金 40,756,667.65 59,321,347.92
   经营活动现金流入小计 1,556,825,334.07 1,513,757,914.96
购买商品、接受劳务支付的现金 1,086,163,347.74 1,706,502,578.01
客户贷款及垫款净增加额
存放中央银行和同业款项净增加额
支付原保险合同赔付款项的现金
拆出资金净增加额
支付利息、手续费及佣金的现金
支付保单红利的现金
支付给职工及为职工支付的现金 137,012,723.31 126,989,778.82
支付的各项税费 110,875,331.10 21,067,896.76
支付其他与经营活动有关的现金 82,754,376.34 107,922,337.51
   经营活动现金流出小计 1,416,805,778.49 1,962,482,591.10
      经营活动产生的现金流量净额 140,019,555.58 -448,724,676.14

二、投资活动产生的现金流量：
收回投资收到的现金 133,703,309.35
取得投资收益收到的现金 28,125.00 608,704.50
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 9,790.00 32,690.00
处置子公司及其他营业单位收到的现金净额
收到其他与投资活动有关的现金 11,500,000.00
   投资活动现金流入小计 11,537,915.00 134,344,703.85
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 343,016,411.26 788,873,550.79
投资支付的现金
质押贷款净增加额
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额
支付其他与投资活动有关的现金
   投资活动现金流出小计 343,016,411.26 788,873,550.79
      投资活动产生的现金流量净额 -331,478,496.26 -654,528,846.94

三、筹资活动产生的现金流量：
吸收投资收到的现金
其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金
取得借款收到的现金 706,173,847.08 822,363,942.08
收到其他与筹资活动有关的现金
   筹资活动现金流入小计 706,173,847.08 822,363,942.08
偿还债务支付的现金 1,237,097,604.75 394,114,754.80
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 12,024,548.89 7,507,373.96
其中：子公司支付给少数股东的股利、利润
支付其他与筹资活动有关的现金
   筹资活动现金流出小计 1,249,122,153.64 401,622,128.76
       筹资活动产生的现金流量净额 -542,948,306.56 420,741,813.32

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -1,143,663.86 -1,195,522.86
五、现金及现金等价物净增加额 -735,550,911.10 -683,707,232.62

加：期初现金及现金等价物余额 2,906,626,134.32 2,629,142,704.25
六、期末现金及现金等价物余额 2,171,075,223.22 1,945,435,471.63

公司负责人：张伟民 主管会计工作负责人：虞斌 会计机构负责人：刘新艳
( 三 )2026 年起首次执行新会计准则或准则解释等涉及调整首次执行当年年

初的财务报表
□ 适用     √ 不适用
特此公告

上海氯碱化工股份有限公司董事会
2026 年 4 月 29 日

证券代码：600618  900908 证券简称：氯碱化工 氯碱 B 股 编号：临 2026-009

上海氯碱化工股份有限公司
2026 年第一季度主要经营数据公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈
述或者重大遗漏，並对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

 上海氯碱化工股份有限公司（以下简称“公司”）根据《上海证券交易所
上市公司自律监管指引第 3 号——行业信息披露：第十三号——化工》要求，
现将 2026 年第一季度主要经营数据（未经审计）披露如下：

一、主要产品的产量、销售及收入实现情况
单位：万吨、万元

主要产品 2026 年 1-3 月产量 2026 年 1-3 月销量 营业收入
聚氯乙烯 12.12 12.13 51,350.35
烧碱 28.76 26.77 62,168.79
氯产品 50.95 38.04 62,490.18

其中：氯产品 2026 年 1-3 月的自用量为 13.133 万吨。
二、主要产品的价格变动情况（不含税）

单位：元 / 吨

主要产品 2026 年 1-3 月平均售价 2025 年 1-3 月平均售价 变动比率（%）
聚氯乙烯 4,234.18 4,800.20 -11.79
烧碱 2,322.40 2,699.68 -13.97
氯产品 1,642.89 1,748.09 -6.02

三、主要原材料的价格变动（不含税）
单位：元 / 吨 度

主要原材料 2026 年 1-3 月平均进价 2025 年 1-3 月平均进价 变动比率（%）
盐 305.77 382.60 -20.08
乙烯 6,174.33 6,311.67 -2.18
电解电 0.56 0.58 -3.45

四、报告期内无其他对公司生产经营具有重大影响的事项。
五、其他说明 
以上经营数据未经审计，为投资者及时了解公司生产经营情况之用，並未

对公司未来经营情况作出任何预测或保证，敬请投资者注意投资风险。
特此公告。

上海氯碱化工股份有限公司董事会 
                                   2026 年 4 月 29 日

強調產業技術社會影響綜合塑造力
《時代》表示，與單純比較模型能力不同，這份名

單更強調對產業、技術路徑與社會影響的綜合塑造
力。

《時代》認為，字節跳動最廣為人知為TikTok母公
司，如今已轉型為AI核心科技巨頭，旗下多功能AI智
能助手豆包每周活躍用戶超過1.55億，今年2月春節
假期日活躍用戶更超過1億。去年資本支出預算逾200
億美元，大部分將用於AI基礎設施建設。另外，據報
道該公司計劃斥資140億美元向英偉達採購芯片。

至於智譜於2019年由清華大學研究人員創立，是
首家上市的中國大語言模型公司。《時代》指，如果
說DeepSeek證明了中國企業毋須斥資數十億美元的
外部投資就能打造前沿AI，那麼智譜AI則證明同樣
不需要依靠西方芯片。該公司今年 1 月在港交所掛
牌，2月發布大模型GLM-5，這是一款擁有7440億
參數、完全基於華為處理器訓練的模型，在一些基準
測試中更超越了谷歌 Gemini 3 Pro 等競爭對手。智
譜AI的模型已為來自218個國家和地區，超過400萬
企業用戶和開發者提供支援。

《時代》又指，阿里巴巴不到3年，已成為AI領域
領導者，其產品千問系列累計下載量突破10億次，
衍生出超過20萬個模型。該公司正擴展其雲計算基
礎設施、自主研發AI芯片和面向消費者應用，並向
企業用戶銷售其模型的代理式託管版本。首席執行官
及吳泳銘表示，未來5年，目標是雲計算和AI外部收

入合計將超過1000億美元。

上榜美企用戶數
及市值佔優

對於上榜的美國公司，時
代表示，今年3月，Ope-
nAI以8520億美元的估值完
成了一輪122億美元的融資。
ChatGPT 現在的周活躍用戶已
超過 9 億，公司月收入已攀升至
20億美元。

谷歌母公司 Alphabet 成為一家 AI
優先的公司，並開始構建實現這一目標的基
石。谷歌去年收入首次突破 4000 億美元，
並成為全球市值第二高的公司。

2025 年，Meta 的廣告收入創下歷史新
高，部分原因是通過其社交網絡收集的海量
數據投入了更多算力。行政總裁朱克伯格希
望將投入在研究人員和新數據中心上的數十
億美元轉化為更先進的 AI 模型，從而理解
人們獨特的個人目標。

2030年全球AI市場規模料達33萬億
美國政府早前將Anthropic列為供應鏈風險，並命

令所有聯邦機構停止使用 Claude。Anthropic 在法庭
上對這一認定提出挑戰，一名聯邦法官授予了初步禁
令予以阻止。塵埃落定後，Anthropic似乎變得更強

大了，其堅持立場的態度吸引了大量新客戶。
此外，花旗集團上調對全球人工智能市場預測，理

由是企業採用用於編碼和自動化的AI工具的速度快
於預期，且人工智能初創Anthropic等公司展現出強
勁的營收增長。該行估計到2030年全球AI市場規模
將超過4.2萬億美元（約32.8萬億港元），其中約1.9
萬億美元與企業級AI相關。

《時代》公布全球最具影響力AI企業

字節智譜阿里膺全球十大
【香港商報訊】記者郭志文報道：美國《時代》周刋28日公布，2026年十大最具影響

力人工智能企業。其中，中國內地企業佔據三席，包括字節跳動、智譜和阿里巴巴；美資
科技企業則佔6席，包括亞馬遜、OpenAI、谷歌母公司Alphabet、Facebook母公司Me-
ta、Anthropic、Hugging Face；法國的AI初創企業Mistral佔一席。

【香港商報訊】記者鍾俠報道：據報Alphabet旗下
谷歌已與美國國防部簽署協議，允許五角大樓在機密
環境中使用其AI模型，並可將相關技術應用於任何
合法的政府用途。

據《The Information》引述知情人士透露，該協議
是對Google現有非機密合約的修訂補充。允許五角
大樓將 Google 的 AI 模型用於 「任何合法的政府用

途」。值得關注的是，協議要求Google須根據政府
需求協助調整AI安全設置及過濾器。雖然Google發
言人強調，這些調整屬企業客戶的常見定制化服務，
但外界分析指出，其條款寬鬆程度已超越OpenAI今
年2月簽署的協議。

去 年 ， 五 角 大 樓 分 別 與 Anthropic、 OpenAI 及
Google等主要 AI實驗室分別簽署價值高達 2 億美元

的協議，旨在確保軍方在國防事務中擁有最大靈活
性。OpenAI及馬斯克旗下的xAI早前亦已與五角大
樓達成類似機密使用安排。

這項合作在谷歌內部掀起軒然大波。超過600名員
工，包括DeepMind、雲端等部門的員工及逾20名高
階主管，聯名致函行政總裁皮猜，強烈要求拒絕機密
合作。

【香港商報訊】記者郭志文報道：阿聯酋28日
宣 布 ， 自 5 月 1 日 起 退 出 石 油 輸 出 國 組 織
（OPEC）。阿聯酋稱此舉是為適配不斷變化的市
場需求，但分析人士認為，這一決定將對油價造
成沉重打擊。

阿聯酋在聲明中表示，本次決定，是在全面評
估本國石油生產政策、當前及未來產能後作出
的，完全基於國家利益，同時也是為切實助力緩
解當下緊迫的市場需求。

聲明還提到，儘管短期之內，阿拉伯灣、霍爾木
茲海峽等地局勢動蕩持續擾亂原油供應格局，但中
長期來看，全球能源需求整體將保持穩步增長。

阿聯酋補充稱，該國還將同步退出OPEC及產
油國聯盟，並在退出後逐步上調石油產量。

過去近六十年來，阿聯酋在OPEC各項決策中擁
有重要話語權。今年2月，該國原油產量位列OPEC
內第三名，僅次於沙特、伊拉克。這個海灣國家於
1967年加入OPEC，距該組織成立僅相隔七年。

斯巴達資本分析師卡迪略表示，阿聯酋決定在5
月1日退出OPEC以追求其能源目標，這一舉動最
終對油價構成利空。卡迪略表示，這一決定對這
個石油卡特爾來說是一個負面進展，並可能導致
戰後更多石油供應進入市場。這也強化了對油價
的長期看空前景。

曾任俄羅斯天然氣工業股份公司高管、現任卡內
基俄羅斯歐亞中心研究員瓦庫連科表示，沒有阿聯
酋，OPEC將變得脆弱得多。其他主要產油國，如
伊朗和伊拉克，並未維持任何可觀的閒置產能。閒
置產能此前主要是由阿聯酋和沙特共同承擔的。

油價短期或衝上150美元
由於美伊談判陷入僵局，布油昨天高見 110.47

美元。PVM Oil Associates分析師沃加指出，若中
東衝突持續拖延，油價大幅飆升至遠超當前水平
的可能性不能排除，短期有可能突破150美元。

他進一步警告，在供應長期中斷的情況下，供應
損失的規模將遠超過需求萎縮的程度。此外，由於
替代能源還無法大規模填補缺口，消費者短期內恐
別無選擇，只能忍受高油價帶來的經濟壓力。

谷歌傳與美國防部簽AI機密協議

阿聯酋突宣布退出OPEC
稱逐步增產提升市場供應

字節跳動、
智譜和阿里巴巴
入選《時代》全球
十大最具影響力 AI
企業。

阿聯酋突宣布退出OPEC，油價或會加劇震蕩。


