
看香港經濟的本分做法，
是把算盤翻到帳簿最扎實的
那幾頁。政府統計處最新發

布的數據中，有兩組數字最值得用歷史的縱深去稱
重：一是首季本地居民總收入（GNI）達到 9257 億
港元，同比增長 5.1%；二是最新失業率企穩在
3.7%。將這些數字置於香港過去幾年從峰值跌落、再
到此輪結構置換的軌迹中，我們會發現，香港經濟的

內在邏輯正在發生一
場足夠深實的轉變。

外財入帳
本地復蘇未滿
要理解第一季 GNI

跑 贏 GDP818 億 港 元
（溢價幅度達 9.7%）
意味着什麼，必須先
釐 清 二 者 的 歷 史 關
係，以及香港本地生
產 總 值 （GDP） 近 年
的真實軌迹。香港經
濟實質增長的峰值出
現在 2018 年前後。彼
時本地地產狂飆、股
市暢旺、內地遊客擠
滿街頭，當時的 GDP
數字非常高大。那時
的 GNI 雖 然 也 高 於
GDP，但那大體上是

水大魚大——本地資產溢價高，帶動外資在本地分紅
與港資在海外賺錢同步高位運行。

隨後，香港經濟經歷了幾年的極端波動。直到今年
5月中旬，特區政府正式修訂並公布了2026年第一季
GDP數字，實質按年增長達到5.9%，創下近年來單
季增速的新高。然而，這幅復蘇軌迹並非全線飄紅。
回看2023年通關初期，本地零售、餐飲因市民大規
模北上消費、遊客轉向窮遊模式，香港曾陷入旺丁不

旺財的結構性蕭條。時至今日，街面上的舊式繁華並
未完全恢復，為什麼第一季GNI卻能逆勢錄得5.1%
的強勁增長，且差額拉大到818億港元？

過去兩年，歐美高利率周期之下，香港的金融機
構、跨國企業及高淨值居民，透過本地成熟的財富管
理平台，將大量資金配置至海外高收益資產——美元
債、海外直接投資、息口紅利不一而足。本地某些傳
統生意或許正在去泡沫，但香港人、香港企業在外面
的世界賺錢回流的能力非但沒有削弱，反而因應全球
利息環境撈到了實實在在的紅利。這意味着香港經濟
的動力來源已經悄然轉向。這不是紙面上的宏大敘
事，而是實打實的外財入帳。

但必須指出的是，這種結構置換也隱藏着隱憂。
GNI遠超GDP，說明香港目前的外向依存度極高，
本地經濟的繁榮過度依賴外部息口紅利和海外資產
回報。一旦歐美息口在今年下半年轉入快速減息周
期，海外利息收益縮水，這部分的溢價能否持續？
這需要市場保持高度的冷靜與觀察。

失業率平穩轉型考驗仍在
從過往的經濟起伏軌迹來看，當前 3.7%的失業

率，本質上屬於經濟學上的充分就業狀態。拆解最新
數據，清潔及同類活動業失業率在下降，而住宿服務
業（酒店）和社會工作活動業的失業率有所上升。這
精準對應了民生個體的體感——傳統零售、低端旅遊
相關行業的從業員，目前確實正面對消費模式轉移的
轉行陣痛；但與此同時，隨着5月PMI（採購經理指
數）重回50.4擴張區間，以及高端物流、電子貿易、
AI硬件供應鏈的訂單回暖，這部分高附加值產業正

在發揮海綿效應，吸納了轉型中的勞動力。
對普通市民而言，目前的就業市場不是遍地黃

金、閉眼發財的亢奮期，但也絕非人人自危的蕭條
期。它給普通人提供了一份只要願意做，總能找到工
開的生存底線。然而，行業間冰火兩重天的現象，考
驗着特區政府對於失業轉型人員的再培訓與就業配對
效率。

亮麗數字背後的受惠紅利
宏觀數據最終能否轉化為市民手中的麵包與牛奶？

GNI的強韌與其他核心指標（如4465億美元的外匯
儲備、逐步復蘇的IPO募資額）相匹配，帶給本港個
體的最務實好處體現在三處。一是資產價格的安全
墊。許多中產家庭關心資產價格（樓市與強積金）的
波動。4465億美元的外匯儲備意味着港元聯繫匯率
制度穩如磐石，絕無貨幣貶值的風險，而GNI的強
勁與金融市場流動性的改善，雖然不會立刻讓樓價暴
漲，但它切實阻止了資產價格發生螺旋式失速，穩住
了大部分中產家庭的基本身家；二是公務員加薪與中
產消費意欲的穩定。行政會議決定本年度公務員劃一
加薪2%。在財政審慎的背景下，政府能做出加薪決
定，底氣正是來自 GNI 所反映的整體經濟造血能
力；三是財政能力對基層民生的實質反哺。政府帳簿
有了穩健的宏觀收入支持，政府才有財力宣布擴容廣
東院舍計劃，將認可大灣區安老院舍增至29家，為
輪候冊上的基層長者提供實質的跨境養老選擇；也才
有預算去推進簡約公屋的興建，切實改善劏房戶等基
層家庭的居住環境。

GNI 大幅超越 GDP，說明香港正從國際旅遊之
都，轉型為一個幫內地資產出海、為全球財富調度、
從外部世界賺取回報的精明運營商。在全球市場風浪
未平，如何將境外賺來的帳面紅利，轉化為本地實體
經濟的長久動力，香港依然任重道遠。
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從GNI遠超GDP看港經濟結構轉變
中國出海企業協作聯盟執行理事長 余敬中

中央關心香港發展 抓準對接編好規劃
中華見義勇為基金會副理事長 王文亮

經濟點評

來論
中央港澳工作辦

公室主任、國務院
港澳事務辦公室主

任夏寶龍一連兩日來港，就香港對接國家
「十五五」規劃及推動北部都會區建設進

行考察調研。夏主任考察之處，都是香港
對接國家 「十五五」規劃的重要項目和對
接點，傳遞中央高度關心香港對接 「十五
五」規劃、支持香港產業轉型升級的強烈
信息，希望香港各界抓準機遇做好對接，
勉勵香港社會凝心聚力編制好五年規劃。

夏主任在香港兩日行程緊湊，首日馬不
停蹄考察北部都會區，包括洪水橋/廈村新
發展區、北都大學城選址、河套香港園
區、元朗創新園微電子中心、沙嶺國際數
據中心。北都已列入 「十五五」規劃的重
要組成部分，是香港未來的增長引擎，也
是對接粵港澳大灣區發展的關鍵節點。

北都提速規劃對接
當前，北都基礎設施、產業園區建設明顯

提速，專屬法例立法工作加快推進、向洪水
橋園區100億元撥款通過，軟硬件建設齊頭
並進。北都建設正加快前進，許多新部署、
新產業都會在這裏實施。夏主任的在考察中
充分肯定特區政府推動北都建設的成績，寄
託了中央對北都發展的高度關切和期待。

夏主任考察次日，到葵涌貨櫃碼頭，以
及新皇崗口岸深入調研。事實上，北都作
為都市核心區和創科產業基地，集優質生
活、產業發展和文化休閒於一體，擁有七
個口岸，將是香港與其他大灣區城市合作
的重要平台。北都全面發展後，可容納約
250 萬居住人口，並提供約 65 萬個工作職
位。其創科產品集聚地、口岸商貿及產業
區、 「總部經濟」與供應鏈管理等區位角
色，都凸顯北都進一步推動香港的人流、
航運和貿易總量。特別是全球貿易格局發
生深層次變化，香港國際航運和貿易樞紐
功能亦越發重要，鞏固提升香港國際航運
和貿易中心地位，更具有助力國家高水平
對外開放的重要意義。隨着兩地融合日趨

緊密，未來的跨境人流、物流，亦與口岸
通關能力和貨物運力息息相關。夏主任的
考察指明香港制定五年規劃要與國家五年
規劃對接，不僅要有重點，而且環環緊
扣，以點帶面，要有一體化戰略性思維。

特區政府已開展香港首個五年規劃的公
眾諮詢。香港編制自身的五年規劃，對接
國家五年規劃，在香港是新事物。夏主任
在香港推動編制首個五年規劃的關鍵節
點，再次來港考察調研，為香港下一階段
發展指明重心、明晰路徑，不僅是對特區
政府編制工作的有力支持，而且為社會各
界支持制定五年規劃營造踴躍建言獻策的
熱烈氛圍。

面向香港未來，社會各界提升五年規劃意
識，聚焦香港對接國家 「十五五」規劃的重
點領域，破解香港發展 「短期化、碎片化」
痛點，把握諮詢期機會集思廣益，共同參與
制定香港首個五年規劃，探索符合香港長遠
發展實際的路徑，將在融入國家發展大局的
過程中，實現香港新的輝煌。

证券代码：600819              证券简称：耀皮玻璃            公告编号：2026-039 

耀皮玻璃：关於持股 5%以上股东权益变动
触及 1%刻度的提示性公告

投资者中国复合材料集团有限公司保证向本公司提供的信息真实、准确、
完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

本公司董事会及全体董事保证公告内容与信息披露义务人提供的信息一致。
重要内容提示：

权益变动方向 比例增加□  比例减少√
权益变动前合计比例 6.99%
权益变动后合计比例 5.62%
本次变动是否违反已作出的承诺、意向、计划 是□  否√
是否触发强制要约收购义务 是□  否√

一、信息披露义务人及其一致行动人的基本信息
1. 身份类别

投资者及其一致行动人的身份

□控股股东 / 实际控制人及其一致行动人
√其他 5% 以上大股东及其一致行动人
□合并口径第一大股东及其一致行动人（仅适用於无
控股股东、实际控制人）
□其他 ____/___

2. 信息披露义务人信息

信息披露义务人名称 投资者身份 统一社会信用代码

中国复合材料集团有限
公司

□ 控股股东 / 实控人
□ 控股股东 / 实控人的一致行动人
√ 其他直接持股股东

√ 11101081000084480
□ 不适用

上述减持主体无一致行动人。

二、权益变动触及 1% 刻度的基本情况
公司於 2026 年 6 月 17 日收到持股 5% 以上股东中国复合材料集团有限公

司（以下简称“中国复材”）《关於 5% 以上股东权益变动触及 1% 刻度的
告知函》，中国复材於 2026 年 5 月 21 日 -6 月 17 日通过集中竞价方式减持
公司股份 6,650,000 股，占公司总股本的 0.68%，通过大宗交易方式减持公司
股份 6,680,000 股，占公司总股本的比例为 0.68%，持有公司股份比例从 6.99%
变动至 5.62%，权益变动比例触及 1% 刻度。具体情况如下：

投资者
名称

变动前股
数（万股）

变动前比
例（%）

变动后股
数（万股）

变动后比
例（%）

权益变动
方式

权益变动的
时间区间

发生直接持股变动的主体：
中国复
合材料
集团有
限公司

6825.747 6.99% 5492.747 5.62%
集中竞价√
大宗交易√
其他：_/_

2026/5/21-
2026/6/17

三、其他说明
1. 本次权益变动为持股 5% 以上股东中国复材按照自身战略规划和经营发

展，聚焦复合材料主责主业的需要，履行此前披露的减持计划，具体内容详
见公司於 2026 年 4 月 3 日披露的《关於股东减持股份计划公告》（公告编号：
2026-029）。本次权益变动与信息披露义务人此前已披露的减持计划一致。

2. 本次权益变动不触及要约收购，不会导致公司控股股东和实际控制人发
生变化，不涉及信息披露义务人披露权益变动报告书。

3. 截至本公告披露之日，信息披露义务人本次减持计划尚未实施完毕 , 信
息披露义务人承诺将严格按照法律法规和规范性文件及相关监管要求实施减
持 , 并及时履行信息披露义务。敬请投资者注意投资风险。

特此公告。
上海耀皮玻璃集团股份有限公司                          

2026 年 6 月 18 日

广州市荔湾区人民政府国有土地上房屋征收补偿决定书
荔府征房补字〔2026〕14 号

房屋征收部门：广州市荔湾区人民政府国有土地上房屋征收办公室（以下称区征收办）
被征收房屋产权登记号：2006 登记 6000969 号
被征收房屋地址：广州市荔湾区东漖怀宁坊 31 号
被征收房屋所有权人（以下称被征收人）：郭俊杰
因被征收人未在本府限定的签约期限内签订征收补偿协议，区征收办报请本府作出征收补偿决定。区征收办为被征收人提供了 2 种补偿方式。
查明：本府于 2015 年 1 月 5 日作出《广州市荔湾区人民政府关于征收国有土地上房屋的决定》（荔府征房〔2015〕1 号），决定征收东漖

村地块国有土地上房屋，荔湾区东漖怀宁坊 31 号房屋位于上述征收范围内。被征收房屋所有权人为郭俊杰，合法产权面积为 46.23 平方米，
使用性质（规划用途）为住宅，砖木结构，1 层，已办土地有偿使用手续。

据《房地查丈原图》（编号：DJd001061）载明，被征收房屋除上述合法产权面积外，另有超证载不能确认权属的混合结构面积 6.59 平方
米、超证载混合结构面积 12.7251 平方米，根据广州市城市规划勘测院设计研究院出具的 1999、2019 年地形图，上述面积均为 1997 年 4 月
1 日后兴建；超证载砖木结构面积 0.4089 平方米，根据广州市城市规划勘测院设计研究院出具的 1999 年地形图，上述面积为 1997 年 4 月 1
日前兴建。据《房地产估价报告》（启诚 GZ[2025]( 评 ) 字房 BA00013 号），以 2025 年 11 月 7 日为评估时点，按被征收房屋的合法产权面
积 46.23 平方米进行评估，评估单价为 15730 元 / 平方米（含国有土地使用权出让金），市场价值为 727200 元。另据《房地产价值咨询报告》
（启诚 GZ[2025] （评）字房询 BA00001 号），东漖村旧村改造项目之复建安置地块三期 F3.9 地块 M8 住宅项目的平均单价为 23300 元 / 平
方米（含国有土地使用权出让金）。

区征收办认为，根据《广州市国有土地上房屋征收与补偿实施办法》（穗府规〔2021〕2 号）及《荔湾区东漖村“城中村”改造地块国有
土地上房屋征收及安置补偿方案》（以下称《补偿方案》）的相关内容，被征收人可以获得的征收补偿情况如下：

一、按货币补偿的方式进行征收补偿，以合法产权面积 46.23 平方米为基数，货币补偿款按东漖村旧村改造项目之复建安置地块三期 F3.9
地块 M8 住宅项目回迁安置房市场平均单价 23300 元 / 平方米（含国有土地使用权出让金）计算，共计为 1077159 元。另有超证载不能确
认权属的混合结构面积 6.59 平方米、超证载混合结构面积 12.7251 平方米合计 19.3151 平方米（1997 年 4 月 1 日后兴建面积）按 728 元 / 平
方米计共 14061.39 元、超证载砖木结构面积 0.4089 平方米（1997 年 4 月 1 日前兴建面积）按 2700 元 / 平方米计共 1104.03 元、按产权面积
46.23 平方米以 20 元 / 平方米 / 月支付 3 个月的过渡期临时安置费并以 10 元 / 平方米 / 月支付 3 个月过渡期临时安置奖励共 4160.7 元。参照《广
州市国有土地上房屋征收与补偿实施办法》（穗府规〔2021〕2 号）第二十九条第（一）项的规定给予搬迁费 5000 元。以上货币补偿款项合
计为 1101485.12 元。

二、按产权调换的方式进行征收补偿，以合法产权面积 46.23 平方米计算，应安置面积为 46.23 平方米（含公共分摊面积，被征收房屋已
征收国有土地使用权出让金的建筑面积 46.23 平方米所对应的同等安置房建筑面积 46.23 平方米视为已缴纳出让金，土地使用年限不变，土
地使用权出让起始时间仍按被征收房屋土地使用权出让起始时间设定）。被征收人可在东漖村旧村改造项目复建安置地块三期 F3.9 地块 M8
住宅项目安置房期房中选房进行产权调换，可选房源以被征收人现场选房当日的安置房源情况为准；被征收人选择回迁总面积大于应安置
面积 20 平方米以内的，可按 5500 元 / 平方米购买，不能突破 20 平方米。另有超证载不能确认权属的混合结构面积 6.59 平方米、超证载混
合结构面积 12.7251 平方米合计 19.3151 平方米（1997 年 4 月 1 日后兴建面积）按 728 元 / 平方米计共 14061.39 元、超证载砖木结构面积
0.4089 平方米（1997 年 4 月 1 日前兴建面积）按 2700 元 / 平方米计共 1104.03 元。按产权面积 46.23 平方米支付装修费 400 元 / 平方米计共
18492 元。自被征收人移交被征收房屋之日起至产权调换房屋收楼通知书发出后 30 日止，按产权面积 46.23 平方米并以 20 元 / 平方米 / 月
的标准支付临时安置费、以 10 元 / 平方米 / 月的标准支付奖励（合计为 30 元 / 平方米 / 月）；如自被征收人移交被征收房屋之日起超过 3
年仍未能通知被征收人收楼的，此后以 30 元 / 平方米 / 月的标准支付临时安置费、以 10 元 / 平方米 / 月的标准支付奖励（合计为 40 元 /
平方米 / 月）；临时安置费及奖励暂计 1 年为 16642.8 元。参照《广州市国有土地上房屋征收与补偿实施办法》（穗府规〔2021〕2 号）第
二十九条第（一）、（三）项的规定给予搬迁费 10000 元。以上货币补偿款项合计为 60300.22 元（其中临时安置费及奖励暂计 1 年）。

本府确认区征收办的上述意见，现依据《国有土地上房屋征收与补偿条例》（国务院令第 590 号）第十七条至第二十八条，《广州市国有
土地上房屋征收与补偿实施办法》（穗府规〔2021〕2 号）第二十条至第三十三条规定，本府决定如下：

一、被征收人可以自本决定书送达之日起 20 日内选择货币补偿或产权调换其中一种补偿方式：
（一）货币补偿：征收人可享有货币补偿款项合计为 1101485.12 元。
（二）产权调换：被征收人可享有应安置面积为 46.23 平方米（含公共分摊面积，被征收房屋已征收国有土地使用权出让金的建筑面积

46.23 平方米所对应的同等安置房建筑面积 46.23 平方米视为已缴纳出让金，土地使用年限不变，土地使用权出让起始时间仍按被征收房屋土
地使用权出让起始时间设定），被征收人可在东漖村旧村改造项目复建安置地块三期 F3.9 地块 M8 住宅项目安置房期房中选房进行产权调换，
可选房源以被征收人现场选房当日的安置房源情况为准；被征收人选择回迁总面积大于应安置面积 20 平方米以内的，可按 5500 元 / 平方米
购买，不能突破 20 平方米；另被征收人可享有货币补偿款项合计为 60300.22 元（其中临时安置费及奖励暂计 1 年）。

二、被征收人选择补偿方式后，需书面答复征收实施单位，并签订征收补偿协议。如被征收人逾期不选择的，为保障其居住权，本府将采
用产权调换的方式；安置房建成后，征收实施单位告知被征收人在规定时间参加摇珠确定选房顺序，被征收人应当在告知的日期内参加摇珠
和选房，逾期不参加的，依据届时制定的选房办法确定安置房。

三、关于迁出被征收房屋及办理产权注销登记的权利义务
（一）被征收人应自本决定书送达之日起 30 日内迁出被征收房屋，腾空并交付至征收实施单位。
（二）被征收人应自本决定书送达之日起 30 日内办理被征收房屋的产权注销登记手续。
（三）征收实施单位协助被征收人办理产权调换房屋过户手续。
被征收人对本决定不服的，可自本决定送达之日起 60 日内向广州市人民政府申请行政复议，也可自本决定送达之日起 6 个月内向广州铁

路运输中级法院提起行政诉讼。
被征收人在上述期限内不申请行政复议、不提起行政诉讼，又在本决定规定的期限内不搬迁、不办理被征收房屋产权注销登记手续，经催

告后被征收人仍不搬迁、不办理的，本府将向人民法院申请强制执行。
联系人：罗志其
联系电话：18218633308

广州市荔湾区人民政府
                                       2026 年 6 月 16 日
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中央港澳工作辦公室主任、國務院港澳事
務辦公室主任夏寶龍在港兩日考察調研昨日
圓滿收官。此行聚焦香港對接國家 「十五
五」規劃、北部都會區建設兩大核心議題，

夏寶龍實地走訪北都多項重點工程，聽取特
區政府首份五年規劃編制工作匯報，對特區政府

施政作出 「四個肯定」，清晰傳遞中央全力支持香港加快經
濟社會發展、深度融入和服務國家發展大局的堅定立場與深
厚關懷。中央支持力度空前，當前北都建設步入項目落地、
產業集聚攻堅階段，各界須以時不我待的緊迫感，以改革創
新破局，以政企合力提速，以實幹結出碩果，打造香港未來
發展的核心新引擎。

夏寶龍此行恰逢香港首份五年規劃公眾諮詢正式啟動的關
鍵節點，意義深遠。考察不僅釋放中央強力支持的明確信
號，更有力動員社會各界凝聚共識、踴躍建言獻策，共同完
善這份關乎香港未來的發展藍圖。調研期間，夏寶龍充分肯
定特區政府編制五年規劃的工作、國安工作成效、香港的經
濟發展，以及科技創新方面的建設，這既是中央對香港過往
努力的高度認可，更勉勵香港緊扣國家 「十五五」戰略，依
託北部都會區建設突破發展瓶頸、實現提質提速。

編制首份五年規劃，標誌香港從被動對接國家大局，邁向
主動謀劃自身長遠發展的跨越。規劃錨定方向性、策略性、
可操作性三大核心要求，並與行政長官每年的《施政報告》
對接，補齊制約香港長遠發展的制度短板，為市場與社會提
供穩定、明晰的發展預期。依託這份規劃，香港將牢牢把握
國家 「十五五」規劃重大機遇，持續鞏固香港國際金融、航
運、貿易中心地位，加速建設國際創科中心及人才高地，融
入和服務國家發展大局。

北部都會區建設是夏寶龍本次考察調研重中之重，先後考
察洪水橋／廈村新發展區、北都大學城區、河套香港園區、
元朗創新園微電子中心、沙嶺國際數據中心等重點項目。北
都不僅關乎香港培育新經濟增長極，更是青年上流、民生改
善、產業升級的關鍵抓手，戰略地位舉足輕重。現階段北都
軟硬件建設同步提速，基建與產業園區加緊施工，專屬配套
法例加快推進。夏寶龍高度認可特區政府北都建設成果，傳
遞出中央對北都發展的關切和期待。

需要指出的是，夏寶龍明確表示支持將北都 「大學城」升
級為 「大學城區」，推動整合發展以提升協同效應。由 「城」
到 「城區」，一字調整，內涵卻大不相同。這意味着北都大
學城的規劃邏輯，從單一的校園建設，升級為教育、人才、
科技、產業及城市發展五位一體的深度融合，實現 「校區即
園區，園區即社區」，推動科研成果就近落地轉化，帶動人
才匯聚，打造宜居環境，實現產、學、研、城共生共榮。

藍圖繪就，路徑已明。行政長官李家超表示，北都定位將
從土地房屋提升至 「產業、科技、大學城、宜居宜業宜遊」
四個融合發展目標；按照 「大學城區」方針發展，將規劃版
圖由原有100公頃校園用地，拓展至逾千公頃，發揮更大匯
聚人才作用，以及加快河套香港園區建設。相關舉措正是加
速北都建設的應有之義。香港必須以緊迫感推動每一項規劃
項目落地，讓北部都會區成為香港高質量發展的強勁新引擎。

香港商報評論員 蘇信


