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【香港商報訊】記者黃兆琦報道：昨日港
股 一 掃 之 前 頹 勢 ， 收 市 大 升 702 點 或
2.99%，報 24199 點，重上二萬四關。盤面
上，新老科技股十分強勢，科指收報 4731
點，勁升 4.97%或 223 點。分析人士指，恒
指重越20天線（約23763點），大市回穩信
號確認。

大型科網股及AI應用股領漲
當天，恒指開市微升 45 點，其後反覆向

上，高見 24310 點，較上個交易日升 814 點
或 3.46%。國指亦造好，收報 8084 點，升
313.96或4.04%。主板成交額3758.35億元。

大型科網股與 AI 應用股明顯領漲。阿里
巴巴（9988）收報 107.5 元，大升 12.21%，
是升幅最高藍籌。此外，商湯（020）亦升
約 12%，小米集團（1810）升 9.52%，快手
（1024）升 8.7%，百度（9888）升 6.33%。
另一方面，萬洲國際（288）收挫5.43%，是

跌幅最大藍籌。值得注意的是，兩大人工智
能（AI）概念股半年解禁期將至，智譜
（2513）大幅回升13.35%，是表現最佳科指
成分股，MiniMax（100）亦大升11.98%。

金融股昨普遍上升。建設銀行（939）、
中國銀行（3988）、中銀香港（2388）、工
商銀行（1398）均升逾 5%。不過，滙控
（005）有回吐，下挫0.91%。

香港股票分析師協會副主席郭思治表示，
移動線方面排列雖暫屬倒序模式，惟因恒指
繼成功重越10天線（約23264點），並已進
一步重越20天線，大市回穩信號確認。他又
稱，恒指自 6 月 26 日低位 22518 點開始反
彈，技術上料會再延續。

永豐金融集團研究部稱，恒指在 10 天和
20天移動平均線之間整固徘徊，未見馬上突
破動力，相對來說升勢表面看似緩慢，但反
而比較靠譜；初期反彈緩緩向上，然後成交
漸增，勝過突如其來的大反彈。
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香港政府指定刊登法律廣告有效刊物
港澳台及海外每份零售12元港幣
廣東省外每份零售5元人民幣
廣東省每份零售4元人民幣

碼上看

【港商觀股】
上市6天跌超六成

江西生物開局慘不忍睹

掃碼睇文

【港商觀察】
雨一直下

連拉布布都去緊急馳援

掃碼睇片

新皇崗口岸建設
正衝刺收官

掃碼睇文【香港商報訊】記者
鍾俠報道：昨日港股一
根長陽驚艷市場，摩根
資產管理亞太區首席市
場策略師許長泰稱，恒

指當天走高或關乎投資者追落後，投資者最近重新平
衡其在韓日及中國台灣股市的投資並從中獲利，繼而
促使資金重返包括港股在內的落後市場。惟他提醒，
本輪反彈有機會較為短暫，後市必須有兩大 「催化
劑」配合才有可能出現持續的升市。

首先，內地會否推出新政策支持消費增長？若當局
有新政撐消費，傳統內需板塊就會有反彈。可留意本
月稍後舉行的中央政治局會議，亦不排除內地還會加
大科技或基建投資。

其次，香港上市科技龍頭公司未來會否在AI融入現
有生態圈上獲突破？若此類恒指/科指重磅股能夠成功
將AI技術應用在金融、消費或醫療護理等範疇，並推
出新產品或新服務，就有可能刺激股價進一步走高繼
而推升大市。

摩根資管表明，不放棄A股和港股，因估值偏低且
投資者持倉偏低，在全球資金輪動下，它們必然會分
一杯羹。除重磅科技股、中資消費股等外，亦看好高

息銀行股、國企股以及電力儲能股。

美銀重申看好騰訊阿里
此外，美銀證券發布最新報告指，中國人工智能

（AI）短期變現將以企業需求為主導，雲端服務是其
中最大且最清晰的商業化模式，涵蓋AI MaaS、AI算
力基建及非 AI 雲。報告預計在企業級 AI 應用推動
下，中國雲市場將迎來全面爆發，而互聯網雲巨頭將
成為主要受益者，並首選騰訊（700）及阿里巴巴
（9988）。

美銀預計，中國雲市場規模將從2025年的3890億元
人民幣，迅速增至2030年的1.73萬億元。其中，AI雲
業務是核心引擎，預計將以66%的複合增長率高速增
長，由2025年的660億元飆升至2030年的1.15萬億元。
該行指出，阿里、騰訊及字節跳動等憑藉規模與客戶基
礎將成主要受益者。相較之下，智譜（2513）、Mini-
Max（100）等獨立實驗室雖然增速較快，但面臨嚴重
的算力瓶頸，而更依賴外部融資。

因此，美銀重申阿里巴巴 「買入」評級，是中國AI/
雲端主題的最佳代表，在9月份阿里雲峰會前，其風險
回報比極具吸引力，目標價為168港元。同時，美銀亦
看好騰訊，給予 「買入」評級，目標價780港元。

5科企同日上市 財爺站台
陳茂波：「科創中國」正從香港走向世界

財政司司長陳茂波昨早出席北京Momenta和深圳基本半導體上市儀式。
政府新聞處圖片
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港股後市呼喚兩大「催化劑」 恒指升逾700點
重上二萬四

機構觀點

【香港商報訊】記者黃兆琦、孫斌報道：昨日，5隻新股於港交所
上市。財政司司長陳茂波參與了其中Momenta（6880）與基本半導
體（9971）的首掛儀式。他表示，優質內地企業在港上市，為全球
投資者提供獨特機會參與中國發展；香港是國際投資者把握中國創新
驅動型增長所帶來機遇的最佳據點。目前國家正進一步推進現代化產
業體系建設，加快實現高水平科技自力自強，可以預期將會有更多來
自全球各地的優質科技企業來港上市。

陳茂波表示，
內地創科企業通
過香港可更好對
接國際規則。

昨早，Momenta、基本半
導體以及瑞為技術（7656）、
易 控 智 駕 （7687） 、 寶 蓋 新 材
（8090）5家科技企業同步掛牌。5家企業
分別聚焦物理AI、半導體、計算機視覺、礦區無人駕駛
及新材料領域。本周為新股密集上市周，合共有15隻新
股登陸港交所，今天將再有7家公司上市，刷新港交所
單日新股上市紀錄。目前，港交所排隊等待上市企業達
418家。

排隊等待來港上市企業仍有418家
「這次上市可以說有多重意義。」陳茂波參與 Mo-

menta與基本半導體上市儀式致辭時說，第一，兩家企
業抓準了國際市場投資人工智能和半導體的熱潮，充分
利用香港活躍的新股市場，進一步強化研發和製造實
力，壯大海內外業務發展的能力。第二，這次上市為海
內外投資者搭建了新的管道，讓大家能夠進一步參與內
地 「物理AI」以及前沿半導體領域的發展，共享行業增
長帶來的紅利。第三，這也標誌着內地創科實力 「過
硬」的領軍企業，通過香港這個國際平台，更好對接國
際規則，提升全球能見度，為 「科創中國」走向世界增
添生動案例。

陳茂波強調，優質內地企業在港上市，為全球投資者
提供獨特機會，透過這個完美的平台參與中國的發展，
「香港是國際資本接觸中國經濟最具活力領域的樞紐，

從人工智能、半導體到生物科技及智慧出行，投資渠道

不僅涵蓋股票市場，更延伸至固定收益及大
宗商品等領域。簡而言之，香港正是投資者把

握中國創新驅動型增長所帶來機遇的最佳據點。」

物理AI第一股Momenta平穩上市
作為港股 「物理AI第一股」，Momenta昨於港交所主

板掛牌，收報295.6元，與招股價持平。該股全日股價
介乎294.6至314.8元，最高升幅達6.5%。

Momenta創始人、董事會主席、執行董事兼首席執行
官曹旭東表示，公司與上汽集團雙向持股，上汽集團是
Momenta第一大機構股東，Momenta亦反向持股智己汽
車。他說： 「上汽是整個汽車行業的龍頭和汽車行業的
標桿，我們跟上汽互相持股，共同打造深度合作，共同
打造標桿的產品。這樣既能夠很好地服務於整個上汽集
團的多個品牌，另外一方面也會很好的賦能Momenta，
然後更好地推廣到不管是中國最領先的品牌也好，還是
全球最好的品牌也好。」

談到國產智駕市場時，曹旭東預期市場滲透率將迅速
提升，至 2028 年滲透率可達 50%至 60%，甚至超過
60%。他認為，第三方智駕企業可獲得海量數據及享有
更強規模效應，以此改善產品體驗及降低單位成本，第
三方智駕企業的技術創新也將更加領先。

基本半導體每手小賺320元
基本半導體是從事碳化硅功率器件研究、開發、製造

及銷售的深圳企業，昨日收報33.22元，較招股價31.62

元升 1.6 元或 5.06%；不計手續費，每手 200 股賺 320
元。公司負責人表示，公司實現核心技術從 0 到 1 突
破，搭建了自主可控的產業鏈布局以支撐新能源汽車、
光伏儲能、智算中心等關鍵應用。其中，碳化硅作為新
質生產力核心賽道，正迎來人工智能算力、材料革命與
先進封裝的三重風口疊加。公司踐行科技創新，依託香
港國際金融中心和聯通世界的獨特優勢，致力成為具有
全球影響力的半導體企業。

截至昨日收市，瑞為技術成為唯一破發新股，收報21
元，較招股價跌 3.05%。另外，易控智駕當天表現最
佳，收報96.7元，較招股價升8.78元或9.99%；寶蓋新
材收報6.43元，較招股價升0.21元或3.38%。

今天再有7家新股接力上市
今天再有創紀錄的7家新股接力上市，港交所顯然鑼

不夠用。除延遲於今日上市的東方科脈（1770）外，6
家公司昨日均有暗盤交易，分別是普源精電（537）、
鼎泰高科（1377）、立訊精密（2475）、齊雲山食品
（2797）、珞石機器人（3752）及三環集團（6951）。

以輝立暗盤場計，6隻新股4家破發2家造好。其中，
齊雲山食品暗盤收16.11元，較定價8元高出101%，每
手500股帳面賺4055 元；珞石機器人報38.02元，較定
價 38 元微升 0.05%，每手 100 股僅賺 2 元；其餘跌幅從
4%至18%不等。至於東方科脈，該股已在周二進行暗盤
交易，當日收報82.2元，較定價78.64元高4.5%，一手
50股可賺178元。

昨日上市
新股表現


