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長倉基金追捧股價一年升7倍
據彭博引述消息人士指，有關股份當地時間7月

10日在納斯達克全球精選市場交易。至於韓股上市
的 SK 海力士股價 9 日向好，一度急升 9.3%，收升
5.3%，股價過去12個月累計上漲680%。彭博引述消
息指，SK海力士ADR將發行指導價定為149美元，
較9日收市價218.6萬韓圜高出約3.1%。

消息人士指，SK 海力士今次擬發行 1.779 億股
ADR，獲得環球長倉基金、專注科技股的投資基
金、主權財富基金，以及專注投資亞洲的全球投資
者認購。此次融資將用於建設新工廠、採購新設
備，以滿足持續增長的AI芯片需求。這筆交易預計
將成為全球史上第二大股票發行，僅次於SpaceX上
個月創紀錄的857億美元IPO。

除募集資
金 外 ， SK
海力士赴美
上市還有望
縮小其與美

國競爭對手美光之間的估值差距。儘管美光在關鍵
存儲芯片市場的份額低於SK海力士，但由於能夠直
接接觸全球規模最大的資本市場，其估值一直相對
更高。

高頻寬記憶體市佔率達六成
有分析員表示，只要圖形處理器（GPU）和AI數

據中心仍有需求，SK海力士就是不可或缺的。英偉
達 CEO 黃仁勳上個月也表示，SK 海力士仍將是英
偉達最大的存儲芯片合作夥伴。他預計，由於市場
需求持續旺盛，當前存儲芯片短缺局面還將持續數
年。

作為全球第二大記憶
體晶片製造商，SK海力
士 在 高 頻 寬 記 憶 體
（HBM） 領 域 獨 領 風
騷，市佔率約 59%，並
供 應 英 偉 達 約 70% 的
HBM4 需求。AI 伺服器
對 高 性 能 記 憶 體 的 饑

渴，推動公司業績爆發。
根據2025財年數據，SK海力士錄得營收97.15萬

億韓圜，營業利潤47.21萬億韓圜，淨利潤42.95萬
億韓圜，較前一年大幅增長，營業利潤率近49%。
2026年第一季更創紀錄：營收52.58萬億韓圜，營業
利潤 37.61 萬億韓圜，利潤率高達 72%。分析預測
2026全年營收或達230萬億韓圜，營業利潤148萬億
韓圜，成長動能強勁。

高盛指AI科技周期未見頂
上半年帶領美股走高的人工智能和芯片股，近

期拖累科技板塊持續下行。標普500資訊科技板塊
內近 70%個股進入熊市區間。高盛認為，目前 AI
驅動的科技周期尚無見頂迹象，供給超越需求及
技術演進放緩兩大信號均未出現，繼續看好市場
前景。

高盛研報表示，將本輪調整定性為股價快速上漲
後的健康修復，而非趨勢逆轉。該行判斷周期尾聲
的核心指標為半導體及電子元器件由供不應求轉向
供過於求；技術創新放緩致行業競爭回歸價格驅

動。目前兩項指標均未顯現。AI基礎設施投資仍處
擴張階段，物理AI、邊緣AI等新應用有望接棒伺服
器與數據中心建設，延長科技周期。

不過，亦有行業投資策略專家指，當前全球金融
市場對人工智能領域高額資本支出的懷疑情緒正重
新抬頭。市場此前對人工智能技術應用周期的預期
或過度樂觀，這將直接影響到後續數據中心及各類
算力基礎設施中芯片的需求規模。多位半導體行業
分析師普遍判斷，由於全球主要存儲芯片企業2026
年庫存產能已基本售罄，新產能擴張預計要到2027
年才能實現，短期內缺乏進一步上調盈利預測的實
質性催化劑，全球芯片板塊正步入一個以高波動性
為特徵的階段性調整期。

史上第二大IPO 集資額逾2000億

SK海力士ADR獲7倍超購
【香港商報訊】記者郭志文報道：據路透社9日報道，知情人士透露，

SK 海力士發行規模達 280 億美元（約 2184 億港元）的美國預託證券
（ADR）獲得投資者熱烈追捧，認購需求超過可發行股份數量的7倍，凸顯
出資本市場對AI產業鏈關鍵企業的強勁投資熱情。SK海力士今次赴美上
市，將成為美股史上規模最大、全球史上第二大的海外企業上市。

美聯儲公布6月會議紀要 通脹預期和幣策分歧明顯
【香港商報訊】記者郭志文報道：美聯

儲本港時間 9 日公布的 6 月貨幣政策會議
紀要顯示，美聯儲官員對美國通脹預期和
未來貨幣政策走向分歧明顯。

會議紀要顯示，與會美聯儲官員普遍注
意到通脹進一步升高，且仍遠高於2%的長
期目標，但對通脹走勢的判斷分歧明顯。
多名官員表示，物價上漲的壓力已變得更

為廣泛，很多商品和服務的價格在經歷顯
著上漲。另一些官員認為，住房相關服務
價格漲勢放緩很可能推動通脹壓力逐步緩
解。

部分與會官員表示，大宗商品價格高企
以及供應衝擊持續時間可能比現在預期的
更長，此外，對人工智能的持續強勁需求
可能使科技產品和電力價格持續上漲。但
其他一些官員認為，人工智能應用帶來的
生產力提高最終將降低產品成本並增加總
供給，進而導致通脹下行。

會議紀要還顯示，雖然在此次會議上與
會官員均同意維持利率不變，但他們對未
來貨幣政策走向的判斷存在分歧。大部分
與會官員認為，在當前美國就業市場穩
定、通脹繼續處於高位的情況下，美聯儲
需要適度收緊貨幣政策，以實現通脹目
標。

一些官員認為，到今年年底時讓利率高
於當前水平是合適的；也有官員認為，到
今年年底時應讓利率保持在當前或略低的

水平。
美聯儲於6月17日

結束為期兩天的貨幣

政策會議，宣布將聯邦基金利率目標區間
繼續維持在 3.5%至 3.75%之間不變。美聯
儲將於7月28日至29日召開下一次貨幣政
策會議。

AI首列推升通脹三大源頭之一
而在紀要中，有新美聯儲通訊社之稱的

華爾報日報記者蒂米拉奧斯注意到，美聯
儲官員正越來越多地關注一個在幾個月前
的辯論中幾乎沒有被提及的通脹源頭：AI
投資的繁榮。

根據紀要文件，它被列入了與中東戰爭
和關稅並列的推升通脹的三大力量之一，
這些力量可能會令物價保持高企，並促使
美聯儲轉向加息。

美聯儲官員指出，AI建設帶來的強勁商
業投資是一股可能維持物價壓力的新力
量。紀要稱，幾位與會者評論說，價格壓
力已變得更加廣泛，很大一部分商品和服
務，正經歷大幅上漲。

蒂米拉奧斯注意到，幾位官員指出，一
年前美聯儲可以將關稅驅動的價格上漲視
為一次性衝擊，任其向市場傳導而不作政
策回應，因為當時就業市場足夠疲軟，為

美聯儲保持耐心提供了
底氣。而現在，隨着招
聘更加穩定，且來自能
源和 AI 的新成本壓力
同時到來，這種等待的
本能帶有更大的風險，
即高於目標的通脹可能
會變得根深蒂固。

蒂米拉奧斯表示，美
聯儲面臨着一個兩難境
地：雖然勞動力市場不
是明顯的通脹壓力源
頭，但它也顯然沒有起
到幫助拉低通脹的作
用。關稅，然後是石
油 ， 現 在 是 AI 繁 榮
——這些衝擊以重疊的
浪潮襲來，每一次都在
檢驗中央銀行忽略一次
性價格暴漲的本能。人
們越來越擔心，這些衝
擊堆疊在一起，會針對
家庭和企業如何設定工
資與價格留下更持久的
影響。

SK海力士將於本港時間10日晚上在納斯達克
交易所上市。


