
【香港商報訊】記者辛悅報道：賽
力斯（601127.SH； 9927.HK）AH
股昨天繼續低開，其中賽力斯A股以
52.18元低開，盤中跌逾3%，最終
收報53.38元，跌0.53元或0.98%。
與去年9月時的股價高點172.63元相
比，如今股價已跌去近七成。
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富邦：港股年底可望重上25000至28000點

上半年「十大新社區」
流通高於傳統十大屋苑股價較高位跌近七成

賽力斯持續尋底

利嘉閣料下半年
工商舖量值齊升

賽力斯日前公布2026年半年度業績預虧公告，預計
上半年淨虧損15億至18億元。而上年同期，賽力斯
賺了29.41億元。預虧公告一出，7月13日，賽力斯
的A股盤中就跌停了，港股賽力斯更是大跌13.56%。

結合一季度財報計算得出，賽力斯的虧損主要發
生在二季度。今年一季度，賽力斯的歸母淨利潤為
7.54億元，扣非歸母淨利潤為1.03億元，尚能保持
盈利，到了二季度卻直接陷入虧損。

公告裏給出的虧損理由有兩個：原材料漲價和資
產減值。具體來看，碳酸鋰從去年同期的8萬元/噸
漲到18萬元/噸；存儲晶片更誇張，從20塊錢一個
單位漲到接近100塊錢一個單位，翻了5倍。就資
產減值，公告指出， 「對部分因技術迭代、車型換
代導致適配性有限的存量資產調整帳面價值」。

問界利潤空間受壓
不過業內人士則指出，賽力斯核心品牌問界是導

致虧損的主因，今年二季度，問界歸母淨虧損為19
億至21.5億元，同期，問界品牌車型合計銷量約為
9.05萬輛。有車迷以此計算，今年二季度賽力斯每
賣出一輛問界，平均虧損要超過2萬元。

2021年，賽力斯同華為合作推出問界品牌，此後
公司便開始深耕SUV賽道。經過5年的發展，問界
已推出了多款SUV車型，價格帶涵蓋20萬至50萬
區間。

分析指，去年上半年，問界賣得最好的車是均價
50 萬以上的 M9，交付超 6.2 萬台，隨後是 M8 和
M7。今年上半年，情況不一樣了，問界賣得最好

的車變成 30 萬左右的
M7，其中二季度更是
M6扛起銷量大旗。今年
4 月，問界 M6 正式上
市，其純電車型為Max+
長續航版與Ultra版，售
價分別為 27.98 萬元、
29.98 萬元。2 個月後，
問 界 又 推 出 M6 純 電
Max、純電Max+車型，
售價分別為22.98萬元和24.98萬元，在降低電池容
量的基礎上，較老款純電M6降價5萬元。從銷量
來看是漲了，但單車利潤卻下降了。

面臨行業整體下行
同時賽力斯又面臨着行業整體下行。2026年上半

年，國內乘用車累計零售 870.1 萬輛，按年下滑
20.2%。受市場總量收縮影響，絕大多數車企半年
銷量增速放緩，全年增長目標承壓，行業平均利潤
率更是跌至3.4%。在出海方面，其又明顯不及比亞
迪等新能源車龍頭股。並且有分析指出，賽力斯還
面臨着銷售費用再次暴增的情況，在行業內捲中處
於不利地位。

7月13日晚間，賽力斯發布公告稱，公司控股股
東重慶小康控股計劃自公告披露之日起6個月內，
通過上海證券交易所系統以集中競價的方式增持公
司A股股份，擬增持金額人民幣1.5億至3.0億元，
未設置增持價格上限。

【香港商報訊】記
者林德芬報道：富邦

銀行（香港）投資策略及研究部主管潘國光昨指
出，預期港股受惠AI應用及巨企領漲至新高，恒
指年底前保守可望重上25000至28000點水平，預
料恒科指在內地科技巨企帶動下，有望跑贏恒指。

港樓價有望持續平穩
就近日環球股市波動，尤其晶片股，潘國光認為，

半導體板塊股價累積升幅龐大，美國科技巨企陸續自
行投資半導體業務，也要求晶片公司使用其服務，市
場情緒將會逆轉，美股七雄收入、盈利和股價有望重
拾升軌，晶片股開支增加勢令股價受壓，拖累全球同
業跌勢會持續一段時間。不過，他預期，隨着美國大
型科技股股價回升，美股今年底前有望再創新高，尤

其臨近中期選舉納指或再創新高。
至於港息方面，潘國光表示，美聯儲沒大幅加息

壓力，即使美國加息，本港或未必跟隨，預期下半
年樓價不會因息口而出現大跌，有望持續平穩，料
全年樓價升5%至10%。

就中東戰事近日衝突再度升溫，潘國光認為，美
國即將進行中期選舉，現時共和黨選情較差，美國
總統特朗普為免損失過多席位，有機會再出現TA-
CO，限制油價升勢。他續稱，即使油價難再大升，
但現時仍處於高位，各國為補貼本地買油和支持經
濟將需要大量資金，部分地區會沽售美債和黃金儲
備套現，美債、特別是長債息會持續偏高，金價則
持續整固，支持位為每盎司3500至3700美元。

此外，他表示，人民幣受惠地緣政治及中國製造業
出口，料短期內人民幣兌美元見6.7，不會大升大跌。

與去年9月時的股價高點172.63元相比，賽力斯昨天股價已跌去近七成。
資料圖片

潘國光預期，港股受惠AI應用及巨企領漲至新
高，恒指年底前有望重上25000至28000點水平。

【香港商報訊】記者姚一鶴報道：美聯物業分析
師岑頌謙昨指出，美聯物業研究中心將較具指標性
的逾 70 個新晉屋苑，按區域劃分為 「十大新社
區」，分別為黃竹坑、康城、將軍澳南、啟德、南
昌、白石角、元朗南、元朗站、荃灣西及大圍。

綜合美聯分行資料，今年上半年 「十大新社區」
二手成交量錄 1904 宗，較同期傳統十大屋苑錄
1208宗高出約57.6%。值得留意， 「十大新社區」
目前涉及的單位總數約92237伙，少於傳統十大屋
苑 99394 伙，反映新社區在單位數目較少的情況
下，仍錄得較高成交量，交投表現更為活躍。

岑頌謙續稱，若以流通率（即二手買賣成交量佔
屋苑單位總數的比例）作分析，更能反映實際交投
活躍程度。今年上半年 「十大新社區」流通率平均
約2.1%，較同期傳統十大屋苑平均約1.2%高出約
0.9個百分點。 「十大新社區」受惠於屋苑樓齡較新
及配套完善，加上部分項目鄰近鐵路沿線、交通便
利， 「十大新社區」流轉速度明顯較快。

「十大新社區」中，若以流通率排名，將軍澳南
表現最為突出，上半年流通率達2.9%；南昌錄2.6%
位列第二；大圍以2.5%排第三位；荃灣西與康城同
錄約2.4%；至於元朗南及白石角則分別錄約1.9%及
約1.7%。值得留意的是， 「十大新社區」流通率普
遍高於傳統十大屋苑，上述7區的流通率均高於傳
統十大屋苑中最高的映灣園（約1.6%）。

【香港商報訊】記者韓商報道：利嘉閣（工商
舖）地產董事黃應年昨指出，今年上半年香港工商
舖市場呈現 「量升值跌」市況。市場買賣登記量顯
著上升近一成半，主因是物業價格經歷深度調整，
重回具吸引力的水平，引發不少本地實力買家及長
線投資者趁低吸納，帶動中細價物業交投活躍。

據利嘉閤（工商舖）綜合土地註冊處資料，截至
6 月 30 日為止的今年上半年，全港共錄得 2562 宗
工廈、商廈及店舖物業買賣登記，涉及登記金額達
287.67億元，較去年下半年的2230宗及310.13億元
分別上升15%及微跌7%；整體買賣登記量持續上
升，主因是本地經濟繼續改善、旅客人數增加及年
初股市暢旺帶動的財富效應；至於涉及登記總值回
軟，則因上半年集中細價物業交投為主。

黃應年預期，踏入下半年整體工商舖市道可望穩
中向好，整體買賣登記量按半年料續微升 3.8%，
料達2660宗；至於涉及成交金額方面，預期商廈
及店舖將有較多大額登記帶動，可刺激金額升幅跑
贏登記量升幅，故料下半年金額可升逾一成
（11.2%），總值有望上試320億元水平。

【香港商報訊】記
者韓商報道：中信銀

行（國際）（簡稱信銀國際）昨舉行今年第三季經
濟及投資展望發布會，該行指出，短期宏觀經濟仍
以中東局勢為關注焦點，長線投資主題繼續以人工
智能（AI）為核心，由於美國加息預期升溫，將影
響宏觀經濟及投資市場未來走向。

信銀國際首席經濟師丁孟表示： 「中東局勢仍是市
場關注的焦點之一。美國聯邦儲備局主席沃什的貨幣
政策立場，比之前市場估計的更為鷹派，美國明年加
息概率上升， 將影響全球資金成本和風險偏好。」

對於美國、中國內地及香港經濟的未來走向，丁
孟指出： 「通脹風險上升，相信2026年減息周期已
完結，美聯儲2027年可能加息一至兩次。2027年美

聯儲可能開始進一步縮減其資產負債表。」
信銀國際個人及商務銀行業務投資主管張浩恩指

出，6月的美聯儲議息會議徹底將全年的利率預期，
從減息扭轉為傾向加息，美國2年期國債收益率，
因加息預期節節上升，但10年期收益率近期卻從高
位反覆回落，令孳息曲線更平坦。

丁孟認為，由於美國可能在2027年加息和股市回
調的影響下，香港最優惠利率今年難以進一步下
降，港元拆息2027年將根據美元加息情況調升。估
計本港住宅價格在2026年下半年將有5%左右回調，
預計全年樓價升幅5%左右。

面對美聯儲政策路徑不確定及在全球宏觀周期不
同步的背景下，信銀國際建議，可適度分散至亞洲
債市或中國債市，降低組合的整體波動性。

信銀國際：美國減息周期或已結束

丁孟（左）指出，通脹風險上升，相信今年減息
周期已完結，美聯儲明年可能加息一至兩次。

工商舖登記宗數的半年回顧
類別

工廈

商廈

店舖

工商舖合計

資料來源：利嘉閣地產

今年上半年

1385宗

539宗

638宗

2562宗

按年變動

+32%

-6.4%

+5.5%

+14.9%

賽力斯半年度業績預虧公告摘要
．預計上半年淨虧損15億至18億元（人民幣，

下同）。

．預計問界汽車2026年半年度淨虧損為17億至
19.5億元。

．本期業績變動的主要原因有二：

（一）受存儲芯片、工業金屬、碳酸鋰等主要
原材料價格上漲等因素的影響，公司生產成本隨
之增加；基於審慎性原則並進一步夯實整體資產
質量，結合資產後續收益預期，對部分因技術迭
代、車型換代導致適配性有限的存量資產調整帳
面價值。
（二）季度歸屬於上市公司股東的淨虧損為19

億至21.5億元。因此，預計公司本期合併口徑歸
屬於上市公司股東的淨利潤為負值。

【香港商報訊】記者蘇尚報道：太 古 地 產
（1972）與中華汽車（026）合作發展的柴灣 「海
德園」昨首次開放現樓會所予傳媒參觀。太古地產
住宅業務董事杜偉業表示，項目開售至今累售350
伙，套現約31億元，6至7月共售出87伙。

杜偉業提到，目前標準一房單位已售罄，餘下少量
兩房單位。他又補充稱，上半年一手市場交易旺盛，對
樓市保持樂觀態度，亦認為海德園有加價空間。

項目會所名為 「CLUB HEADLAND」首度開
放。會所以 「Urban Resort」為設計理念，主打親
子元素，總面積佔地8萬平方呎，設有30項設施，
包括全港首創的 「智慧診所」，及全港住宅項目首
創的 「羅馬式高溫浴池」。會所亦提供兩個室內兒
童玩樂設施，分別為幼兒及兒童而設，並配備高爾
夫球練習室及25米標準戶外泳池等設施。

「海德園」提供850伙，第1期涵蓋第2座及第3
座，合共592伙，戶型涵蓋一房、兩房及三房，單
位實用面積由397至938平方呎。

太古地產海德園
累沽350伙套現31億

進入7月，江蘇如東重大項目建設熱度不減——
中天科技智算中心項目開工，總投資55億元的桐昆
三期部分設備進場，中石油江蘇LNG擴建儲罐承台
澆築完畢。今年以來，如東新簽約 5 億元（人民
幣，下同）及3000萬美元以上重大項目38個，新開
工億元以上項目56個。錨定向海發展，如東以 「大
抓招商、大抓項目、大抓產業」攻堅季為抓手，全
流程服務推動項目從 「藍圖」加速走向 「實景」。

三大園區競發建設熱潮湧動
在如東經濟開發區，順天創一光納子智慧農業設

施項目現場，17萬平方米標準廠房初具規模。一期
總投資12億元，預計年底投產。園區推行 「極簡+
並聯+容缺」審批改革， 「一站式」服務項目建
設。目前重點推進的11個省市重大項目中，恆越二

期部分產線試生產，辰珏、東鴻盛等項目全面開
工。如東堅持 「一個項目、一套專班」，清單化、
銷號制推進，確保高效落地。

洋口港經濟開發區，桐昆三期一階段土建完工，
投產後可年產10萬噸異形異纖複合彈力變形纖維；
亞達二期計劃年底投產，可年產1.5萬噸船舶海工模
塊。洋口鎮工業園區，六氟磷酸鹽二期預計11月啟
動設備安裝，達產後年新增開票超9億元；華倫新
材料均苯四甲酸二酐項目已進入試生產。二季度，
如東新開工億元以上工業項目23個、新竣工20個。

招商聯合作戰拚出項目增量
總投資16億元的聚苯硫醚新材料項目，從考察到

簽約僅用20餘天，刷新了 「如東速度」。年初，如
東縣投資服務中心要求招商幹部深耕產業研究，從

細分賽道主動挖掘項目。產業招商一部鎖定聚苯硫
醚這一國際 「卡脖子」材料賽道，精準推送園區資
料，明確答覆綠電、土地等核心問題，吸引頭部企
業考察。團隊連夜定製方案，次日交付，打動投資
方快速簽約。

今年，如東構建招商引資 「聯合作戰」模式，協
調機構 「抓總」、業務部門 「主謀」、各板塊 「主
戰」、行業部門 「協同」，打造專業化招商鐵軍。
一季度以來，引進風光同場、高端海纜製造等海洋
產業項目31個；圍繞主導產業，招引麥克雷恩聚氨
酯、石墨烯固態鋰電池等產業項目31個；緊扣AI賽
道，招引智能閨蜜機一體機等未來產業項目8個。

增資擴產提級激活工業向新力
金紅葉紙業二期擴產、三期補鏈項目穩步推進，

從上游天然纖維素到下游生活用紙，打造完整 「航母
基地」。公司副總經理林威助表示，項目建成後，如
東基地將成為全球規模最大、產業鏈最完整的生活用
紙生產基地。同時，一批傳統製造業加速技改轉型。
南通世紀紡織紗線車間新引進智能設備，淘汰老舊設
備156台套，新購高端設備320台套，公司總經理唐
雪峰介紹，改造後生產規模將提升約30%。

如東主動上門協調增資擴產堵點，激發企業信
心。目前正在實施的億元以上增資擴產項目達 37
個，總投資 125.53 億元。如東相關部門負責人表
示，將繼續緊扣高成長期企業庫和項目培育庫，細
分 「竣工、在建、擬開工、儲備」四張清單，滾動
推進，力促項目快增資、早開工、速達產，為高質
量發展持續注入強勁動能。
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江蘇如東項目攻堅交出亮眼「半年卷」
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