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【香港商報訊】記者郭志文報道：據彭博報道，根
據美國證交會（SEC）當地時間22日批准的新規，納
斯達克的上市公司若連續30個交易日市值低於500萬
美元，將立即停牌並加速退市，上訴機會有限。

目標上市公司約180家
隨着當地監管機構密切關注微盤股交易中頻發的

市場劇烈波動和操縱嫌疑，納斯達克將修改上市規
則，以更快地將經營不善的企業清退出場。

這一更嚴格的掛牌標準預計將全面衝擊微型股和仙
股領域，監管機構此前已多次警告，通過炒高出貨等
高科技手段實施的欺詐行為在這一板塊屢禁不止。

SEC在公告中表示，不法分子僅需以少量資金就
可影響低市值、低價股票的股價表現。監管機構之
前多次就以高科技炒高出貨的股票騙局發出警告。

據彭博社數據，目前納斯達克約有180家上市公
司市值低於500萬美元，當中約三分一總部設於亞
洲，這一數值大致對應交易所設定的退市門檻。部
分這類公司在社交媒體上表現出被炒高出貨操縱的
典型特徵。

SEC在批准納斯達克新規時估計，多年來已有數
百家微型股公司未能達到新的持續上市標準。SEC
稱，2023年該交易所有140家上市公司連續30日市
值低於500萬美元。

在監管收緊和上市門檻提高的背景下，2026年，
美股市場微型股IPO數量較去年同期大幅下降。

反對聲音指誤傷合法初創企業
該規則由納斯達克於今年1月提出，獲得了城堡

證券、嘉信理財以及美國證券行業與金融市場協會
等華爾街機構的支持。

然而，新規也遭到大量小公司、律師和顧問的強
烈反對，他們認為這種試圖遏制違規行為的做法，
實際上會誤傷合法的初創企業。

小型上市公司聯盟主席英德利亞表示，這一規則
將嚴重打擊小企業，阻礙資本形成，並為做空小公
司創造不正當的激勵。該聯盟代表小型股和微型股
市場的投資者。這與SEC當前讓IPO再次偉大、促
進資本形成的口號並不一致。

納斯達克加快清退微盤股
市值連續30日低於四千萬即停牌

中東戰火由伊朗蔓延至紅海

國際油價再次升穿100美元
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中東局勢再次急劇惡化，令油價急速飆升。

7月17日
85.1美元

7月23日
本港時間晚上9:50

100.1美元

【香港商報訊】記者朱輝豪、郭志文報
道：中東局勢急劇惡化，油價近日再度大
幅飆升。23日，布油單日漲幅超6%，盤
中觸及每桶100美元，是兩個月來首次。
此前，胡塞武裝參戰，令紅海曼德海

峽這一關鍵海上通道面臨封鎖威脅，而
霍爾木茲海峽此時仍處於部分受阻狀
態。兩大咽喉要道同步承壓，令市場風
險溢價急劇攀升。

或挑戰2008年歷史峰值146美元
RBC 資本市場全球大宗商品策略主管卡夫特警

告，戰爭正進入危險階段，紅海及關鍵基礎設施面
臨風險，並指出油價存在突破2022年俄烏衝突高點
每桶128美元、乃至挑戰2008年歷史峰值146美元的
可能性。

分析人士普遍認為，與今年2月底中東戰事爆發初
期相比，多國商業庫存、戰略儲備及供應鏈緩衝能
力均已大幅消耗。一旦中東局勢進一步惡化，國際
能源市場面臨的風險將不止於油價上漲，供應風
險、通脹壓力及金融市場波動帶來的連鎖反應將持
續放大。

霍爾木茲海峽是全球最重要的能源運輸通道之
一，承擔着全球約四分之一的海運石油貿易及約五
分之一的液化天然氣運輸，其穩定與否直接影響全
球能源供應。

澳大利亞知名股票分析師卡沃尼克認為，中東衝
突升級顯示戰事仍有可能擴大規模並持續更長時
間，市場正在快速修正之前局勢放緩的判斷。

IG市場分析師西卡莫爾認為，目前市場最大的擔
憂 並 非
已 發 生
的 供 應
損 失 ，

而是中東局勢看不到明確的緩和路徑。由於衝突雙
方均未顯露明顯退讓跡象，市場正不得不重新計入
更高的地緣政治風險溢價。

緩衝空間正在收窄
與中東戰事剛開始時相比，全球能源市場結構已

發生重大變化。戰事爆發初期，國際市場仍擁有相
對充足的商業庫存，各國戰略石油儲備也具有較強
的調節能力。市場一度認為，短期供應中斷或可依
靠庫存和替代運輸路線消化。

然而，經過近半年的持續消耗，市場緩衝空間明
顯收窄。市場關注的焦點，已從 「未來有沒有油」
逐漸轉向 「現在庫存還能支撐多久」。

國際能源署署長比羅爾日前警告，一旦霍爾木茲
海峽的石油運輸幾周內無法恢復，全球能源安全將
亮起紅燈。當前正值北半球夏季出行高峰，全球能
源需求處於全年高位。今年5月，比羅爾就曾預計，
7月和8月將是 「危險時刻」。

不少分析師表示，經歷多輪釋放之後，曾被視為
全球能源市場重要穩定器的戰略儲備，緩衝能力已
大不如前。隨着霍爾木茲海峽通行不確定性大幅上
升，全球石油供應面臨的風險可能進一步加大。如
今，各方不僅擔憂地緣政治帶來的負面預期，更擔
憂全球能源體系抵禦下一輪衝擊的能力。

分析人士認為，當前市場最關心的並非油價能漲

到多少，而是高油價會持續多久，又將在多大程度
上傳導至全球經濟。

全球經濟再度承壓
IMF此前的研究顯示，持續上漲並長期維持高位運

行的能源價格，不僅會推高全球通脹，還會削弱居
民消費、抬升企業生產成本，拖累全球經濟增長。

此前，中東戰事已嚴重衝擊世界經濟。不少國家
和地區輸入型通脹高企，本幣貶值壓力加劇，國際
收支條件收緊。不少國家尚未完全消化上一輪能源
衝擊帶來的影響，財政和貨幣政策空間已明顯收
窄。

新一輪油價上漲可能再次推高運輸、製造和食品
等多個領域成本，並通過供應鏈進一步向全球傳
導。同時，市場對主要央行降息節奏的預期也可能
因此發生變化，全球金融市場波動風險隨之上升。

回顧歷史，中東局勢每一次持續緊張往往伴隨油
價長期高位運行。1973 年至 1974 年第一次石油危
機、1990年至1991年海灣危機和海灣戰爭等事件，
都曾不同程度推高全球通脹、抑制經濟增長，加劇
國際金融市場波動。

分析人士指出，當前市場普遍擔憂的，已不是一
次短暫的價格衝擊，而是在庫存緩衝不斷減少、地
緣風險持續累積的背景下，高油價會否再次演變為
拖累世界經濟復蘇的長期壓力。


