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【香港商報訊】
記者韓商報道：中
原按揭董事總經理

王美鳳指出，市場預期美國較大機會於年內（最快
9月份）加息一次；但基於美聯儲已不再正式提供
前瞻指引，相信年內加息與否，最主要取決於未來
通脹走勢及實質經濟數據，故不排除美息將於現有
中性水平小幅度上調。

轉用定按申請量料將上升
她表示，美國自2024年9月啟動減息周期以來，

已 累 計 減 息 1.75 厘 ， 美 國 目 前 利 率 （3.5% 至
3.75%）已接近中性利率水平，具條件因應經濟環
境，包括應對通脹走向及經濟數據小幅度調整，料
美國息率仍主要在現時中性水平區間。

王美鳳表示，本港這次減息周期自2024年9月開
始，銀行加快減息令最優惠利率P於去年10月底已
觸底返回加息前最低水平; 至於銀行同業拆息HI-
BOR，與樓按相關的 1 個月拆息今年至現時主要
在2厘多水平，預期主流 H 按息將繼續橫行於封
頂水平3.25%一段時間。

王續指，儘管市場預期美國有機會於年內加息一
次、涉約0.25厘，但預期本港銀行未必會即時跟隨
美息上調最優惠利率P，年內港P較大機會維持現
有最低水平，但基於市場預期美息有機會轉向，相
信目前定按息率2.73%之申請期已屬後段，估計轉
用定按計劃的申請量將進一步上升，料短期內定按
市場比例將穩站逾兩成。

本港拆息短期未有大跌空間
經絡按揭轉介首席副總裁曹德明表示，一個月銀

行同業拆息（HIBOR）昨天報2.68厘，以現時一
般新造 H 按計劃為 H+1.3%及封頂息率 3.25 厘計
算，HIBOR需要跌穿1.95厘以下，H按實際按息
及每月供樓開支才可進一步下降。但美息仍未回
落，而本港銀行體系總結餘維持約 541 億港元，
HIBOR 大幅回落的空間相對有限，預計 HIBOR
短期內大致於2厘至3厘區間徘徊，H按業主短期
內仍需以封頂息率供樓。

美息變化將取決於通脹走勢
金管局昨天表示，美聯儲會後發表的聲明表示，經

濟繼續維持增長，就業市場保持平穩，但通脹仍處於
較高水平，反映委員會對通脹前景的關注。

香港方面，金管局表示，貨幣及金融市場保持有序
運作。港元拆息在聯繫匯率制度下整體上趨近美元息
率，而較短期限的拆息同時受本地市場港元資金供求
影響，如季節性因素及資本市場活動。

金管局指出，美國息率的變化將取決於通脹走勢、
就業市場情況和其他經濟數據，對香港的利率環境亦
會有所影響，市民在作出置業、投資或借貸決定時，
需充分考慮及管理利率風險。金管局會繼續密切監察
市場變化，維持貨幣及金融穩定。

本港三大銀行維持P不變
本港銀行也都按兵不動。滙豐銀行宣布，最優惠利

率（P）將維持不變，保留在目前5厘水平。滙豐對
上一次於2025年10月31日調整最優惠利率，當時減
息12.5點子。同時，滙豐給予港元儲蓄存款戶口的利
率將會維持不變。

中國銀行（香港）宣布該行之港元最優惠利率及活
期儲蓄存款利率維持不變，分別為年利率 5 厘及
0.001厘。

渣打銀行（香港）宣布，港元最優惠貸款利率維持
不變於年息5.25厘。港元儲蓄戶口利率亦維持不變。

中銀：債息上升等同加息
中銀香港（2388）財富策略及分析處主管張詩琪認

為，美聯儲不急於加息屬市場預期之內，目前債息持

續上行對經濟的影響，已相當於進一步收緊貨
幣政策的效果。

張詩琪表示，美國的通脹前景受多重因素影
響，一方面，地緣事件反覆令油價再度上升，增
加通脹潛在上升的可能；另一方面，雖然人工智
能廣泛應用，在中長期有助提升生產力，並降低
勞動成本，但在發展初期，人工智能基建成本及
電力需求上升，短期內反而有機會令通脹升溫。
不過，由於最新公布的通脹數據稍為回落，美聯
儲現階段未有進一步加息的急切性。

美聯儲主席沃什在記者會指出，市場參與者
應以經濟數據為依歸自行調整預期，而非過度
依賴局方的前瞻指引作出判斷。張詩琪表示，
此番言論強調未來利率走勢仍然將以數據主
導，同時為官員決策保留彈性。

在缺乏前瞻指引下，張詩琪認為目前資產價

格的走勢，更能反映市場對利率預期的看法。近日，美國
10 年及 30 年期債息持續上升至近 4.7 厘及 5.2 厘的歷史高
位，反映市場對利率上行的預期。同時，債息上升將增加
消費者及生產者的利息支出，為經濟帶來壓抑作用，效果
已等同加息。

她續指，雖然美聯儲強調美國經濟仍存在韌性，然而地
緣事件對經濟的影響尚未浮現，以及市場對於人工智能資
本投入的盈利轉化率仍存疑，過早收緊政策或會為經濟帶
來負面影響，預期未來通脹及經濟數據仍是主導利率走勢
的關鍵。

恒生：10月加息機率達九成
恒生銀行高級經濟師唐嘉逸表示，近期公布的通脹數

據顯示，美國潛在通脹壓力有緩和跡象，能源價格上升
對其他商品或服務價格影響仍有限，支持美聯儲按兵不
動。另一方面，美國長期國債收益率顯著上升，已在一
定程度上為經濟降溫。除非潛在通脹壓力明顯上升，預
期美聯儲仍然會傾向維持利率不變，以免進一步加重經濟
下行風險。

恒生銀行財富管理首席投資總監梁君馡表示，最新利率期
貨顯示，交易員料10月加息機率接近九成，議息後30年期
美國國債券收益率升至5.2厘，而7月至今已上升36點子，
並創19年來最高水平。資金成本越升，風險溢價越高。

大新銀行（2356）經濟研究及投資策略部表示，雖然議息
會議對息口決定再次出現分歧，但沃什對加息的態度仍有保
留，令市場對美聯儲的加息預期輕微降溫。大新銀行認為美
聯儲仍有較大機會在9月或10月會議加息0.25%，但中東局勢

不明朗可能導致油
價及通脹表現持續
反覆，增加利率前
景不確定性。

美聯儲按兵不動

金管局維持基本利率4%
【香港商報訊】記者

郭志文報道：本港時間
昨天凌晨，美聯儲將聯邦基金利率目標區間維持在
3.5%至3.75%之間不變，也是今年連續第5次維持
利率不變。金管局隨即宣布維持基本利率在4%不
變，又指美聯儲維持息率不變的決定符合市場預
期。有分析員則表示，市場預料10月美國加息機
率接近九成。

金管局宣布維持基本利率在4%不變。
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由於美聯儲繼續
按兵不動且對下一
步行動缺乏清晰指

引，金融市場出現明顯負面反應，引發華爾街股
債雙殺，道指當地間29日暴跌過千點，是4個月
來最大跌幅。道指當天收報 51594 點，下跌 1153
點，跌幅近 2.2%；納指收報 24442 點，下跌 433
點，跌幅超過1.7%。截至截稿時，美股已回穩，
道指升 0.64%至 51930 點；納指升 2.38%至 25029
點。

據彭博分析，美聯儲在如何應對持續高企的通
脹方面未能給出讓市場信服的回應。

紐約金融市場研究公司FWD債券公司首席經濟
學家拉普基表示，美聯儲並沒有釋放出將採取措
施通過其主要貨幣政策工具——利率來控制通脹
的信號。

當日，美國30年期和10年期國債收益率分別顯
著升高超過10個和7個基點，收於5.2%和4.7%，

其中30年期國債收益率達到2007
年以來的高點。長期債券收益率
顯著上漲顯示出債券市場投資者
對美國長期通脹走勢的悲觀預
期。
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