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太興料半年純利最多增逾九成
歸功四大原因

【香港商報訊】記者韓商、栗羽報道：昨日是8月首個交易日，港股反覆上升，高
見26133點，後雖一度倒跌，惟最終仍以26009點報收，全日升124點或0.48%，並
連升6個交易日，累升1046點，創兩個半月高。不過，成交金額較上周五縮至2551
億元。恒科指昨升0.96%，收4875點；國指升0.46%，收8652點。

8月開門紅 港股六連升破兩萬六

恒指公司：港股7月上升10.9%
【香港商報訊】記者鍾俠報道：恒生指數有限公

司昨表示，香港股票市場（以恒生綜合指數為代
表）於7月上升10.9%。恒生指數及恒生中國企業
指數分別上升13.1%和13.9%，而恒指波幅指數及恒
生國指波幅指數則分別下跌17%和11%至21和24。

追蹤香港上市龍頭科技企業的恒生科技指數在7
月上漲8%。恒生生物科技指數追蹤香港上市的大
型生物科技公司，在7月上漲9.8%。

反映香港及內地500間最大上市公司表現的恒生
滬深港通中國500指數在7月錄得1.4%的跌幅。而

反映內地300間最大上市公司表現的恒生A股通300
指數，則錄得7.0%的跌幅。

在恒生綜合指數的行業指數中，非必需性消費在
7 月表現較佳（+19.2%），而工業則表現較差
（-8.2%）。

在恒生指數系列中，恒生綜合行業指數——非必
需性消費表現最佳（+19.2%），其後為恒生港股通
有色金屬產業指數（+18.4%）及恒生港股通中國民
企指數（+17.7%）。

在主題指數系列內，恒生港股通中國內地銀行指

數在香港市場表現較佳（+14.1%）；而恒生滬深港
創新藥精選50指數則在內地/跨市場表現較佳（+
6.9%）。

在ESG指數系列中，恒生國指ESG增強指數在香
港市場表現較佳（+14.6%)；而恒生內地及香港可
持續發展企業指數則在內地/跨市場表現較佳（+
6.2%）。

恒生滬深港通大灣區綜合指數下跌3.0%。在行業
以及主題/因子及策略分類指數內，表現較佳的分
別是消費服務（+11.3%）及質量成長（+13.0%）。

科網股造好芯片股受壓
盤面上，ATM 造好。據內媒報道，阿里巴巴

（9988）正式發布新一代基座大模型Qwen3.8，其性
能可媲美包括Anthropic的 Fable等美國頂尖閉源模
型。Qwen3.8-Max預計下周將開源，Qwen3.8-27B
也將一同開放。昨日，阿里股價領漲大市，收報
125.2元，單日大漲7%，個股亦為恒指進帳130點。

其他科技股中，騰訊控股（700）升3.2%，收490.4
元；美團（3690）升1.03%，百度（9888）、聯想集
團（992）及快手（1024），單日升幅均逾3%。不
過，晶片股則受壓，中芯國際（981）、華虹半宏力
（1347）分別跌1.66%及1.169%。

智譜從高位回撤逾七成
至於半新股AI大模型龍頭智譜（2513），其股價昨

大幅下挫，跌幅一度超過10%，並跌破900元，較6月
創下的2980元歷史高點累計回撤逾七成，相信會搶走
市場不少眼球。該股收報 940 元，下跌 47.5 元或
4.8%。

智譜股價近期持續承壓，主要受多重因素影響。

一方面，全球AI板塊估值整體回調，市場對高估值
科技資產的審視趨嚴；另一方面，公司7月初迎來上
市後首輪限售股解禁，流通盤擴大。此外，國內大
模型賽道競爭加劇，月之暗面、字節跳動等廠商密
集發布新模型，進一步加劇了市場對頭部企業競爭
格局的擔憂。

市場分析人士指，當前大模型企業的估值錨點正
從 「技術領先性」向 「商業化兌現能力」遷移，智
譜股價大幅回調也反映了這一估值邏輯的轉變。

昨日，有消息人士稱，內地AI獨角獸月之暗面計
劃以保密形式最快於本月提交香港IPO申請，集資
約30億美元（折合約234億港元）。惟月之暗面回應
內媒稱 「消息不實」。

中國宏橋附屬擬配股籌120億
另外，主要於內地製造鋁產品的中國宏橋

（1378）昨公布，旗下非全資附屬宏橋控股擬以非
公開發行方式配售股份，向不超過35名特定投資者
發行股份，籌資不超120億元人民幣。配股集資的資
金將用於風電、光伏、鋁深加工項目及償還貸款、
補充流動資金。宏橋控股配股消息若落實，預計發

行將導致中國宏橋於宏橋控股之股權被攤薄比例不
超過10%。

昨日，中國宏橋收報22.96元，下跌1.58元或6.4%。

【香港商報訊】記者林德芬報道：利嘉閣地產研究
部主管陳海潮昨表示，今年上半年香港樓市表現亮
眼，發展商全力推盤，刺激上半年一手私宅買賣持續
上升，料下半年在更多專才入市或轉租為買及移民回
流等潛在利好因素下，一手登記仍可維持萬宗的相對
高水平。

綜合土地註冊處最新數據所得，今年上半年全港累
錄 12154 宗一手私宅買賣登記，較去年下半年的
10995宗上升10.5%，為近14個 「半年度」新高，而
與去年同期比較更大升36%。至於期內物業登記總值
則創 「半年度」歷史新高，錄約1495.56億元，較去
年下半年的1286.42億元上升16.3%。上半年平均每宗
一手私宅售價約1230.5萬元，較去年下半年的1170
萬元均價上升5.2%。

受惠專才入市及「撤辣」利好政策
陳海潮指出，上半年受惠於專才入市及全面 「撤

辣」的後續爆發力等利好政策因素帶動下，住屋需求
大幅上升，連帶換樓客及投資者入市，發展商遂順應
政策，加快推出中高價新盤應市，刺激一手私宅買賣
爆升，並推高整個上半年的總登記量及總值。展望下

半年，由於上半年樓市升勢急促，加上港股年中回
落，而中東戰事引發加息憂慮，交投量預計有回落趨
勢，但整體全年交投量及樓價仍持續看好。綜合上述
因素初步估計，下半年一手私宅買賣登記料有機會下
跌近18%，至1萬宗水平。全年則料錄近2.22萬宗，
較2025年的近2萬宗料多出約11%。

若按地區劃分，九龍區上半年買賣登記量升幅最突
出，主要受惠土瓜灣及啟德有多個大型新盤熱賣所帶
動。總結九龍區上半年整體一手私宅登記量錄得
5610宗，按半年激增42%；而期內涉及登記總額亦相
應升38%，錄得640.79億元。

新界區方面，上半年買賣登記量持續暢旺，由去年下
半年的高峰期持續上升，主要靠西貢、將軍澳及荃灣多
個大型全新盤所帶動。數據顯示，新界區上半年整體一
手私宅登記最終共錄得5123宗，按半年微升9%；而期
內涉及登記總額則大升32%，共錄得447.87億元。

至於港島區，上半年買賣登記量出現大幅下跌，主
要戰場落在南區的新盤，以及其他貨尾持續銷售。上
半年在包括港島南岸部分豪宅新盤餘貨齊發下，港島
區累錄1421宗一手私宅買賣，按半年大跌40%；至於
登記總額錄約406.9億元，按半年減少16%。

上半年新盤買賣12154宗
總值近1500億 創「半年度」新高

港股昨日反覆上升，收報26009點，上升124點或
0.48%。 中新社

【香港商報訊】記者程向明報道：太興集
團（6811）昨發盈喜，預期於截至6月底的
中期純利介乎約7200萬至7800萬元，按年
升76.41%至91.12%。太興股價曾升8.47%，
最終收報1.26元，上升0.08元或6.8%。

太興表示，股東應佔溢利上升，主要原因
有四個︰繼續專注優化餐廳出品及提升服務
質量，穩定的品質及服務促使核心品牌門店
客流量及人均消費均有所上升。同時，配合
集團會員應用程式以及精準的市場營銷推廣
策略，帶動集團錄得同店收益增長。

太興又指，集團加大力度提升分店經營利
潤，除繼續對港澳及內地分店整合外，亦對
各品牌進行調整及革新，例如於不同市段加
入新產品以推高利潤，同時於回顧期間推出
員工激勵措施以推動分店效益，進一步提升集團的整
體溢利。

利用AI加大力度廣告宣傳
太興補充，於回顧期間，集團管理層團隊及全體員

工在主席及副主席的帶領下，銳意變革，尤其致力於

人才培訓及建立良好企業文化，以確保集團能在激烈
的餐飲行業競爭中脫穎而出。同時，集團加大力度於
廣告宣傳應用人工智能（AI），促使集團旗下之品牌
在社交媒體的曝光率不斷提升。集團將繼續維持良好
的財務狀況及穩健的現金流，為未來業務發展鋪路，
董事會對集團未來的長遠發展充滿信心。

太興集團昨發盈喜，料半年純利介乎約7200萬至7800萬
元，按年升76.41%至91.12%。 資料圖片
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2026年8月3日，香港交易所正式推出五年期中
國國債期貨（國債期貨）。作為離岸市場唯一的中
國國債期貨產品，這不僅是香港資本市場完善固定
收益產品體系的重要進展，也是香港提升人民幣資
產定價和風險管理能力、強化全球離岸人民幣業務
樞紐功能的關鍵一步。

人民幣國際定位躍升
離岸人民幣融資需求穩步增加

當前，國際貨幣體系加快向多元化演進，人民幣
的國際使用迎來有利的發展窗口，正從傳統的貿易
支付與結算環節，向投資、融資、計價、儲備等更
廣泛的領域延伸。

今年以來，全球經濟金融環境複雜多變，地緣政
治風險上升，主要發達經濟體國債收益率高位波
動，國際投資者分散風險、提高組合韌性的需求更
加強烈。

在此背景下，無論是人民幣融資的成本優勢，
還是中國國債與海外資產的低相關性與分散化投
資價值，都在日益凸顯。在融資端，離岸人民幣
債券發行和香港人民幣貸款規模快速增長。在投
資端，人民幣債券不僅持續吸引全球央行與主權
財富基金等儲備資產的多元化配置，還逐步進入
保險資金、養老金、公募基金等市場化國際投資
者的配置範圍。從2017年6月到2026年 5月，境
外投資者持有的境內銀行間債券規模從0.8萬億
元增長至 3.2 萬億元，其中約 2 萬億是中國國
債。

離岸國債期貨
豐富人民幣風險管理工具

人民幣利率是人民幣資產定價的重要基準。國際
投融資需求的快速增長，必然要求更完善的人民幣
債券生態圈。這一方面需要一級市場與二級市場的
良性互動；活躍的二級市場能提高定價效率，助力
構建離岸人民幣收益率曲線。另一方面，成熟的生
態圈需要豐富的流動性與風險管理工具，這使投資
者能踐行差異化策略，便利地進出市場並有效管理
風險。

本次推出的5年期中國國債期貨，精準滿足了在
港國際投資者的人民幣利率風險管理需求。國債期
貨具備標準化、交易便捷、資本使用效率高及價格
發現透明等特點，美國、日本等成熟國債現貨市場
均有發達的期貨市場作為支撐。此前，境外投資者
管理人民幣利率風險主要通過 「互換通」參與境內
利率互換，或藉助合格境外投資者安排參與境內國
債期貨市場。

香港推出離岸國債期貨後，投資者無需佔用跨境
資本額度，可在熟悉的交易環境和規則下，以標準
化工具高效管理敞口。離岸國債期貨選用5年期這
一中間期限，採用資本效率更高、交手更便利的現
金交割，並支持假期交易，有利於提高活躍度。未
來，離岸國債期貨市場將逐漸反哺現貨市場，形成

「對沖工具完善、現貨持倉上升、交易活動改善」
的正向循環。

從市場結構看，國債期貨有望吸引更多類型的機

構投資者和金融中介，提高市場的廣度，增強金融
體系的韌性。一方面，國債期貨使國際投資者能夠
更加精細化管理人民幣久期、收益率曲線和基差風
險，有望吸引全球固收類資管機構、宏觀對沖基金
和量化資金，開展久期對沖、合成多頭、風險預算
控制等多類投資策略。另一方面，場內交易和集中
清算有助於降低雙邊交易對手風險，為債券承銷
商、交易商、銀行、保險、投行及企業財資中心提
供新的資產負債管理工具，並帶動清算、託管、保
證金管理和指數編制等專業服務，進而促進金融機
構深化在港布局。

深化在岸離岸協同
提升香港金融市場競爭力

離岸與在岸人民幣市場的互相協同、互相促進正
帶來兩地資本市場的 「雙贏」優勢。港交所國債期
貨和中國金融期貨交易所的國債期貨在合約面值、
報價間隔、交割方式、持倉限制等方面存在明顯差
異，二者錯位互補，共同構建 「在岸＋離岸、場
內＋場外」的雙層人民幣利率風險管理體系。港交
所國債期貨的交易機制更簡潔、門檻更低，體現了
香港作為國家金融創新 「實驗田」的獨特優勢。同
時，香港國債期貨最終結算價由中債估值中心提
供，錨定境內收益率曲線，將提高境內國債收益率
曲線的國際影響力。

國債期貨的推出同時標誌着香港正在以離岸人
民幣市場為抓手，打造國際競爭的新優勢。此次
港交所領先新加坡、倫敦，推出唯一的離岸中國

國債場內衍生品，搶佔了人民幣利率衍生品的先
發優勢，鞏固了香港在離岸人民幣資產定價上的
話語權。同時，香港正努力由人民幣 「支付渠
道」和 「資金池」邁向 「可交易、可投資、可回
購、可對沖的資產池」，為國際企業提供一站式
人民幣金融服務方案，推動香港離岸人民幣中心
升級為人民幣資產的配置中心、定價中心和風險
管理中心。

中銀國際將積極行動
為人民幣國際化貢獻金融力量

新產品的成功離不開耐心的市場培育：國債期貨
上市初期既需要注重培育流動性以促進產品發展，
也需要在實踐中完善價格波動管理、保證金安排、
跨市場和期現價差監測。

中銀國際作為最早成立的海外中資投行，始終扎
根香港，積極助力中國企業融入全球市場，致力於
打造貫穿企業全生命周期的綜合服務體系。面對人
民幣國際化帶來的重大機遇，中銀國際始終圍繞境
內外發行人和投資者的需要，踴躍參與香港離岸人
民幣中心建設。

五年期中國國債期貨登陸香港，看似是港交所產
品體系建設的一步，實則是香港深化離岸人民幣中
心建設的關鍵跨越。中銀國際將發揮長期深耕香港
固定收益與衍生品市場的專業經驗，與各方攜手，
助力香港國債期貨市場的平穩起步和行穩致遠，為
鞏固香港國際金融中心地位、推進人民幣國際化貢
獻中資投行的專業力量。

離岸國債期貨在港啟航 提升香港離岸人民幣中心地位
中銀國際控股有限公司


