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【香港商報訊】記者鍾俠報道：特區政府推出新
一批銀色債券（銀債），保證息率（又稱 「保底
息」）4.25 厘，高於上一批銀債的 3.85 厘，屬歷來
第二高，2023 年銀債 「保底息」為 5 厘是歷來最
高；今批銀債目標發行額 500 億元，可視乎認購反
應，加碼至最多550億元。

8·21起可申購
今批銀債每手1萬元，年期3年。每人最高配發金

額100萬元，即最多獲配發100手債券，8月21日至

9月4日接受認購，合資格認購年齡為60歲。
銀債是特區政府自2016年起為長者（又稱為 「銀

髮族」）而發行的政府零售債券。銀債年期一般為3
年，每半年派息一次，息率與通脹掛鈎（浮息），
並設有保證息率（定息），以較高者為準。銀債能
為希望穩健投資的長者提供定期定額固定收益，並
於到期日獲償付本金。需要注意的是，銀債不設二
手市場，投資者可在債券到期前向政府賣出債券，
政府將以原價及相應的累計利息贖回債券。直至
2026年，銀色債券已發行至第11批。

過往5年保底息介乎3.5至5厘
今次將是政府自2016年以來發行的第11批銀債，

今年 「保底息」4.25厘亦屬吸引。回顧過去5年，銀
色債券提供 「保底息」介乎3.5至5厘，2021年保底
息為3.5厘，2022年為4厘，2023及2024年分別有5
厘和 4 厘，2025 年則為 3.85 厘。參考去年反應，有
37.17萬人認購，總認購金額982.27億元，最多獲派
17手。按3.85厘計，17手老友記每年可袋6545元利
息，3年合共19635元。

港府推新一批銀債 保底息歷來第二高
近年銀債 「保底息」情況
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期內，集團綜合收入 428.56 億元，按年大致持
平。其中，香港及中國內地收入有所增加，惟大部
分被澳洲EnergyAustralia收入下跌抵銷。

香港業務繼續是盈利主要來源，受惠於電力基建
投資增加及利息支出下降，香港能源業務營運盈利
升6%至47.36億元；中國內地、澳洲、印度及中國台
灣與東南亞業務盈利亦錄得增長，其中澳洲及印度
業務分別按年升33.5%及32.9%。

值得留意的是，人工智能及創科產業持續推動香
港電力需求。中電表示，上半年本港售電量按年增
長 3.6%至 170.38 億度，其中數據中心售電量按年大
增11.8%，佔整體售電量7.1%。

隨油價變化每月對電價適時調整
中電控股首席執行官蔣東強表示，今年首8個月香

港電價調整約4%，遠低於油價波動；集團將隨油價
變化，每月會對電價作出適時調整。

他又指，為減低對客戶影響，集團宣布 8 月至 10
月期間，向合資格住宅客戶提供每度電8仙的燃料費
特別回扣，大概有一半客戶受惠，預計每戶可獲逾

100元回扣。集團方面亦推出消
費券計劃，期望幫助到零售業及
食肆。

蔣東強表示，集團期望通過多
元化組合減低能源價格波動對燃
料成本的影響，例如天然氣採購
有3個氣源，包括兩個管道天然
氣由內地入口到香港，另一個液
化天然氣接收站則由全球採購天
然氣，長遠期望引入更多零碳能源，包括核電或可
再生能源，因為不會太受國際燃料價格變動。

暫未有計劃派特別息
蔣東強亦指，集團2024至2028年期間於北部都會

區投資25億元，主要涉及電網投資，現已投產8個
變電站，期望為北都提供足夠電力。而5年發展計劃
中，規劃18個數據中心供應，強調有足夠電力滿足
發展需求。

蔣東強表示，近一兩個月澳洲批發電價顯著下
調，因受厄爾尼諾現象影響，冬天氣溫相對溫和，

對電力及能源需求較低，加上近年澳洲電力市場對
儲能項目投資增加等，都對中電在當地的發電業務
構成壓力，但由於未來澳洲煤炭發電會退場，中電
在當地的投資主要針對靈活發電，包括天然氣發電
機組、儲能項目等，相信可再生能源增加，屆時資
產價值會相應提高；而數據中心發展快，亦會對電
力需求增加，集團對當地發展感到樂觀，但由於資
本投入大，對引入合作夥伴持開放態度。

蔣東強稱，中電暫時未有計劃因應125周年派發特
別股息，亦不會預測派息，但業務增長情況下期望
持續增加派息。

中電上半年多賺6.6%至60億元
AI帶動數據中心用電量升近12%

【香港商報訊】記者楊琪、鍾俠報道：昨日，中電控股
（002）公布2026年中期業績。在香港受規管業務表現穩健以
及海外業務盈利改善帶動下，截至6月底止，股東應佔盈利
59.97億元，按年升6.6%；計入公平價值變動前的營運盈利升
9.7%至57.33億元。董事會宣派第二期中期股息每股0.63元，
與去年同期持平。

蔣東強（右）表示，今年首8個月香港電價調整約4%，遠低於油價波動。

【香港商報訊】記者朱輝豪、林德芬報道：內地據
報開始對香港保險收益徵稅的消息，令港股保險板塊
昨日普遍承壓下行，友邦保險（1299）盤中一度跌超
9%，臨近尾盤跌幅收窄，最後收跌5.92%，報73.15
元，是去年4月以來最大即市跌幅；保誠（2378）盤
中一度跌超 6.5%，臨近尾盤較為好轉，最終收跌
4.57%，報108.5元；富衛集團（1828）亦跌超過5%。

據內地媒體《財新》報道，內地稅務機關已開始
對境外保單收益徵收個人所得稅20%。報道引述稅務
律師及保險業內人士消息指出，北京與杭州已開始
執行相關措施，對香港保單的收益（包括股息派發
以及預繳保費所產生的利息）課徵20%的稅率。

高盛表示，由於暫時未見有正式公布，加上保險
及銀保業務，僅佔滙豐控股（005）及渣打集團
（2888）整體收入約4%，佔盈利則約5%，即使措施
屬實，亦只會令相關保險產品優勢減少，對盈利直
接的衝擊被過分放大。據高盛估算，即使將稅率訂
於20%水平，本港保險產品吸引力仍較內地高，相信

昨晚外圍股價調整，已足以反映潛在負面影響，但
短期仍難免影響投資者情緒。

花旗指市場反應過度
花旗發表研究報告指，保誠股價顯著下跌，主要

受消息刺激所觸發。花旗認為，市場對此反應過
度。報道雖看似中央有意收緊監管以堵塞 「長期漏
洞」，但內文承認相關稅務個案屬零星、非全國
性，部分更可追溯至2025年，並非近期新規。

富瑞表示，此舉將削弱香港保險產品相較於內地
產品的吸引力，但也可能減輕市場對北京最終可能
全面禁止境外保險銷售的疑慮， 「雖然此類徵稅極
可能從現在起對銷售構成壓力，但這或許降低了境
外保單被徹底禁止的可能性。」

瑞銀估算，在最壞情景下（例如對保單收益全面
徵稅），香港保險的相對吸引力或會減弱，但這僅
是令其與其他境外金融資產（如存款、股票）處於
更公平的稅務競爭環境。該行認為，香港分紅保單

的演示回報率（約6%至6.5%）仍遠高於內地同
類產品（約3%），其競爭優勢大致完好，因此

不預期內地訪客
需求會出現大幅
侵蝕。即使部分
需求回流內地，
對內地保險公司
的增量效益亦相
信微不足道。

傳內地擬向境外保單收益徵稅20%
保險股先跌為敬 【香港商報訊】記者林德芬報道：就內地媒體

報道，內地稅務當局擬向內地居民持有的境外保
單收益，徵收20%個人所得稅，涉及香港保單的分
紅及預繳保費利息等收益。保險界立法會議員陳
沛良指，徵稅安排並非新鮮事，源頭可追溯至
2018 年推行的共同申報準則（CRS），機制允許
稅務機構間交換境外投資信息，旨在打擊逃稅及
避稅行為。他認為，近期由於內地部分區域開始
實際執行相關規則，才引發市場廣泛關注。

他強調，這項稅務政策並非專門針對保險產
品，而是覆蓋所有境外投資收益，包括保險分紅
及利息收入。依據現行準則，此類收益均屬海外
收入範疇，具備徵稅基礎。對於過去一段時間為
何未有大規模執行，以及當前是否僅限個別地區
試點，他指，由於官方尚未發布中央層級的正式
文件，市場仍處於觀望階段。

港保單預期回報優於內地
至於會否影響香港保險產品的競爭力，陳沛良

指，即使對投資成分保險徵稅20%的稅款，香港保
單的預期回報率仍顯著優於內地。目前香港儲蓄
型保險的收益水平約在6%至6.5%之間，而內地同
類產品僅約3%，即使扣除稅付，香港保單仍有接
近兩個百分點的淨收益優勢，因此香港保險產品
對內地客戶的吸引力並未根本削弱，只是投資者
的實際淨回報有所收窄，銷售人員可分享的收益
空間也相應減少，但整體市場格局尚無劇烈轉變
的迹象。

陳沛良：徵稅安排非新鮮事
港保險產品仍具競爭力

【香港商報訊】記者林德芬報道：九龍建業
（034）（九建）的牛池灣清水灣道項目，昨日命
名為 33 清水灣（33 Clear Water Bay），項目提
供逾 2000 伙，項目首兩期正等待預售樓花同意
書，預計 2028 年落成，定價將參考港鐵上蓋項
目。

九建市務及銷售部助理總經理陳淑芳表示，
項目第 1 期提供 361 伙，實用面積由 492 至 1039
平方呎，涵蓋兩房至四房間隔，多元實用，可
迎合家庭客、換樓客及投資者所需。項目預售
樓花同意書若8月內獲批，將隨即展開銷售。

九建市務及銷售部經理方梓彥則表示，單位設
計注重開揚及自然採光，標準樓層高度約3.1米，
特色單位達約3.3米。

項目命名意念源自坐落清水灣道33號的門牌，
數字 「33」取自尊屬門牌，簡潔鮮明、易於識
別；中英文名稱則呼應項目背靠飛鵝山、面向維
港東的獨特地理位置。

陳淑芳指出，項目住宅最高建築高度約 215
米，基座商場面積逾65萬平方呎，並將連接港鐵
彩虹站，將融入三座歷史建築；住客會所及園林
空間合共逾20萬平方呎，設有泳池、健身中心及
宴會廳等設施。

項目前身為聖若瑟安老院，發展商於2021年完
成補地價，涉及96.58億元，屬當時市區歷來最大
額的補地價個案，每呎樓面地價約4464元。

九建牛池灣新盤33清水灣
第1期涉361伙

宇樹科技A股
定價150.8元人民幣

陳淑芳（左二）表示，項目第1期提供361伙，
涵蓋兩房至四房間隔。

【香港商報訊】記者黃兆琦報道：內地人形機
器人公司宇樹科技（688836.SH）即將登陸A股科
創板，昨晚公司公布首次公開發行（IPO）發行
價格為每股150.8元（人民幣，下同），並將於8
月 10 日（下周一）啟動申購。以公開發行約
4044.6萬股新股計，今次集資額約為61億元，較
原先預期集資額 42 億元為高。上市市值約為
609.9億元。

宇樹科技今次IPO採用戰略配售、網下發行與
網上發行結合的方式，初始戰略配售數量為808.9
萬股，佔發行數量 20%。戰略配售名單星光熠
熠，除全國社保基金理事會、中國石油集團昆侖
資本、南方電網產融控股、天翼資本等國有資本
外，騰訊（700）及DeepSeek亦現身其中。

騰訊、DeepSeek獲配逾2%股份
騰訊旗下上海啟善投資獲配90.3萬股，佔發行

數量 2.23%；杭州深度求索（DeepSeek）獲配
93.34萬股，佔2.31%。兩者均以 「與發行人經營
業務具有策略合作關係或長期合作願景的大型企
業或其下屬企業」身份參與戰略配售。
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关於授权全资子公司上海雷允上药业西区
有限公司收购其控股子公司上海雷西精益供应链

管理有限公司少数股东股权的进展公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
重要内容提示：
经上海开开实业股份有限公司（以下简称“公司”）第十一届董事会第四

次会议审议通过，授权公司全资子公司上海雷允上药业西区有限公司（以下简
称“雷西公司”）以非公开协议收购方式，收购其控股子公司上海雷西精益供
应链管理有限公司（以下简称“雷西精益”）少数股东上海中野医疗器械有限
公司（以下简称“中野公司”）、上海万序健康科技有限公司（以下简称“万
序公司”）合计持有的 60% 股权。本次收购完成后，雷西精益将成为雷西公司
的全资子公司。
上海申威资产评估有限公司出具沪申威评报字 (2026) 第 0668 号评估报告

（上海市静安区国有资产监督管理委员会已对上述评估价值结果予以备案），
雷西精益股东全部权益价值对应的 60% 股权评估价值为 4,738.60 万元。经三方
股东多轮友好磋商，本次交易最终确定交易价格为人民币 3,946.00 万元。
近日，雷西公司分别与中野公司、万序公司签订了《关於上海雷西精益供

应链管理有限公司之股权转让协议》。
本次交易不构成关联交易，亦不构成重大资产重组，无需提交公司股东会

审议。
雷西精益后续实际经营业绩，将受到宏观经济环境、行业政策调整、市场

竞争格局等多重内外部因素影响，存在实际业务发展、盈利水平不及评估预测
的风险，甚至可能出现对公司业绩出现负面影响的情况。敬请广大投资者充分
知悉相关不确定性，理性审慎作出投资决策。

一、交易概述
经公司於 2026 年 7 月 17 日召开的第十一届董事会第四次会议审议通过（9

票同意，0 票反对，0 票弃权），授权公司全资子公司雷西公司以自有资金，
通过非公开协议收购方式，收购其控股子公司雷西精益少数股东中野公司、万
序公司合计持有的雷西精益 60% 股权。

以 2025 年 12 月 31 日为评估基准日，雷西精益全部股东权益预估值为人民
币 7,898 万元，股东全部权益价值对应的 60% 股权初步测算价格为 4,739 万元。
待评估报告完成国有资产备案后，三方股东将以备案后的正式评估价格为依据，
协商确定最终交易价格，且最终交易价格不高於国资备案后正式评估价。（详

见公司於 2026 年 7 月 18 日《上海证券报》《香港商报》及上海证券交易所网
站 www.sse.com.cn 公告）

二、 交易进展情况
根据具备证券期货从业资质的上海申威资产评估有限公司出具的评估报告

（沪申威评报字 (2026) 第 0668 号），以 2025 年 12 月 31 日为评估基准日，雷
西精益全部股东权益价值为人民币 7,897.66 万元，股东全部权益价值对应的
60% 股权的评估价格为 4,738.60 万元。上海市静安区国有资产监督管理委员会
已对上述评估价值结果予以备案。经三方股东多轮友好磋商，本次交易最终确
定交易价格为人民币 3,946.00 万元，低於股东全部权益价值对应的 60% 股权的
评估价值。

近日，雷西公司分别与中野公司、万序公司签订了《关於上海雷西精益供应
链管理有限公司之股权转让协议》。本次收购完成后，雷西精益将成为雷西公
司的全资子公司。

三、交易标的评估、定价情况
（一）定价情况及依据
根据上海申威资产评估有限公司出具的评估报告（沪申威评报字 (2026) 第

0668 号），以 2025 年 12 月 31 日为评估基准日，雷西精益全部股东权益价
值为人民币 7,897.66 万元，股东全部权益价值对应的 60% 股权的评估价格为
4,738.60 万元。上海市静安区国有资产监督管理委员会已对上述评估价值结果
予以备案。评估方法如下：

被评估单位於评估基准日审计后会计报表列示的总资产账面值为人民币
55,339.90 万元，负债账面值为人民币 48,010.32 万元，所有者权益账面值为人
民币 7,329.58 万元。

1、资产基础法评估结果
经资产基础法评估，以 2025 年 12 月 31 日为评估基准日，在假设条件成立

的前提下，被评估单位总资产评估值为人民币 55,828.29 万元，负债评估值为
人民币 48,010.32 万元，股东全部权益价值评估值为人民币 7,817.97 万元。较
报表所有者权益，评估增值人民币 488.39 万元，增值率 6.66%。

2、收益法评估结果
经收益法评估，以2025年12月31日为评估基准日，在假设条件成立的前提下，

被评估单位股东全部权益评估值为人民币 7,897.66 万元。较报表所有者权益，
评估增值人民币 568.08 万元，增值率 7.75%。

3、评估结论选取
本次评估结论采用收益法下的评估结果，具体原因如下：
被评估单位有较好的收益前景和一定的成长预期，受此影响资产基础法的评

估结论仅反映了企业历史的积累，而无法充分反映企业的成长性。同时，被评
估单位经过多年经营在其所在行业有较好的声誉，拥有较强的项目团队，资产
基础法无法完整反映这些不可确指的无形资产及经营资质带来的企业价值，收
益法的评估结论能够覆盖企业所拥有的无法识别的无形资产，能更完整的反映

企业的价值。
故被评估单位於评估基准日的股东全部权益价值评估值为人民币 7,897.66 万

元。
（二）定价合理性分析
为充分维护公司全体股东及国有股东合法权益，本次交易严格执行国有资产

交易监管相关规定，以上海申威资产评估有限公司出具的沪申威评报字 (2026)
第 0668 号评估报告的雷西精益股东全部权益价值测算得出的 60% 股权对应价
值 4,738.60 万元作为定价参考上限。经交易各方多轮平等审慎磋商，结合标雷
西精益评估基准日经审计净资产状况，在上述参考上限基础上予以协商调整，
最终确定本次交易总价格为人民币 3,946.00 万元。

综上，本次股权收购的最终交易价格，既低於该 60% 股权对应的账面净资产
价值，也低於上海申威资产评估有限公司出具的评估报告（沪申威评报字 (2026)
第 0668 号）测算得出的雷西精益股东全部权益价值对应的 60% 股权评估价值。
本次交易价格系各方充分谈判协商确定，定价公允合理，交易安排符合市场化
规则，不存在损害公司及全体股东，特别是中小股东合法权益的情形。

四、交易合同或协议的主要内容及履约安排
近日，雷西公司分别与中野公司、万序公司签署了《关於上海雷西精益供应

链管理有限公司之股权转让协议》，主要内容如下：
第一条  股权转让
基於本协议确定的条款和条件，具体金额详见下表：

单位：万元

转让方 受让方 股权比例
评估价格

（人民币）
转股对价

（人民币）

中野公司 雷西公司 35% 2764.18 2,302.00

万序公司 雷西公司 25% 1974.42 1,644.00

合计 4,738.60 3,946.00

第二条  股权转让款支付
分两期支付，第一期 : 本协议签订并生效后 3 天内，受让方向转让方支付 60%

股权转让款 ; 第二期 : 工商变更登记完成 ( 以静安区市场监管局出具变更 / 备案
通知为准 ) 后 3 天内，受让方向转让方支付 40% 股权转让款，具体详见下表：                                

单位 : 万元

转让方 第一期 60% 第二期 40% 合计金额

中野公司 1,381.20 920.80 2,302.00

万序公司 986.40 657.60 1,644.00

合计 2,367.60 1,578.40 3,946.00

因本次股权转让所涉税费，由交易各方依据法律规定承担。
第三条  股权交割与工商变更

3.1 交割日：受让方向转让方支付首笔股权转让款之日为股权交割日；自交
割日起，目标股权对应的全部股东权利、权益及义务一并转移至受让方，由受
让方依法享有和承担；转让方不再享有目标股权对应的任何股东权利，也不再
承担股东义务（法律规定或本协议另有约定的除外）

3.2 转让方与受让方均同意，对於本次股权转让估值基准日后（即 2026 年 1
月 1 日）至股权交割日间雷西精益发生的所有盈利或损失均与转让方无关，由
雷西精益与受让方继受，转让方无权要求公司或 / 及受让方就此期间可能产生
的利润予以分配或主张权利。

截至 2026 年 3 月 31 日，雷西精益净利润（未经审计）为 410.59 万元。（详
见公司於 2026 年 7 月 18 日《上海证券报》《香港商报》及上海证券交易所网
站 www.sse.com.cn 公告）

第四条 违约责任
4.1 若转让方目标股权存在非完整性或任何权利瑕疵、负担，或违反本协议

承诺事项致使受让方损失的，则受让方有权采取包括但不限於终止本协议，要
求转让方退还股权转让款或 / 及要求转让方赔偿损失等措施。

4.2 若本协议未生效或未满足本协议第二条约定，则本协议终止，自始不发
生效力，各方均不承担违约责任。

五、本次交易对上市公司的影响及风险提示
根据《上海雷允上药业西区有限公司拟股权收购涉及的上海雷西精益供应链

管理有限公司股东全部权益价值资产评估说明》中关於未来盈利预测数据，在
评估预测的经营假设得以达成的前提下，本次股权收购完成后，公司归属於母
公司所有者的净利润有望得到显著增厚，收购完成后，根据评估数据测算，每
年预计可新增归母净利润 1,380 万元左右，有利於进一步提升公司盈利稳定性，
改善股东回报水平。

上述盈利相关判断是依据评估报告的预测前提测算以及评估基准日的相关数
据所得，不构成公司对未来经营业绩的承诺。本次收购完成后，雷西精益将成
为雷西公司的全资子公司。雷西精益后续实际经营业绩，将受到宏观经济环境、
行业政策调整、市场竞争格局等多重内外部因素影响，存在实际业务发展、盈
利水平不及评估预测的风险，甚至可能出现对公司业绩出现负面影响的情况。
公司管理层将持续跟踪研判行业政策变化，强化风险识别与处置能力；同时督
促雷西公司总经理室不断健全内控体系，严格落实各项风险防控管控举措，力
争把整体风险控制在合理区间。敬请广大投资者充分知悉相关不确定性，理性
审慎作出投资决策。

公司将根据后续工商变更进展情况，按照《上海证券交易所股票上市规则》
等有关要求及时履行信息披露义务。

特此公告。
上海开开实业股份有限公司

董事会
2026 年 8月 7日


