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科網股表現

【香港商報訊】記
者朱輝豪報道：騰訊
音樂（1698）績後股

價重挫，隔夜美股重挫11.92%。該股昨日盤中一度跌
超14%，至尾盤跌幅有所收窄，最終收報33.72元，
單日重挫12.55%，成交額為2.37億元，總市值回落至
1069 億元。值得注意的是，年初至今，該股累計跌
幅高達50.46%。

消息面上，騰訊音樂昨日發布截至 2026 年 6 月 30
日的第二季度未經審計財務業績。業績顯示，騰訊音
樂第二季度總收入89.3億元（人民幣，下同），按年
增長 5.8%；期內利潤達 25.5 億元，按年增 3.2%；經
調整EBITDA為32.5億元，按年增長5.2%。此外，上
半年總收入 168.3 億元，按年增長 6.5%；期內利潤
46.9億元，按年下跌31.6%。

從收入結構來看，音樂相關服務收入是公司增長的
核心引擎。本季度音樂相關服務收入達76.1億元，按
年增長11%。其中，音樂相關會員服務收入為47.9億
元，按年增長8.1%。營銷及消費類服務收入按年增
長16.2%至28.1億元。

值得注意的是，這是騰訊音樂於5月18日正式完成
對音頻平台喜馬拉雅收購後的首份季度業績，合併報
表後喜馬拉雅貢獻收入4.07億元。騰訊音樂執行董事
長彭迦信在財報內表示，通過整合喜馬拉雅，騰訊音
樂進一步拓展數字音頻業務版圖。

里昂證券發表報告指，騰訊音樂第二季整體收入及經
調整純利分別按年增長5.8%及4.4%，惟撇除喜馬拉雅
併表影響後，受競爭壓力影響，音樂相關服務收入按年
僅增5%至72億元，略遜市場預期。該行下調2026及
2027年經調整純利預測1.6%及3.8%，並將其美股目標
價由15.4美元下調至12.1美元，其港股目標價由60.3港
元下調至47.4港元，維持 「跑贏大市」評級。

【香港商報訊】
記者辛悅報道：港

股主要指數昨日集體低開。開盤後，恒生科技指數跌
幅進一步擴大，互聯網股大多下跌，最終收市騰訊控
股（700）、阿里巴巴（9988）跌1.9%及跌逾3%，百
度（9888）跌 2.5%，京東集團（9618）跌超 2%，美
團（3690）跌1.5%。

高盛認為，中國互聯網股價近期調整後，板塊前景
具建設性，可聚焦這些互聯網大廠雲增長及人工智能
（AI）資本開支。對於香港互聯網股的未來，多家機
構認為，當前市場悲觀預期已充分定價，指數處於
「中高賠率 + 高勝率」的配置窗口期，但短期走勢

仍需關注中報業績及AI商業化落地的催化。
瑞銀發表報告，指AI投資情緒改善，中國科技股

或迎重新布局時機。瑞銀中國股票策略研究主管王忠
豪表示，該行追蹤的中國 AI 科技硬件股於 7 月下跌
32%，當中有36%追蹤股份期內下跌達四成，與此同
時A股融資餘額已回落至接近4月初槓桿上升前的水
平，中資AI股技術性拋售，或去槓桿化最嚴重的階
段已經過去。

騰訊音樂業績遜預期
年內股價 「腰斬」

騰訊公布業績之際
港互聯網股普跌

騰訊（700）上半年業績摘要*
項目

純利

經調整盈利

收入

註*：單位為人民幣

上半年

1141.15億元

1363.2億元

4012.43億元

按年變幅

+10%

+10%

+10%

第二季

560.22億元

684.15億元

2047.85億

按年變幅

+0.7%

+9%

+11%

上半年純利按年升10%
單計第二季，股東應佔盈利 560 億元，按年升 0.7%，按季跌

4%，每股盈利6.2元。若撇除非現金及單次項目，經調整純利684
億元，按年升 9%，略勝市場預期，按季升 0.8%，每股基本盈利
7.58元。期內，錄得收入2048億元，升11%，同樣勝預期。

第二季增值服務業務收入按年升8%至984.1億元，本土市場遊戲
收入增17%至473億元，主因多款主要遊戲的增長，其中《三角洲

行動》《無畏契約》《無畏契約：源能行動》及《洛克王國：世
界》 的貢獻尤為顯著。期內，國際市場遊戲收入因匯率波動影
響，按年跌0.8%至186億元，按固定匯率計算則增長4%。社交網
絡收入按年增長0.8%至325億元。

上季營銷服務收入按年增長22%至435.7億元，主因受惠持續優
化 AI 驅動的廣告推薦模型、升級智能投放產品矩陣騰訊營銷
AIM+，以及整合微信生態系統內閉環營銷能力。

截至6月底，微信及WeChat的合併月活躍帳戶數達14.39億，按
年增長 1.98%。QQ 的移動終端月活躍帳戶數為 5.2
億，跌2.26%。

上季資本開支大增1.76倍
第二季集團資本開支為527.8億元，按年大增1.76

倍。值得留意的是，騰訊提到，期內錄得負自由現
金流 138 億元，而首季為錄得正自由現金流 567 億
元。這主因經營活動所產生的現金淨額527億元，被
資本開支付款593億元、媒體內容付款50億元及租
賃負債付款22億元超額抵銷。

騰訊指，經營現金流包括大額AI相關預付款項，
用於提供基礎設施以支持Hy模型升級、WorkBuddy
及CodeBuddy推理的需求、微信AI舉措，以及各項
產品與服務的AI能力建設等。

另外，騰訊表示，踏入第三季，集團正在智能、應
用與基礎設施3個層面，構建一個全新、AI賦能的騰
訊，並已取得顯著進展。在智能層，Hy3正式版向用
戶提供一個可廣泛使用且性價比優越的模型，並為
Hy系列模型未來邁向行業頂尖水平奠定基礎。在應
用層，AI 辦公效率服務 WorkBuddy 和 AI 編程工具
CodeBuddy實現突破性的用戶增長，在各自的領域裏
處於中國領先水平。在基礎設施層，大幅增加算力採
購，將助力集團把應用及模型的使用轉化為收入。

騰訊次季經調整盈利升9%
資本開支激增近兩倍至528億人幣

【香港商報訊】記者林德芬報道：騰訊控股
（700）昨日公布中期業績，今年上半年實現收入
4012億元（人民幣，下同），按年增長10%；股東
應佔溢利1141億元，按年亦升10%；每股盈利12.6
元。以非國際財務報告準則計，則盈利1363億元，
按年升10%，不派中期息。

騰訊上季集團資本開支為527.8億元按年大增1.76倍。 資料圖片

騰訊系業績


