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AI收入升六成 佔比達35%

京東Q2賺89億 按年升兩成
【香港商報訊】記者林德芬報道：京東集

團（9618）昨公布，截至今年 6 月底，第二
季收入為 3464 億元（人民幣，下同），較
2025年第二季度減少2.9%；歸屬於上市公司
股東的淨利潤為 71.29 億元，較去年同期
61.78億元，按年升15.39%。按非美國通用會
計準則，第二季歸屬普通股股東的淨利潤89

億元，按年升20.77%。
受去年同期的高基數影響，京東第二季商

品收入減少5.4%至2671.1億元，電子產品及
家用電器收入大跌11.8%，日用百貨商品收入
則升5.6%。經營利潤錄得45億元，去年同期
經營虧損9億元。利潤率為1.3%，較去年同
期的負0.2%改善。

京東零售上季收入減少 4.7%至
3100.8億元；經營利潤為135億元，
按年減少2.9%；經營利潤率4.6%，
減少0.1個百分點。包括外賣及歐洲
線上零售業務Joybuy的新業務，上

季收入為72.6億元，按年跌47.6%；經營虧損
99億元，收窄33%。公司表示，季內外賣投入
規模按年明顯收窄，得益於營運效率提升和收
入的多元化；其他新業務也取得穩健發展。

現金流按年大增兩倍
截至 6 月底，京東的自由現金流為 314.15

億元，按年大增211.7%。
京東首席執行官許冉表示，雖然收入增長

面臨階段性擾動，但利潤實現大幅改善，標
誌着公司盈利軌迹迎來明確拐點。利潤改善
主要得益於核心業務京東零售穩健的盈利表

現，以及京東外賣業務的持續減虧。
京東首席財務官單甦亦指，季內收

入增長雖然有所放緩，但仍實現穩健
的盈利表現，京東零售的經營利潤率
創下大促季歷史新高，得益於部分關
鍵品類利潤率的提升，以及高利潤率
的平台及廣告收入增速持續領跑，帶
動整體收入結構向好發展。

聯想上季溢利增聯想上季溢利增11..7676倍倍勝預期勝預期
【香港商報訊】記者朱輝豪報道：聯想集團（992）昨公布截至今年6月底止第一財

季業績，季度收入269.43億美元（約2101億港元），按年增長43%，創單季歷史新
高；經調整溢利10.75億美元，大增176%，首次突破10億美元大關。期內人工智能
（AI）相關收入增長60%，佔總收入35%，亦創歷史新高。

聯想三大主營業務營收聯想三大主營業務營收
均實現大雙位數高速增均實現大雙位數高速增
長長，，並創同期歷史新高並創同期歷史新高。。

聯想集團今年股價走勢聯想集團今年股價走勢

11月月11日收報日收報99..2626元元

昨日收報昨日收報3434..99元元
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上海百联集团股份有限公司
关於筹划重大资产终止受托管理暨关联交易的

进展公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
一、关联交易概述
上海百联集团股份有限公司（以下简称“公司”“百联股份”）与公司控股股

东百联集团有限公司（以下简称“百联集团”）拟终止百联股份对百联集团持有
联华超市股份有限公司（以下简称“联华超市”）61,416.00 万股股份（占总股本
的 41.51%）的受托管理（以下简称“终止股权托管”）。本次终止股权托管完成后，
百联股份有权行使的联华超市表决权比例将由 56.66% 下降至 15.15%，不再将联华
超市纳入公司合并报表范围。

本次终止股权托管交易对方百联集团系公司控股股东，本次交易构成关联交易。
经初步测算，本次终止股权托管预计构成《上市公司重大资产重组管理办法》规
定的重大资产重组，交易方式为“通过其他方式进行资产交易”。本次交易不构
成重组上市，不涉及公司发行股份，亦不会导致公司控股股东和实际控制人发生
变更。

具体详见公司於 2026 年 5 月 14 日、2026 年 6 月 13 日、2026 年 7 月 14 日披露的《关
於筹划重大资产终止受托管理暨关联交易的提示性公告》（临 2026-023）、《关
於筹划重大资产终止受托管理暨关联交易的进展公告》（临 2026-031、临 2026-
041）。

二、关联交易进展情况
截至本公告披露之日，公司积极推进本次终止股权托管整体工作进程，同各相

关方持续沟通协商，并有序组织审计及尽职调查等相关工作。公司尚未与交易对
方就本次交易签署任何协议，交易方案仍需进一步论证和协商。后续公司亦将按
照相关法律法规的规定及时披露相关事项的进展情况。 

三、相关风险提示
本次交易尚处於筹划阶段，相关事项尚存在不确定性，并需按照相关法律、法

规及《公司章程》的规定履行必要的决策和审批程序，存在未能通过该等决策、
审批程序的风险，本次交易最终能否达成和实施尚存在不确定性。公司将根据相
关事项的进展情况，及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。
上海百联集团股份有限公司董事会

2026 年 8月 14 日

股價單日升兩成創新高
期內集團實現營收269.43億美元，同比猛增43%，

創歷史新高；單季經調整淨利潤首次突破10億美元
大關（約78億港元），同比增長176%；經調整淨利
潤率同比接近翻倍至4.0%，同樣刷新歷史紀錄。集
團營收和經調整淨利潤均大幅超出市場預期。與此同
時，聯想三大主營業務營收均實現大雙位數高速增
長，並創歷史同期新高。

聯想董事長兼 CEO 楊元慶表示，今年有望達成
1000億美元營收目標。他表示： 「今年年初集團訂
下2年內營收1000億美元的目標，由於首財季勢頭強
勁，相信進度會比預計還要好，有信心提前在今財年
達成目標，並有望爭取更高的盈利。」

聯想昨天盤中高見 35.46 港元，股價曾創歷史新
高，最終收報 34.9 港元，單日勁升 20.18%。成交額
達118.48億港元，總市值攀升至4329.23億港元。聯
想年初至今累計暴漲291.12%，引領恒生指數、國企

指數漲幅榜，同時漲幅亦位居恒生科技指數第二
位。

AI加速成為盈利增長引擎
第一財季，聯想集團 AI 相關業務收入同比增長

60%，達到 93 億美元（約 725 億港元），創歷史新
高，佔集團整體營收約 35%；AI 服務收入同比增長
141%。與此同時，聯想集團繼續加大創新投入，研
發投入同比大幅增長30%。聯想集團混合式AI戰略
已開始進入價值兌現階段。

聯想董事長兼CEO楊元慶表示，增長持續加速，
盈利能力進一步增強，AI的核心增長引擎作用在各
業務板塊均成果
顯 著 。 他 又 表
示 ， 繼 PC 和 智
能終端成為市場
領導廠商之後，
AI和基礎設施業

務也正在成長為全球市場領導者，再次證明了聯想的
戰略前瞻性與正確性。在混合式AI戰略、卓越運營
和不懈創新的驅動下，集團有信心實現長期可持續的
增長，並為股東創造更大價值。

花旗維持「買入」評級
花旗研報指出，聯想第一財季業績表現強勁，遠勝

預期，進一步強化了由AI驅動的結構性增長敘事。
期內收入同比大增43%，分別較花旗及市場預期高出
24%及20%；非公認會計準則純利同比急升176%，分
別較花旗及市場預期高出64%及149%。該行將其目
標價定為31港元，維持 「買入」評級，看好強勁的
伺服器需求前景及盈利能力，以及PC、手機和服務
業務的穩定表現。


