
证券代码：600602             证券简称：云赛智联            公告编号：2026-028 
                  900901                               云赛 B 股

云赛智联股份有限公司
关於 2026 年第一次临时股东会调整股权

登记日的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
一、股东会有关情况
1. 原股东会的类型和届次：2026 年第一次临时股东会 
2. 原股东会召开日期：2026 年 9 月 11 日
3. 原股东会股权登记日：

股份类别 股票代码 股票简称 股权登记日 最后交易日

Ａ股 600602 云赛智联 2026/9/3 －

Ｂ股 900901 云赛 B 股 2026/9/8 2026/9/3

二、更正补充事项涉及的具体内容和原因
由於 2026 年 9 月 7 日为美国公众假日，因此云赛智联 2026 年第一次临时

股东会 B 股股权登记日由原 2026 年 9 月 8 日调整为 2026 年 9 月 9 日。

三、除了上述更正补充事项外，於 2026 年 8 月 26 日公告的原股东会通知
事项不变。

四、更正补充后股东会的有关情况。
1. 现场股东会召开日期、时间和地点
召开日期时间：2026 年 9 月 11 日  14 点 30 分
召开地点：上海市徐汇区虹漕路 39 号华鑫科技园 D3 栋 3 楼会议室
2. 网络投票的系统、起止日期和投票时间。
网络投票系统：上海证券交易所股东会网络投票系统
网络投票起止时间：自 2026 年 9 月 11 日
                                至 2026 年 9 月 11 日
采用上海证券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的投票时间为

股东会召开当日的交易时间段，即 9:15-9:25，9:30-11:30，13:00-15:00；通

过互联网投票平台的投票时间为股东会召开当日的 9:15-15:00。
3. 股权登记日

股份类别 股票代码 股票简称 股权登记日 最后交易日

Ａ股 600602 云赛智联 2026/9/3 －

Ｂ股 900901 云赛 B 股 2026/9/9 2026/9/3

4. 股东会议案和投票股东类型

序号 议案名称
投票股东类型

A 股股东 B 股股东

非累积投票议案

1 关於聘任 2026 年度审计机构的议案 √ √

特此公告。
  云赛智联股份有限公司董事会 

 2026 年 8 月 27 日

附件 1：授权委托书
授权委托书

云赛智联股份有限公司：
兹委托             先生（女士）代表本单位（或本人）出席 2026 年 9 月 11

日召开的贵公司 2026 年第一次临时股东会，并代为行使表决权。
委托人持普通股数：　　　　　　　　
委托人股东账户号：

序号 非累积投票议案名称 同意 反对 弃权

1 关於聘任 2026 年度审计机构的议案      

委托人签名（盖章）： 　　　　　　　　受托人签名：
委托人身份证号： 　　　　　　　　　　受托人身份证号：
                                                                  委托日期：　  年    月   日
备注：
委托人应当在委托书中“同意”、“反对”或“弃权”意向中选择一个并

打“√”，对於委托人在本授权委托书中未作具体指示的，受托人有权按自
己的意愿进行表决。
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上海开开实业股份有限公司
股票交易异常波动的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈
述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：
●上海开开实业股份有限公司（以下简称：“公司”）A 股股票於 2026

年 8 月 24 日、2026 年 8 月 25 日、2026 年 8 月 26 日连续 3 个交易日内日收
盘价格涨幅偏离值累计超过 20%，根据《上海证券交易所交易规则》的相关
规定，属於股票交易异常波动的情形，并且已在 15 个交易日内连续 4 次触
及股票交易异常波动情形。

●近期公司股价累计涨幅较大，上下波动幅度较大，换手率极高，存
在市场情绪过热及非理性炒作情形，泡沫化特征明显。公司 A 股股票於
2026 年 8 月 6 日至今，已连续 15 个交易日内出现 9 次涨停，累计涨幅高达
96.83%。前期曾连续 9 个交易日内 7 次触及涨幅限制，其后连续 3 个交易日
大幅回调，近期 3 个交易日内再度 2 次触及涨幅限制，公司股票价格上下波
动幅度较大；累计偏离上证指数超 95%；近 3 个交易日公司股票换手率分别
为 31.86%、35.28%、34.56%，较过往明显放大，股票交易显著放量，已连续
4 次触及股票交易异常波动情形，存在市场情绪过热及非理性炒作情形，泡
沫化特征明显。

●公司主营业务未发生变化，市盈率、市净率已严重偏离公司基本面，
显著高於行业整体估值水平，扣除非经常性损益后业绩微利，股价走势与基
本面相背离。公司是以医药流通及服务和服装批发、零售为核心的双主业
经营模式，公司主营业务未发生变化。截至 2026 年 8 月 26 日收盘，公司 A
股股票滚动市盈率为 240.88、市净率为 7.01。公司零售业最新滚动市盈率为
21.01、市净率 1.64。相关指标已严重偏离公司基本面，显著高於行业整体估
值水平。扣除非经常性损益后，预计公司 2026 年半年度归属於母公司所有
者的净利润为 192.00 万元至 288.00 万元，与上年同期相比，将减少 12.84 万
元至 108.84 万元，同比减少 4.27% 至 36.18%。公司当前股价走势与基本面
相背离，后续存在股价快速下跌风险。

●公司股票於 2026 年 8 月 26 日盘中打开涨停并再度回封，期间出现集中
性卖盘，显示筹码交换和资金博弈均较活跃，后续股价存在快速下跌的风险。
敬请广大投资者注意二级市场交易风险，审慎决策，理性投资，避免产生较
大投资损失。

一、股票交易异常波动的具体情况
公司 A 股股票於 2026 年 8 月 24 日、2026 年 8 月 25 日、2026 年 8 月 26

日连续 3 个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累计超过 20%，根据《上海证券
交易所交易规则》的有关规定，属於股票交易异常波动的情形，并且已在 15
个交易日内连续 4 次触及股票交易异常波动情形。

二、公司关注并核实的相关情况
（一）生产经营情况
公司是以医药流通及服务和服装批发、零售为核心的双主业经营模式，公

司主营业务未发生变化。经公司自查，公司目前生产经营活动一切正常，市
场环境、行业政策没有发生重大调整、生产成本和销售等情况没有出现大幅
波动。下属两大主业各项业务正常开展，不存在影响公司股票交易价格异常
波动的重大事宜，不存在应披露而未披露的重大信息。

扣除非经常性损益后，预计公司 2026 年半年度归属於母公司所有者的净

利润为 192.00 万元至 288.00 万元，与上年同期相比，将减少 12.84 万元至
108.84 万元，同比减少 4.27% 至 36.18%。（详见公司於 2026 年 7 月 15 日《上
海证券报》《香港商报》及上海证券交易所网站 www.sse.com.cn 公告）

公司当前股价涨幅与公司扣非后的经营业绩、行业情况严重偏离，后续存
在股价快速下跌风险。请投资者关注公司业绩波动及估值偏高风险，勿受市
场情绪过热影响，理性决策，审慎投资，注意交易风险，避免产生较大投资
损失。

（二）重大事项情况
经公司自查并向控股股东上海开开（集团）有限公司征询以及经公司控股

股东向公司实际控制人静安区国资委问询，截至本公告披露日，除已披露的
事项外，公司、公司控股股东及公司实际控制人均不存在涉及上市公司的应
披露而未披露的重大信息，包括但不限於重大资产重组、重大交易类事项、
业务重组、股份回购、股权激励、破产重整、重大业务合作、引进战略投资
者等对公司股票交易价格产生较大影响的重大事项。

（三）媒体报道、市场传闻、热点概念情况
经公司自查，未发现对公司股票交易价格产生重大影响的重大事件，未发

现需要澄清或回应的媒体报道或市场传闻，不涉及其他热点概念事项。
（四）其他股价敏感信息
经公司自查，公司控股股东、实际控制人及公司董事、高级管理人员在公

司本次股票交易异常波动期间不存在买卖公司股票的情况。
三、相关风险提示
（一）市场交易的风险
公司 A 股股票於 2026 年 8 月 6 日至今，已连续 15 个交易日内出现 9 次涨

停，累计涨幅高达 96.83%。前期曾连续 9 个交易日内 7 次触及涨幅限制，其
后连续 3 个交易日大幅回调，近期 3 个交易日内再度 2 次触及涨幅限制，公
司股票价格上下波动幅度较大；累计偏离上证指数超 95%；近 3 个交易日公
司股票换手率分别为 31.86%、35.28%、34.56%，较过往明显放大，股票交易
显著放量，已连续 4 次触及股票交易异常波动情形，存在市场情绪过热及非
理性炒作情形，泡沫化特征明显。

（二）市盈率、市净率较高的风险
根据中证指数有限公司网站发布的数据，公司所属零售业最新滚动市盈率

为 21.01、市净率 1.64。截至 2026 年 8 月 26 日收盘，公司 A 股股票滚动市
盈率为 240.88、市净率为 7.01。相关指标已严重偏离公司基本面，显著高於
行业整体估值水平。

（三）其他风险提示
公司郑重提醒广大投资者，《上海证券报》和《香港商报》为本公司指定

的信息披露报刊，上海证券交易所指定网站 (www.sse.com.cn) 为本公司指定
信息披露的网站，公司所有公开披露的信息均以在上述指定报刊、网站刊登
的正式公告为准，敬请广大投资者注意投资风险。

四、公司董事会声明及相关方承诺
公司董事会确认，除已公告披露的信息外，公司没有任何根据《上海证券

交易所股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的事项或与该等事项有关
的筹划、商谈、意向、协议等，董事会也未获悉根据《上海证券交易所股票
上市规则》等有关规定应披露而未披露的、对本公司股票及其衍生品种交易
价格可能产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充
之处。

特此公告。
上海开开实业股份有限公司

董事会
2026 年 8月 27 日
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長債不再安靜 強積金要讓「久期」看得懂
英國肯特大學商學院博導、信和匯聯研究員 田堃

最近全球金融
市場最值得警惕
的信號，來自一

向被視為安全資產的長期國債。8 月 13
日，美國財政部發行30年期公債，中標
殖利率升至 5.216%，創 2001 年以來同類
拍賣新高。六天後，美國財政部宣布，從
9 月起把 10 年至 30 年期公債的單次回購
上限至少提高一倍，以支持長債市場流動
性。股票可以因業績報告大起大落，國債
市場一旦需要財政部出手改善流動性，反
映的就不是普通行情波動。

久期風險不容忽視
這輪長債震蕩揭示了一個容易被忽略

的變化。央行即使停止升息，甚至轉向
減息，長期利率也未必同步回落。短期
利率主要受貨幣政策牽動，十年、三十
年期殖利率還要計入未來通膨、政府發
債規模和持有長期資產所要求的風險補
償。美國聯邦準備理事會今年的一項研
究估算，預期政府債務佔GDP每上升一
個百分點，十年期公債的期限溢價會增
加約2至3個基點。財政壓力正重新進入
債券價格。

這件事與香港退休儲蓄並不遙遠。積金
局把債券基金的一般風險水準列為低至中

等，同時提醒利率上升會壓低債券價格。
截至7月底，部分強積金債券基金的五年
年率化報酬仍為負數。對供款人來說，問
題不在於債券有沒有風險提示，而是現有
提示能否回答一個最實際的問題：市場利
率再升一個百分點，基金淨值大概會跌多
少？

目前的基金便覽主要列出過往回報、
風險指標、風險等級、資產分布、十大
持股和收費。這裏有一個限制：風險指
標依據過去三年的月報計算，反映的是
已經發生的波動；債券對下一次利率變
動有多敏感，則主要取決於久期。兩隻
同屬低至中風險、信用品質相若的基
金，只因債券到期結構不同，面對長債
殖利率上升時，淨值反應可以相差很
大。

三招看清債券風險
「久期」聽起來很專業，其實可以用簡

單方式說明。假設一檔債券基金的有效久
期約為十年，在其他條件不變下，殖利率
上升一個百分點，基金價格可能大致下跌
一成；久期約三年，跌幅則大致為3%。
這只是估算，並非報酬預測，卻比單獨列
出風險等級更能幫助供款人理解自己承擔
的利率風險。

我認為，強積金債券基金的標準披露
可以補上三項內容。第一，在基金便覽
顯眼位置列出有效久期和平均到期年
期，並用一句白話解釋其含義。第二，
增加利率上升一及兩個百分點的淨值情
境測試，同時列明主要貨幣風險是否避
險。第三，在強積金基金平台加入久期
比較，讓成員篩選債券基金時，不只是
比較過去報酬和收費，也能比較未來利
率變動的敏感度。

這些改進不是要鼓勵供款人短線轉換基
金。債券仍有分散風險、提供利息收入和
配合退休現金流的作用；當殖利率下跌
時，較長久期也可能帶來更大資本利得。
關鍵是，成員應知道自己持有的是短債、
長債，還是夾雜信用和匯率風險的全球債
券組合，而不是把 「債券」二字直接等同
於保本。

香港已經完成積金易平台全面運作，供
款人可以集中查看帳戶和基金資料，下一
步正適合提升信號的解釋力。退休金披露
不應只滿足合規，也要讓一般人看得懂風
險如何落到帳戶。長債市場這次發出的提
醒很清楚：有效的風險標籤，不只是告訴
供款人某隻基金屬於第幾級，而是讓他知
道，當利率再動一步，自己的退休儲蓄可
能怎樣變化。

經濟點評

靈活與監察並重 締造北都穩健法治框架
立法會議員 陳紹雄

立法會《北部都
會 區 發 展 條 例 草
案》委員會正審議

《北部都會區發展條例草案》（下稱《條例
草案》）。作為加快北都建設的重要一步，
《條例草案》旨在為申請改變土地用途、收
地賠償，以至建築工程審批等方面 「拆牆鬆
綁」。社會對於如何定義北都範圍，以及具
體土地規劃界線如何界定有不少關注。法案
委員會在審議過程中，就涉及界線的實務操
作事宜與政府深入探討。

釐清界線把關要嚴
例如，當一個發展項目的範圍同時橫跨

北都與非北都土地時，《條例草案》的簡
化程序是否適用於整個項目？又例如，若
日後政府調整北都範圍，會否出現某幅土

地在提出申請時本不屬於北都，但在審批
過程中因邊界調整而被 「劃入」北都範圍
的複雜情況？

對於上述土地 「騎牆」的情況，政府表
示不建議引入機制處理，避免造成不清
晰。就北都範圍的定義，政府表示即使日
後修訂界線，圖則在修訂一刻起便以新圖
為準，城規會只需根據當時有效的圖則作
決定，不會出現 「時差」問題。政府的回
應在技術層面上消除了前線執行的模糊地
帶，但更重要的是討論背後，指向社會對
《條例草案》 「確定性」與 「可預測性」
的關注。無論是市民還是投資者，都渴望
一個清晰穩定的法治環境。要讓各界對北
都發展抱持足夠信心，關鍵在於釐清這條
法定界線到底如何劃定，以及日後若有修
訂，背後設有怎樣的法定把關機制。

《條例草案》對北部都會區
範圍的定義，主要體現於第 3
條及第 4 條這兩項核心條文。
《條例草案》第 3 條作為起始
定義，確立了以《條例草案》
附表 1 所描述的具體地理範圍
作為北都的法定邊界，並訂明
局長須在指明的網站上發布該
圖則等法定要求，確保公眾知
情權與法律的嚴謹度。

值得留意的是，政府在制定附
表1的圖則時已仔細審視會被納
入的土地範圍。目前不被計入北
都範圍的土地，主要屬於邊陲或
陡峭山邊等自然地形。這類土地
本身開發難度較高，不將其硬性
納入，可以看到政府在規劃時兼
顧發展效益與環境保育的務實態
度，並非隨意劃線。

立法會與公眾監察
為了應對日後發展的動態需

求，《條例草案》第4條訂明，
行政長官會同行政會議可因應訂
明的情況發生，藉憲報公告修訂
附表1。

其一，是根據《區議會條例》
（第547章）宣布修訂北區或元

朗區的地域範圍。其二，是在某《城市規劃
條例》（第 131 章）圖則是為某範圍而擬
備，而該範圍的任何部分位處北區或元朗區
之內的情況下，該圖則根據第131章予以展
示、核准或修訂。

從上述兩項訂明情況可見，《條例草案》
並非賦予行政機關無邊界的裁量權，日後任
何對北都範圍的修訂都是建立在既有且嚴謹
的法定程序之上。若透過《區議會條例》修
改北區或元朗區的行政區域邊界，必須由選
舉管理委員會詳細諮詢地區意見並經過法定
程序作出修訂。

另一方面，透過《城市規劃條例》進行
圖則修改，城市規劃委員會亦需要進行相
應的法定程序，包括公眾展示、接收申
述、舉辦聆訊等公眾參與過程。換言之，
日後任何涉及北都邊界的變動，早已置於
公眾的審視之下。再者，行政長官會同行
政會議根據《條例草案》第 4 條作出的憲
報公告，法律性質屬附屬法例。按規定，
該附屬法例須採用 「先訂立、後審議」程
序提交立法會省覽，立法會始終具有監督
與把關角色。

然而，法例的制定不僅要解決眼下的法
律疑慮，亦需具備前瞻性。《條例草案》
訂明的兩個情況能否涵蓋未來產業變革的
土地發展需求？

倘若未來出現既不涉及區議會界線修
訂、而《第 131 章》圖則修訂程序又未能
配合發展進度的情況，政府會否只有修訂
主體法例一途？須知修訂主體法例動輒耗
時數月甚至更久。對於生命健康科技等新
興戰略產業而言，企業落戶的規劃往往
「以月計算」，若然要再走傳統的修例程

序，極可能讓香港在招商引資中痛失先
機。

為避免這種困境，當局不妨探討是否有
空間在草案中引入更具彈性的賦權條文，
應對特例項目的劃界需求。但前提是必須
明確無論引入任何靈活機制，均不能繞過
立法會依法行使監督權的角色。透過務實
的法理交流與前瞻思考，行政立法雙方完
全能夠在維護議會監察職能的同時，為香
港締造一個既高效又嚴謹的北部都會區法
治框架。

議事堂

立法會議員 林偉全

長話短說
香港正處於經

濟 轉 型 的 關 鍵
期，社會對公共

機構提升運作效能、善用資源有着更高的
要求，政府更需要嚴格把關，堅守 「應使
則使」的理財原則。公共服務的營運模式
亦不宜墨守成規，理應主動因時制宜，透
過現代化管理提升效益，確保公帑用得其
所。

近期香港郵政宣布，對部分試用期滿
員工改以合約續聘的安排，正反映出部
門面對市場現實所作出的營運調整。隨

着全球數字化步伐加快，傳統郵件量持
續下跌已經是不可逆轉。立法會早前已
撥款46億元支持空郵中心翻新及未來三
年營運，若在業務收縮時依然維持原有
的人手編制，實難符合成本效益。因
此，主動精簡人手並將資源集中投放於
基建升級與科技應用，乃是遏止虧損的
務實之舉。

經民聯認為，從商界營運的客觀角度來
看，架構重整必須與現代化營運同步並
行，不應等同削減服務，而是需要透過自
動化與數碼化來填補缺口。部門在調整人

手的同時，積極優化郵局網絡及增設自助
郵務設施，正是確保在提升營運效益的同
時，維持公共服務質素的必要配套。

至於在過渡安排上，部門將約佔總人數
百分之五的受影響員工，改以公務員合約
條款續聘兩年，可以視為一個平衡財政彈
性與員工過渡的折衷方案。當然，在架構
重整的過程中，管理層必須與員工保持透
明且持續的溝通，妥善處理團隊士氣及分
歧。

公共機構有必要加大力度推行節流措
施。今日的編制調整，是防範未來需要作

出更大規模緊縮的
前瞻性部署。經民
聯及廣大商界期望
香港郵政能持續優
化管理，在保持公
共服務質素的前提
下，邁向更高效、
更具競爭力的未
來。

務實推動郵政營運現代化
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香港商報評論員 蘇信

行政長官李家超昨宣布，將於9
月 16 日公布香港首個五年規劃
（2026-2030），並隨之發表 2026
年施政報告。一份擘畫長遠發展藍

圖，一份擔綱年度執行綱領，兩份文
件可謂一脈相承、遠近配合，此開創性安

排，意味着香港施政理念與哲學的轉變，由過往偏重年
度應變的治理模式，邁入戰略引領、系統推進、逐年兌
現的強治理新階段。與此同時，本港首份五年規劃精準
對接國家 「十五五」規劃，既是香港推動高質量發展的
內在所需，更體現香港主動融入國家發展大局、服務國
家戰略的責任與擔當，為本港由治及興的新征程注入新
動能。

香港一向奉行自由市場經濟，過往主要通過施政報
告、年度財政預算案進行部署，側重回應現實民生訴
求、解決眼前經濟問題。惟在創科突破、北都建設、產
業升級等需要長期布局、持續性投入的戰略工程，則需
要特區政府強化頂層設計、資源調配與戰略引導角色，
擔當城市發展的謀劃者與推動者。將要出台的五年規
劃，正是香港立足自身定位、對接國家戰略的核心舉
措，貫徹 「一張藍圖繪到底」，有助提升香港整體競爭
力，加快發展步伐，從 「融入國家大局」邁向 「服務大
局、貢獻大局」。

此次雙文件同步發布的安排，設計具深思與實效。五
年規劃擔當 「頂層藍圖」，聚焦北部都會區建設、經濟
金融與貿易、創新科技與產業發展、民生及社會發展、
區域合作，以及文體旅協同發展與綠色轉型六大領域，
搭建前瞻性、策略性和方向性的發展框架，為社會各界
樹立清晰的長遠預期，凝聚社會共識和執行合力。施政
報告則作為 「年度施工圖」，將宏觀藍圖拆解為可落
地、可量化、可考核的年度指標，面對錯綜多變的外部
環境、經濟走勢及民生需求，靈動調整年度施政重點與
重大項目，確保宏觀規劃不懸空，各項發展目標真正落
到實處。

這種 「五年規劃定藍圖、施政落地促振興」的機制，
兼具戰略定力與靈活彈性。一方面，能夠穩定市場與社
會預期，讓大家清晰產業發展方向、提前布局投資，吸
引更多海內外資源落戶香港；另方面，以年度指標推進
施政提質、提速、提效，推動北都建設、創科產業、民
生改善、青年發展等工作有序展開，讓宏觀戰略切實轉
化為市民可感知的發展成果，讓發展紅利更好惠及民生。

值得一提的是，今次五年規劃與施政報告全程廣納民
意，累計收集逾17000份社會意見，涵蓋各項領域。廣
大市民、民間團體和不同界別代表踴躍建言獻策，與政
府良性互動，反映社會主流認同和支持制訂香港中長期
發展規劃，亦寄託各界的殷切期盼。社會普遍期望兩份
文件緊扣 「拚經濟、謀發展、惠民生」的大方向，發揮
金融、創科、專業服務等優勢，推進大灣區建設，積極
對接和服務國家發展大局，鞏固香港國際競爭力；同時
直擊民生痛點，在房屋供應、交通配套、社區建設等方
面持續加碼，回應市民最關切的民生難題。

規劃為綱，落實為本。今次首份五年規劃與施政報告
一同推出，如果說宏觀藍圖是總食譜，施政報告就是讓
好菜能夠如期上桌的執行方案。兩份文件如何共同開啟
香港經濟繁榮、民生安定、長治久安的新篇章，讓市民
共享這場屬於香港的發展盛宴，值得期待！


