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【香港商報訊】記者郭志文報道：中東局勢再
度升溫，沙特能源供應安全面臨嚴峻威脅。也門
胡塞武裝昨天對沙特南部多座城市發動襲擊，多
處能源設施起火，部分運營被迫中斷，國際油價
隨即大幅走高，布油逼近100美元關口。

霍峽通航遭嚴重干擾
據彭博報道，布油昨天高見99.4美元，再度迫

近100美元心理關口。
伊朗表示，和阿曼的協議即將達成，將包括船

隻通過霍爾木茲海峽的臨時安全路線，市場關注
美國如何回應。德黑蘭警告，船隻靠近阿曼一
帶，將面臨攻擊風險。過去一周，美國和伊朗之
間再次爆發衝突，嚴重干擾霍爾木茲海峽通航，
推升油價。

布油價格自 2 月底衝突爆發以來，已飆升超過
30%，柴油等精煉燃油價格漲幅更大。麥格理表
示，根據與客戶的交流，目前每天約有700萬桶原
油和成品油，通過霍爾木茲海峽。顯著低於戰前
的大約2000萬桶。

美國汽油價格年升1美元
當地時間7日是美國勞動節假期，消費者正面臨

同期歷來最高的汽油價格。美國汽車協會數據顯
示，截至9月5日，全國普通汽油均價約為每加侖
4.15美元，較去年同期高出近1美元，也明顯高於
2012年勞動節創下的3.82美元紀錄。

有分析認為，中東局勢持續擾動原油運輸預期，
同時俄羅斯煉油產能受損，進一步收緊成品油供
應。即使美國政府緊急出台供應側措施，汽油庫存
仍處於偏低水平，市場供應壓力仍未明顯緩解。高
油價亦向更廣泛的出行成本傳導：勞動節期間美國
國內往返機票均價約750美元，按年上漲2%；熱門
國內航線均價約800美元，升幅接近20%。

美國煉油廠已接近滿負荷運轉，但汽油市場仍
未擺脫偏緊狀態。美國能源信息署數據顯示，截
至8月底的一周，美國煉油廠開工率升至98%，創
2018年8月以來最高水平，但汽油庫存仍低於季節
性均值。

胡塞打擊沙特能源設施
國際油價逼近100美元

高息環境令股市持續受壓
目前10年期美債收益率距離5.5%，尚有近70個基點

空間。博科布扎指出，今年全球企業盈利預期經歷大
幅上調，令股票在債息上行環境中，仍能維持估值，
股票目前的估值並不比年初貴。但博科布扎強調，
5.5%收益率將是盈利上調無法再支撐估值的轉折點。

近期美伊衝突推升油價、通脹憂慮重燃，疊加美聯
儲與歐洲央行的鷹派信號、財政赤字擴大及AI資本
支出熱潮加劇資金競爭，共同推動長債收益率走高。

法興指出，債息上行的深層邏輯，源於德日等國財
政擴張、通脹居高不下，及AI基建帶動資本需求激
增，是2020年代初開始的基礎性範式轉移，短期內
難以逆轉。

法興又認為，美聯儲與歐洲央行後續加息幅度將較
為有限，力度不足以打斷當前經濟周期運行。這意味
股市並非面臨迫在眉睫的系統性崩盤，而是在高息環
境中持續受壓。對投資者而言，4.78%至5.5%之間的
區間，將成為未來一段時間股債關係最為敏感的博弈

地帶。
摩根大通私人銀行全球投資策略主管彼得斯警告，

10 年期美債收益率達到 5%在心理上將具有重要意
義，可能觸發股市的膝跳式反應，美股或面臨5%至
8%的回調壓力。

巴克萊銀行歐洲股票策略主管紐埃爾考表示，如果
美債收益率升至5%，投資者將更加擔心其對股市的
影響。

洛克菲勒國際董事沙馬指出，美國聯邦債務已突破
40萬億美元，10年期美債收益率升至約4.8%。一旦
決定性突破5%，AI泡沫可能破裂。

幣策收緊令高波動成常態
據CNBC分析，長期以來，美債的低收益率部分

依賴於來自日本、歐洲等低利率經濟體的廉價資金持
續流入。然而，隨着全球主要央行相繼收緊貨幣政
策，這一邏輯正在瓦解。

日本機構幾十年來做息差生意，即在日本以極低的
利率借錢，兌換成美元後購買收益率更高的美債。這

為美債市場提供了源源不斷的廉價資金。隨着日本央
行終結負利率政策，其國債收益率提高，部分資金正
回流日本。

8月中下旬，全球債市已出現過一輪類似沽壓，美
國財政部隨後加大長期國債回購力度，市場壓力短暫
緩解。有分析師表示，在當前宏觀環境下，全球債市
出現階段性急跌和快速反彈的概率會明顯上升，高波
動可能成為常態，但總體上仍將處於高利率狀態。

此外，國債價格持續下跌，還不僅意味着債券投資者
面臨賬面損失，持有這些債券的銀行、保險、基金等，
也可能面臨賬面虧損，從而加大全球金融市場風險。

華爾街警美債息升至5.5厘將衝擊股市
【香港商報訊】記者郭志文報道：美國長債收益率持續高企，10年期債收

益率高見4.8%，法國興業銀行全球資產配置主管博科布扎昨天警告，一旦
10年期美債收益率升至5.5%，企業盈利增長，將不足以抵消借貸成本上升
對估值的衝擊，全球股市將面臨實質性壓力。

【香港商報訊】記者郭志文報道：全球債券拋售潮加
劇，在關鍵預算案到來前夕，英國財政承受的壓力不斷
加大，本次國債拍賣的融資成本創下近三十年來新高。

根據向投資者披露的交易細節，昨天英國42.5億英
鎊30年期國債拍賣，發行收益率約5.83%，這是英國
債務管理局1998年成立以來，所有金邊債券拍賣錄
得的最高利率。

Twenty Four資產管理公司基金經理香農表示，儘管
當前金邊債券行情完全由全球市場驅動，但本國融資成

本依舊大幅升。新發國債創出這一收益率紀錄，凸顯利
息支出攀升給公共財政帶來的壓力。英國每年利息支出
已達1100億英鎊，規模超過政府其他多項主要開支。

投資者表示，相較於其他國家，英國國債收益率具
備吸引力，此次拍賣獲得市場較好認購。安聯資產管
理旗下Aegon資產管理首席投資官瓊斯表示，投資者
認為當前國債提供的收益率具備足夠吸引力，選擇增
持金邊債券頭寸。

市場關注度更高的英國 10 年期融資收益率達到

5.2%，在G7國家當中處於最高水平。受收益率上行
推動，今年早些時候，英國債務管理局已經錄得
2008年以來最高的10年期國債發行成本。

法德國債收益率持續走高
歐洲其他地區的長期融資成本昨天同樣創下新高：

法國30年期國債收益率升至5.02%，為2008年9月以
來最高；德國 30 年期國債收益率上行至 3.86%，創
2011年以來高點。

英國國債拍賣 融資成本創近30年新高

美國國債突破40萬億美元，令美債收益率不斷上
升。


